3AKOH
O TPXULUTY KAMUTATIA
("Cn. enacHuk PC", 6p. 129/2021 u 109/2025)

. OCHOBHE OOPEOBE
LUurs u npegmeT ypehuBama
UnaH 1.
OBuM 3aKkoHOM ypehyjy ce:

1) haBake J03BOrE U YCroBM 3a ob6aBrbare 4enaTHOCTU MHBECTULMOHMX ApYyLUTaBa,
opraHusaTopa TpXuLTa, Npy)xaoua ycnyra gocTaBe nogaTaka u Apyrux y4ecHuka Ha
TPXULITY KanuTana;

2) yCcnoBw 3a jaBHy NOHyAY XapTuja o4 BPEOHOCTU U YKIbydYeHhe XxapTuja o4 BPeOAHOCTH Y
TproBake Ha peryrnmcaHoM TPXULUTY;

3) perynucaHo Tpxuwte, MynTunareparnHa Tprosadka nnargopma, opraHM3oBaHa
Tproeayka nnatcopma n OTL, TpxkumwTta y Penybnuum Cpbuju;

4) obenogarmBare PUHAHCUJCKNX N APYTMX NnoaaTtaka, kao n obaBese nsseluTaBawa
nsgaesanaua, OQHOCHO jaBHMX ApyLUTaBa y cKnagy ca OBUM 3aKOHOM,;

5) 3abpaHa npeBapHWX, MaHUMYNATUBHUX N OPYTMX NPOTMB3AKOHUTUX PaHu U YnbeHa y
BE3K ca KyrnoBMHOM Uin NPoAajoM (PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHATa, Kao U OCTBapuBaH-eM
npasa rnacay Besu ca xapTvjama o[ BpeQHOCTU u3fasarnava vvje cy xapTuje og
BPEOHOCTU YKIby4YeHe Yy TproBake Ha perynmcaHom TpXXuwTy, ogHOCHO MTIM u OTIMy
PenyGnuum Cpouju’;

6) KNUPWHT, cangupare U permcTpoBakbe TpaHcakumja PMHaAHCKjCKUM MHCTPYMEHTMMA, Kao
1 opraHu3aumja n HagnexHocTn LieHTpanHor perncTpa, genoa u KnupuHra xapTmja og
BpeaHocTu (y garbem tekcty: LIPXOB);

7) opraHusauuja n HagnexHoctu Komucuje 3a xapTuje of BpeaHOCTU (Y AarbeM TeKCTy:
Komucuja), kao n capagra ca Apyrmm HaanexHum opraHmma.

LinrbeBun oBor 3akoHa cy:

1) 3awTUTa MHBECTUTOPA;

2) obesbehere npaBegHor, e(mMKacHor 1 TpaHCNAapEeHTHOr TPXKMLUTA KanuTana;
3) cMakeHE CMCTEMCKOT pU3MKa Ha TPXKMLUTY Kanutana.

OBaj 3aKOH ce npumetbyje Ha:

1) MHBECTMLMOHA ApYLUTBA;

2) opraHusaTope TPXULLITA;

3) npyxaoue ycnyra gocrase nogaraka;

4) cTpaHa ApyLwTBa Koja npyxajy MHBECTULNOHE ycnyre unm obasrbajy UHBECTULMOHE
aKTMBHOCTW NOCPeACTBOM OrpaHka ocHoBaHor y Penybnuum Cpbuju (y Aarbem TekcTy:
Peny6nuka);

5) kpeanTHe MHCTUTYLMje Koje cy Aobune Jo3BOoNY Y CKnagy ca 3akoHOM KojuM ce ypehyjy
©aHke, OQHOCHO y CKnaay ca 3aKkOHOM KOjuM ce ypehyjy KpeanTHe UHCTUTyumje.



MHBecTUUMOHE ycnyre 1 akTUBHOCTU U3 YnaHa 2. ctas 1. Tay. 2) n 3) oBor 3akoHa y
Penybnvnun moxe obasrbaTu:

1) MHBECTMLMOHO APYLITBO Koje je 4obumno gossony Komucuje y cknagy ¢ OBUM 3aKOHOM;

2) KpeguTHa MHCTUTYLMja OCHOBaHa y cknagy ca 3akoHOM KojuMm ce ypehyjy 6aHke, 0aAHOCHO
y CKIragy ca 3akoOHOM KOojuM ce ypehyjy KpeanTtHe NHCTuTyumje, a Koja je gobuna gossony
Komucuje y cknagy ¢ 0BUM 3aKOHOM;

3) orpaHak MHBECTULMOHOT ApyLUTBa U3 Tpehe apxase koje je aobuno gossony Komucuje 3a
npyxxawe MHBECTULIMOHMX YCNyra n akTUBHOCTM U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa npeko orpaHka.

Ha kpeauntHe MHCTUTYUMje ApxaBa YnaHuua Esponcke yHuje (y aarsem Tekcty: EY) koje cy
nobune 4o3Bory 3a pag y ckilagy ca 3akoHOM Koju ypehyje obaBrbatse genaTHoCTu
KpeauTHUX MHCTUTYLMja 1 NpyAeHUmnjanHu Haa3op Had KpeauTHUM UHCTUTYUMjama,
NPUITMKOM Npy>XXara jeaHe UNun BuLe UHBECTULMOHKX ycnyra n/unu obaerbara
NHBECTULIMOHNX aKTUBHOCTM NpuMekbyjy ce crnegehe ogpenbe oBor 3akoHa:

1) ynaH 3. ctaB 2, ynaH 157, ynaH 251. c1. 1. 1 3. nun. 166-175. oBOr 3aKOHa;

)
2)un. 177,179, 180, 181, 185, 186, 187, unax 190. cT1. 1. 1 6—10. 1 YnaH 194. oBOr 3aKOHa;
3) unaH 198. c1. 1-5. n cT. 9-12, unaH 199. ct. 5-12, un. 200, 201. n 202. oBor 3aKoHa;
4) un. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386, 387, 391, 396. n 397. oBOr 3akoHa.

Ha kpegutHe uHCTUTYUMje, oaHOCHO BaHke Koje cy Aobwune [o3Bony 3a paj y cknagy ca
3aKOHOM Kojum ce ypehyje obaBrbarte 4enaTHOCTN KpeAUTHUX MHCTUTYLUNja, OAHOCHO
GaHaka y Penybnuum n npygeHumnjanHm Hag3op Hag KpeguTHUM MHCTUTyumjama, y Besn ca
CTPYKTYpUpaHum aenosvTuma npumemsyjy ce cneaehe ogpenbe oBor 3akoHa:

1) unaH 157, ynaH 166. ctas 2, ynaH 167. n ynad 169. ctae 1. 0BOr 3aKoHa;
2)un. 176, 177, 179, 180, 181, 182, 183, 185, 187, 190. n 194. oBor 3aKoHa;
3) un. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386. n 387. oBor 3akoHa.

Ha unaHoBe nnu y4yecHvke perynucaHmx TpXXuwTa u MyntunaTepanHux TproBavkux
nnatdopmu (y garsem Tekcty: MTIT) 3a koje He nocToju obaBesa gobujarba [o3BOSE 3a pag
y cknagy ca unaHom 3. ctaB 1. OBOr 3aKoHa, npumeksyje ce YnaH 172. oBor 3akoHa.

Ha nsyseTta nuua 13 unaHa 3. oBOr 3akoHa npuMemsyjy ce un. 241, 242. n 243. oBor 3aKoHa.

CBu BULLIECTPaHN cUCTEMM PUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa OpraHusyjy ce unm 'y cknagy ca
"masom VIl oBor 3akoHa o MTT1 unun opraHn3oBaHoj TProBaykoj nnatgopmu (y garoem
Tekcty: OTIM) unn y cknagy ca ogpenbama MMase VI oBor 3akoHa 0 perynvcaHnm
TPXULWTMMA.

CBako MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje OpraHn3oBaHoO, CTanHO, CUCTEMATUYHO M Y 3Ha4ajHOj
Mepwu Tpryje 3a CornCTBEHN payyH NPUIMKOM M3BpLLEH-a Harora KnvjeHarta BaH perynmcaHor
TpxuwTa, MTM-a nunn OTI1-a, AyxHO je Aa nocnyje y cknagy ca un. 233, 234, 235, 236. n
237. oBOr 3aKoHa.

CBse TpaHcakuuje pMHaHCKCKMM MHCTPYMEHTMMA 13 CT. 9. 1 10. oBOr unaHa“ koje Hucy
3aKrbyyYeHe NocpeacTBOM BULLIECTPAHUX CUCTEMA UM CUCTEMATCKUX MHTepHanuaaropa
Mopajy ucnywaBaTu ycnose nponucaHe ogpenbama un. 233, 234, 235, 236. n 237. oBor
3aKkoHa.

YKONMKO ApYLUTBO 3a ynpasrbakbe MHBECTULMOHMM (DOHOO0BMMA MpYXa ycnyre ynpasrbamwba
nopTdonuom u3 YnaHa 2. ctas 1. Tayka 2) noaradka (4) oBor 3aKoHa KrvjeHTUMa Koju HUcy
WHBECTULMOHM DOHOOBM Y CMUCINY 3aKOHa KojuM ce ypelyjy MHBECTULNOHN (POHO0BMN,



APYLUTBO 3a yrnpaBSbakbe MOXe NpyXaTu 1 ycnyre MHBECTULMOHOI CaBeToOBaHa M3 YnaHa 2.
ctaB 1. Tauka 2) nogTradka (5) oBor 3akoHa, Kao 1 gogaTHe ycnyre vyyBaka 1 yrpasibarba
(PMHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA 3a payvyH KrnnjeHTa u3 ynaxa 2. ctas 1. Tayka 3) noaradka
(1) oBor 3akoHa.

Ha gpywtBO 3a ynpaBrbarwe 13 ctaBa 12. 0BOr YnaHa CXogHo ce npuMmemsyjy oapenbe
ynaHa 2. ctaB 1. Tau. 7) 1 12), ynaHa 3. ctas 1. Tauy. 2), 3), 5), 6) n 10), unana 166, un. 177,
180, 181, 182, 187. n 189. n ynaxa 224. ctas 5. oBor 3akoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MojmoBu
UnaH 2.
MojeanHu nojmMoBK, y cMUCNY OBOra 3akoHa, nmajy cnegeha sHayema:

1) NHBECTULIMOHO APYLUTBO je NPaBHO NULLE Y YMnje peJoBHE aKTUBHOCTU UIN MOCIOBaH-e
cnaga npyxame jefHe Unu Bule MHBECTUMLUMOHUX ycryra Tpehrum nuumma, ogHOCHO
npodecunoHanHo obasrbatbe jeaHe Unm BuLLE MHBECTULMOHMX aKTUBHOCTY;

2) UHBECTULIMOHE yCcryre U akTUBHOCTU KOje ce O4HOCe Ha PUHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE 13
Tadke 19) oBor crasa cy:

(1) npyjem n NpeHoc Hanora Koju ce OAHOCE Ha jefaH unun Bue UHAHCUCKUX
WHCTpyMeHarTa;

(2) n3BpLUEHE Hamora 3a payyH KnvjeHaTa;
(3) TproBarb€e 3a COMNCTBEHN paYyH;

(4) ynpaBsrbatbe noptdonmom;

(5) MHBECTMLMNOHO CaBETOBAH-E;

(6) NOKPOBUTEIBLCTBO Y BE3N Ca (PUHAHCU]CKMUM MHCTPYMEHTMMA, O4HOCHO CNpoBOofeHe
nocTynka NoHyae MUHaHCUCKMX MHCTPyMeHaTa ca o6aBe3oM OTKyna;

(7) cnpoBofhere nocTynka NoHyAe PUHAHCUCKUX MHCTpyMeHaTa 6e3 obaBese OTKyna;
(8) ynpaBrbarwe MTT1-om;

(9) ynpaBrbarwse OTI1-om.

3) AopaTHe ycnyre cy:

(1) yyBarbe 1 ynpaBrbare (PMHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA 3a payvyH KnunjeHaTta (kactoam
ycnyre) n ca TMM noBe3aHe ycnyre, Kao LWTO je agMUHUCTpUparke HOBYaHUM CpeaCcTBUMA U
cpeacteuma obesbehersa, n3y3eB oapKaBara 1 Bohewa pavyHa xapTuja o4 Bpe4HOCTU 13
MmaBe XIV oBor 3akoHa;

(2) opobpaBare kpeguTa UnNn 3ajMoBa MHBECTUTOPY paaum 3akibyyera TpaHcakuumje ca
jeaHuM nnu BuLLIe UHAHCKJCKUX MHCTPYMEeHaTa Kaja je ApYLTBO Koje faje KpeauT unu
3ajaM yKIby4eHO Yy TpaHcakuujy;

(3) caBeTOBame y B3N ca CTPYKTYPOM Kanutana, NoCfI0OBHOM CTpaTerMjoM u noBe3aHnv
nMTakMMa, Kao 1 caBeToBak-e U yCryre y Be3u ca cnajarem 1 KynoBMHOM MOCIOBHUX
cybjekaTa;

(4) ycnyre koHBep3uje CTpaHKX BanyTa y Be3u ca NpyxakeM MHBECTULMOHUX YCNyra;

(5) uctpaxnsare 1 PUHaHCHjcKka aHanusa unu gpyru obnumum onwTuX Npenopyka y Besu ca
TpaHcakumjama oMHaHCUjCKUM NHCTPYMEHTUMA;



(6) ycniyre y Be3n ca NOKPOBUTEIHLCTBOM;

(7) nHBECTMLMOHE yCryre 1 akTUBHOCTU, Kao U JoaaTHe ycrnyre, Koje ce 0aHOCe Ha OCHOB
n3eegeHux rMHaHCHjCKMX MHCTpyMmeHaTta n3 Tadke 19) noarau. (5), (6), (7) n (10) osor
CTaBa, Kafa Cy NoBe3aHun ca Npy>xakeM MHBECTULIMOHUX U OOL4ATHUX YCyra;

4) pavyH xapTuja og BpegHOCTU, OOHOCHO padyH (pMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa je
padyH Ha Koju ce xapTuje o BpeaHOCTWU, OOHOCHO (OMHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU MOTYy
KHoVKUTW Y KOPUCT U Ha TEepeET;

5) nokpoBUTESb je UHBECTULMOHO APYLUTBO KOje BPLUW yCryre NOKpOBUTEbLCTBA Y BE3U ca
NOHYAOM U NpOoAajoM PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeEHaTa y3 obaBeay OTKyna;

6) areHT je NMHBECTULIMOHO OPYLUTBO KOje BpLUM YCIyre y Be3u ca NOHYAOM U Npoaajom
MHaHCKjCKUX MHCTpyMeHaTa 6e3 obaBese oTkyna;

7) NYHBECTULIMOHM CaBeT je Npy>Xake NMYHE NPenopyke KNnjeHTy, B1uno Ha 3axTeB KnunjeHTa
U1 Ha MHMUMjaTUBY MHBECTULMOHOT APYLUTBA, Y NOrneay jeaHe unu BulLe TpaHcakumja y
BE3N ca PUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMA;

8) naspliaBame Hanora 3a padyH KrujeHTa je [enoBame Y UMby 3akibyyera yroBopa o
KynoBMHW NN NpoAaju jeaHor unm Bulle PUHaHCUjCKMX MHCTPYMEHAaTa 3a padyH KrnnjeHTa,
YKIby4yjyhn 3akrbydere yroBopa o npodajy (onHaHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa Koje usgaje
WHBECTULMOHO APYLUTBO UK KPpeAUTHA MHCTUTYLUMja Y TPEHYTKY HMXOBOT M34aBaksa;

9) TproBak€e 3a CONCTBEHU payvyH, O4HOCHO AUNEPCKM Nocao je Tproeake Kopuwherem
COMNCTBEHOI KanuTasna, 04HOCHO Yy CBOje MME 1 3a CBOj padyH, a Y1ju je pesyntaT
3aKrby4ere TpaHcakuuja ¢ jeaHMM unn BuLle PUHaAHCUCKNX MHCTPYMEHaTa;

10) 6pokepCcKu NOcao je M3BpLUaBak-€ Harnora 3a padyH KivjeHTa y ckragy ca Taykom 8)
OBOr CTaBa;

11) mapkeT mejkep (eHr. market maker), ogHOCHO ogpxaBanay, TPXXULLITA je nuue Koje
cTarHo HacTyna Ha (PUHAHCUJCKUM TPXULLITMMA Kao NnuLe Koje je BOSbHO Aa Tpryje 3a
COMCTBEHW payyH, Tako LWITO Kynyje 1 npoaaje duHaHcujcke NHCTpYMeHTe kopucTehn
COMCTBEHW BraCHUYKM Kanutan, no ueHamMa Koje cam oapeau, y OKBupuma Koje CBOjuM
aKkTUMa yTBpAn OpraHmn3aTop TPXKULITA;

12) ynpaBrbawe nopT¢onmom je ynpasrbartse NopTdhonmjuma Koju yKIbyuyjy jeaaH unm
BULLIE PMHAHCUJCKUX MHCTPYMEeHaTa, Ha MHANBUAYarHOj N AUCKPELIMOHOj OCHOBW, 3a CBaKor
KnujeHTa nocebHo, a Ha ocHOBY oBnawhema;

13) KIKjeHT je CBaKo NpaBHO MM pM3NYKO NLE KOME MHBECTULIMOHO APYLUTBO NpyXa
WNHBECTULIMOHE, OIHOCHO A0AaTHE YCIyre;

14) npocpecnmoHanHn MHBECTUTOP je KNNjeHT Koju noceayje AOBOSbHO UCKYCTBA, 3HaHa 1
CTPYYHOCTM 32 CamMOCTarnHO AOHOLWEHEe oAJflyKa O ynarawvma 1 NpasBuriHy npoueHy
noBe3aHnx pu3uka, 1 Koju ncrnyrasa ycnose 13 un. 192. n 193. osor 3akoHa;

15) Manu MHBECTUTOP je KMUjeHT KOju He cnaja y kateropujy npodgecmoHarnHor
WNHBECTUTOPA;

16) TpXxxMWITEe pacTa Manux u cpeawunx npeayseha (y garoem TeKCTy: TPXKULUTE pacTa
MCI) je MTI koje je, y cknagy ca unaHom 197. oBor 3aKkoHa, permcTpoBaHoO Kao
TpxuwTe pacta MCI1 Ha kojem mana u cpeawa npeay3eha ymHe Hajmawe 50%
um3paBanaua 4mju cy (oMHaHCUjCKN MHCTPYMEHTU YKIbYYeHU Y TproBawe y Bpeme
pernctpaumje MTI-a kao TpxuwTe pacta MCI1-a n y cBum HapegHUM KaneHA4apCKuUm
roauHama;’



17) mana n cpeawa npeayseha (y garem tekcty: MCI1) cy:
(1) y cmucny nase IV oBor 3akoHa:
— MCI1 gecmHucaHa nogTavykom (2) oBe Tauke;

— ApYLUTBA KOja Ha OCHOBY MOCNEeAHUX rOAULWHKUX UMW KOHCONMO0BaHUX (OUHAHCUjCKNX
n3BeLlTaja ncnywasajy HajMare ABa oA Tpu crnefeha ycnosa:

a) npoceyaH 6poj 3anocrneHnx TOKOM MOCIOBHE roanHe je mawm og, 250;

6) ykynHa 6unaHcHa aktmBa He npena3sun 43.000.000 eBpa y AMHApPCKOj NpOTUBBPELHOCTU MO
3BaHMYHOM CpeaH-EM Kypcy AMHapa npema eBpy koju ytphyje HapogHa 6aHka Cpbuje; n

B) roguwtsn HeTo npomeT Huje Behu og 50.000.000 eBpa y AnHapCKoj NPOTUBBPEAHOCTM NO
3BaHMYHOM CpedH-EeM Kypcy AuHapa npema eBpy koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpouje;

(2) 3a noTpebe ocTtannx ogpeadbn oBor 3akoHa, APYLUTBA YMja je NpoCceYHa TPXMULLHA
kanutanusauuja mara og 200.000.000 eBpa y AMHaAPCKOj NPOTUBBPESHOCTM MO 3BAHUYHOM
cpeaHeM Kypcy AvHapa npema epy koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje, a unja ce
BPEeOHOCT M3padyHaBa Ha OCHOBY BpeQHOCTM (NoHyAe/koTaumje) ca Kpaja cBake og
nocnegrwe Tpu KaneHaapcke roguHe;

18) Hanor ca IMMUTOM, UNTU NMUMUT HanNor o3Ha4asa KyrnoBHW UNW NPOAAjHU Hanor
d1HaHCKjCKOr MHCTPYMEHTa No ogpeheHoj, orpaHNYeHoj LeHn 1nm rno LeHn Koja je oa he
NOBOJSbLHW]a;

19) chbMHAHCHjCKN MHCTPYMEHTMU CY:

(1) npeHocuBe xapTuje og BPEOHOCTH;

(2) MHCTPYMEHTM TPXKMLITA HOBLA;

(3) jeamHULE MHCTUTYUMjA KONEKTUBHOT UHBECTUPaH:A;

(4) onuuje, djydepcu (TEPMUHCKM YrOBOpW), CBOMOBK, KaMaTHU hopeapan
(HecTaHgapau3oBaHM KaMaTHU TEPMUHCKU YTOBOPU) Y CBU APYrv YTOBOPWU O U3BEAEHUM
bUHAHCKCKUM MHCTPYMEHTUMA KOju Ce OAHOCE Ha XapTuje of BPeAHOCTW, BanyTe, KamatHe
cTone, UnNun NpUMHoOce, EMUCUOHE jeJUHULE Kao U CBU ApYrn n3segeHn (puHaHCujCKu
WHCTPYMEHTU, (PUHAHCUJCKN MHOEKCK Unu oMHaHCHjcke Mepe Koje je Moryhe HamupuTu
PU3NYKN 1NK Y HOBLLY;

(5) onuwje, djyvepcu, cBonosu, opBapaun 1 CBU Apyrn yroBopu 0 N3BegeHnm
PUHAHCK]CKMM MHCTPYMEHTUMA KOjU Ce OAHOCE Ha poby U Koju:

— MOpajy BUTN HaMUPEHU Y HOBLYY, UNn

— Mory 61T HaMUPEHM Y HOBLY MO U3GOPY jedHe of YrOBOPHUX CTpaHa, OCUM Y cryyajy
HeusBpLLeHa obaBe3a unmn Apyror pasrora 3a packug yroeopa;

(6) onuuje, djydepcu, CBOMOBM U CBU APYrK YrOBOPU O N3BeAeHUM PUHAHCUjCKUM
WNHCTPYMEHTMMA KOju ce ofHoce Ha poby 1 MOry ce HaMmMpuTy On3nYKK, Nog YCrnoBoM Aa cy
npeaMeT TproBaka Ha perynucaHom Tpxuwty, MTT1-y nunu OTT1-y, nsyses BenenpoaajHux
eHepreTckmx nponssoga kojuma ce Tpryje Ha OTI1-y n koju ce Mmopajy PU3NYKM HaMUPUTW;

(7) onuuje, cjydepcu, cBonosu, opBapamn 1 CBU Apyrn yroBopu o0 N3segeHnm
PMHaAHCU|CKMM MHCTPYMEHTMMA KOju ce ogHOCe Ha poby U MOry ce HaMUpUTU PU3NYKK, ako
HWUCY HaBedeHu y noaTayky (6) oBe Tayke U HeMajy NOCNOBHY HaMeHy, a nmajy obenexja
ApYrux n3segeHnx PUHaHCHjCKUX MHCTPyYMeHaTa;

(8) n3BeneHn prMHaHCKjCKM MHCTPYMEHTU 3a MPEHOC KPeaAUTHOT pU3unKa;



(9) durHaHcKjckn yroBopu 3a pasrnuke;

(10) onuwuje, djyyepcu, cBONOBU, KaMaTHU opBapau 1 CBU ApPYrn yroBopu O N3BeeHUM
PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA KOjU Ce OAHOCE Ha KnNuMaTcke Bapujabne, TpoLlKoBe
npeBo3a, cTone nHdnaunje nnn gpyre cnyxéeHe, eEkKOHOMCKE 1 CTaTUCTUYKE NogaTke, a Koju
Mopajy GUTKM HaMUPEeHW y HOBLY UM MOry BUTK HaMUpeHU Y HOBLY No n3bopy jeaHe og
YrOBOPHWUX CTpaHa, OCMM Y Cry4ajy HensBpLuerwa obaBesa unm apyror pasnora 3a packu
yroBopa, Kao 1 gpyru yrosopu o u3ssefeHuM UHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA KOju ce ogHoce
Ha UMOBMHY, NpaBa, obaBese, UHOEKCE N MEPHE jeQMHMLE KOje HACY HaBedEeHE Y OBOj Tayku,
a Koju nmajy oanvike opyrmx n3BeaeHux MHaHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa, umajyhu y suay,
namehy octanor, ga nu ce kbuMa Tpryje Ha perynncaHom Tpxuwty, OTI1-y nnn MTT1-y;

(11) emncunoHe jeanHuLe Koje ce cactoje oa buno Kojux jegmHuua 3a koje je yrepheHo ga cy
y cknagy ca ogpenbama 3akoHa KojuM ce ypehyje cuctem TproBawba emucujama racoea ca
edbekToMm cTakneHe 6awTe;

20) yroBopu 0 nssegeHUM (MHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA Ha eHepreHTe paspeaa L6
cy onuuje, gjy4yepcu, CBOMOBU U CBU APYrN YrOBOPW O N3BEAEHUM (PMHAHCW|CKUM
MHCTpYMeHTUMa 13 Tauke 19) noaradka (6) oBor cTaBa Koju ce O4HOCE Ha yrarb Unn HagTy,
Kojuma ce Tpryje Ha OTI1-y 1 koju ce mopajy dPU3NYKN HaAMNPUTK;

21) NIHCTPYMEHTU TPXKULLTA HOBLIA Cy OHE BPCTe PUHAHCU|CKMX MHCTPYMEHATa Kojuma ce
0BWYHO Tpryje Ha TPXKULLTY HOBLA, Kao LUTO Cy TPE30PCKM, BrnarajHu4kn n KomepumjanHm
3anucu n cepTndmkaT 0 4eno3nTy, N3y3eB MHCTPyMeHaTa nnahamwa;

22) opraHuM3aTop TPXULUTA, OAHOCHO 6ep3a cy nuua Koja ynpasrbajy, 0OOQHOCHO Boae
MOCIOBake perynmcaHor TPXKMLWTA, a Koja Mory 6UTH 1 camo perynmcaHo TPXKULLTE;

23) BUWECTpPaHU CUCTEM je CBakM CUCTEM Mnn nnatdopma y okBupy Koje je omoryheHo
noBes3nBak-€ NOHyAa 3a KYNOBUHY M NOHyAa 3a nNpoAajy (pMHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa BULLE
3avHTepecoBaHux Tpehunx cTpaHa;

24) cncteMaTCKu MHTEpPHaNU3aTop je MHBECTULMOHO APYLUTBO Koje, 6e3 ynpaBrbara
BMLLECTPaHNM CUCTEMOM, Ha OPraHN30BaH Ha4uH, y4ecTano u CUCTEMATUYHO U Yy 3Ha4YajHOM
obuMmy Tpryje 3a CONCTBEHW paydyH, n3eBpLuaBajyhu Hanore knvjeHata BaH perynmcaHor
TpkuwTa, MTT-a unn OTTl1-a;

25) perynucaHo TpXULUTE je BULIECTPaHM CUCTEM KOjUM yrnpaBsba, OOHOCHO Yuje
nocnoBaxe BOAW OpraHn3aTop TpXuLTa KOju YHyTap cuctema cnaja unm onakwasa
chnajarbe NoHyaa 3a KynoBWHY W NOHyAa 3a nNpoaajy PPUHaHCUJCKUX MHCTPyMeHaTa BuLle
3auHTepecoBaHuX Tpehux nuua y cknagy ca csojum obasesyjyhum npasunuma, Ha HauvH
KOju JOBOAM [0 3aKibyyera yroBopa y Be3u ca PMHaHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMA YKIbYYEHUM
y TproBawe npemMa HeroBum npasunmMmMa, ogHOCHO CUCTEMY, a KOju nMa JO3BONY U PelOBHO
nocnyje y cknagy ca osum 3akoHom ([maea VI);

26) mynTunaTtepanHa Tproeayka nnartdopma, ogHocHo MTI je BuwecTpaHu cuctem
KOjuM ynpasrba MHBECTULMOHO APYLUTBO UMW OPraHn3aTop TPXXULLTAa U KOjU YHyTap cuctema
ny cknagy ca obasesyjyhum npasunuma noeeayje NOHyAe 3a KynoOBUHY 1 NOHyAe 3a
npoaajy uHaHCUjCKMX UHCTPYMeHaTa BULLIE 3aMHTepecoBaHUX Tpehnx nvua Ha HauuH Koju
00BOAM 0O 3aKibydera yroBopa y cknagy ca oM 3akoHom (naea VIII);

27) opraHm3oBaHa TproBa4ka nnardopma, ogHocHo OTI1 je BuweCcTpaHn cUCTEM Koju
Huje perynucaHo Tpxuwte nnu MTTT, y okBMpy Kor ce noBeasyjy NoHyAe 3a KynoBUHY U
noHyae 3a npofajy obsesHuua, CTPYKTYpUpaHnx oHaHCKjCKMX Npon3Boaa, EMUCUOHUX
jeauHuua unu nsseaeHux PUHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa BuLLIE 3aMHTepecoBaHuX Tpehunx
nunua, Ha Ha4vH Koju A0BOAM 00 3aKibyversa YroBopa Yy cknagy ca oBum 3akoHom ([nasa
VIII;

28) mecTo TproBaka je perynucaHo TpxuwTe, MTI nnn OTTT;



29) BaHGep3aHcKo TpxuwTe (y garbem Tekcty: OTL) je peueHTpanmsoBaHu cucTem
CEKyHOapHOr TproBaka n3BaH perynucaHor TpxxuwTta, MTIM-a n OTl1-a koju Hema
opraHusaTopa TpXuLTa 1 Koju nogpasymeBa AMPEKTHO nperosapare namehy npogasua u
Kynua oUHaHCHjCKUX MHCTPYMEeHaTa Y Lniby 3aKkibyyera TpaHcakLmje nocpeacTBoM
WHBECTULMOHOT APYLUTBA ca A03BOMOM Y CKnagy ca OBUM 3aKOHOM,;

30) OTL BaH6ep3aHcku yroBop, ogHocHo OTLl nssegeHn mHaHCKjCKM MHCTPYMEHT je
n3BeaeHn yroBop 0 hMHaHCUjCKOM MHCTPYMEHTY KOju Ce He U3BpLUaBa Ha perynmcaHom
TPXULTY;

31) NMKBMAHO TpXULITE je:

(1) y cmucny unaHa 233. oBOr 3akoHa: TpXKULWTE PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA KOjuM ce
CBaKOLHEBHO Tpryje, a koje ce oueknyje y cknagy ca crniegehum kputepmjymmma:

— akuuje y cnobogHoj npoaaiju (eHrn. free float);
— NPOCceYHn AHeBHU 6poj TpaHcakumja TMM (OUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTUMA;
— NPOCEYHU AHEBHU NPOMET 3a Te (PUHAHCU|CKE UHCTPYMEHTE;

(2) 3a notpebe ocTtannx ogpenbu OBOr 3aKOHa: TPXKULLTE (PUHAHCUCKOT MHCTPYMEHTA UNn
BpCTEe OMHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa, kaga, yaumajyhm y 063mp cneumdpuydHe TpXKULLHe
CTPYKTYpe oapeheHor domHaHcujcKkor MHCTpYMeHTa nnu ogpeheHe BpcTe oMHAHCHjCKUX
WMHCTPpyMeHaTa, NOCTOju KOHTMHYMpaHa 3anHTepecoBaHOCT Kynaua v npogasaua, y cknagy
ca cnegehum Kputepujymmma:

— MpoceYvHa y4ecTasnocT U BeNMYMHa TpaHcakumja y pasfimintum TPKULWLHUM YCroBMMa,
yanmajyhu y 063mp npmpoay n nocrnoBHM LMKYC Npou3Boga yHyTap ogpeheHe BpcTte
PMHAHCKCKUX NHCTPYMEHATa;

— 6pOj 1 BpCTa y4eCHMKa Ha TPXULWTY, YKIbyYYjyhin 0QHOC y4eCHMKa Ha TPXULITY U
drHaHCKjCKNX MHCTPyMeHaTa oapefheHor Npon3Boaa Kojuma ce Tpryje;

— rpoceyHa Benu4yMHa pacnoHa nsmely LeHa Hajborbe NoHyae u Tpaxke, ako je AOCTYMNHa;

32) akumje y cno6oaHoj npoAaju npeAcTaBrbajy Aeo akumja Mspasanaua’ kojMa ce
TPryje Ha perysimcaHom TpXuLTy, ogHocHO MTT1-y;

33) HagneXxHu opraH je:

(1) Komucuja n HapogHa 6aHka Cpbuje y Beaun ca masom XIV oBor 3akoHa Kojum ce ypenyjy
LIPXOB v Nasom Xl oBor 3akoHa Kkoja ypehyje 3awTuTy Manmx nHBeCcTuTopa;

(2) Komucuja 3a notpebe octanux rrnaea OBOr 3aKOHa;
(3) opraH 3a genaTHOCTM y BE3U Ca TPXULLTEM KanuTana Koju MeHyje cBaka ApXaBa;

34) KpeAuTHa MHCTUTYLIM]A je n1Le Koje je [obuno Ao3BoNy y cknagy ca ogpeabama
3aKoHa KojuM ce ypehyjy npyaeHuujanHa npasuna 3a KpeguTHe UHCTUTYLM]Ee, OOHOCHO Y
Penybnuun kpeantHa nHCTUTYUMja je nuue Koje je gobuno fo3sony y cknagy ca ogpeabama
3aKoHa KojuM ce ypenyjy 6aHke, 0QHOCHO y cknagy ca ogpeabama 3akoHa kojum ce ypehyijy
KpeauTHe UHCTUTYLMje;

35) ApywTBO 3a ynpasrbatbe je ApYLITBO 3a ynpaBibakbe OTBOPEHUM UHBECTULIMOHUM
doHAoBMMa ca jaBHOM NOHYAOM (ApyLWwTBO 3a ynpasrbawe YLNTC doHgom) unu gpyiteso
3a ynpasrbakbe anTepHaTMBHUM MHBECTUUMOHMM dpoHaoBuMa (O3YAUND), y cmucny 3akoHa
Kojuma ce ypehyjy nHBecTuunoHn ooHO0BMY;



36) apywTBOo 3a ynpaBrbawe YUUTC chboHaom KojeM je no3Bona 3a pag uspartay
ApXXaBW YfaHMUM je APYLWITBO 3a ynpaBibakbe y cMucrny nponuca EY kojum ce ypehyjy
MHCTUTYLMje KONIEKTUBHOI MHBECTHpPaka y NPeHoCHBe XapTuje o4 BpeaHOCTH;

37) Be3aHM 3aCTYNHUK je PU3NYKO UM MPaBHO N1LE Koje, No4 NyHOM 1 ©6e3yCrioBHOM
oaroBopHolwhy jeanHOr MHBECTULMOHOT ApYLUTBA UK KpeaUTHE MHCTUTYLNjE 3a YNjU padyH
HacTtyna, obaBrba cnegehe nocnose:

(1) npomoBwULLE, OAHOCHO HYAM UHBECTULMOHE W/UNn AodaTHe ycnyre KnujeHTuMma unu
noTeHUMjanHUM KnnjeHTuma;

(2) npuma 1 npeHocK Hanore KnujeHaTa y nornegy MHBECTULUMOHMX yCcnyra unm
(OMHAHCUjCKUX NHCTPYMEHTA;

(3) nnacmpa punHaHCKHjCKE MHCTPYMEHTE; Uin

(4) npyxa caBeTe KnMjeHTUMa UM NOTEHUMjANTHUM KIWjeHTUMa Yy BE3U TUX (PUHAHCU|CKNX
WHCTpYMeHaTa uUnu ycnyra;

38) orpaHak je cBako MecTO NocfnoBara Koje Huje ceanltTe MHBECTMLUMOHOr ApYyLWTBa, a
Koje je 4eo MHBEeCTUUMOHOr ApyLuTBa, 6e3 cTaTyca NnpaBHOr Nnnua, Koje npyxa MHBECTULMOHE
ycnyre u/unu obaerba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, a KOje MOXe NpyxaTu u gogaTHe ycrnyre
3a Koje je MHBECTULMOHO APYLUTBO JOOMNO 403BOSY; CBA MECTa NocnoBawa jegHor
WMHBECTMLMOHOT ApYLUTBA Ca ceguLTeM y ApYroj ApXKaBu ce cMaTpajy jeAHMM OrpaHKoMm y
CMUCIY OBOI 3aKOH3;

39) kBanucukoBaHo yuewhe je HeNocpeaHo nnu nocpeaHo yvewhe y MHBECTULIMOHOM
ApywTBY, opraHusaTopy TpxuwTa unn LIPXOB-y, koje npeacTtasrba Hajmanwe 10% y4dewha
y Kanutany unu npasy rnaca, Ha Ha4uH npeasuheH un. 81. n 85. oBor 3akoHa, y3umajyhm y
063np ycnoBe O rpynucary Kog uspadyHaBana TUX npasa nponvcaHnx ogpeanbama osor
3aKoHa, unn Koje omoryhaBsa ocTBapmBar€ 3HadajHor ytuuaja Ha ynpaBibakbe TUM NpaBHUM
nuueM y kome ce noceayje ydewuhe;

40) MaTU4YHO APYLWITBO je MaTU4HO NPAaBHO NNLE Y CMUCIY 3aKOHa Kojum ce ypefyje
padyHOBOACTBO;

41) 3aBMCHO APYLWITBO je 3aBUCHO NPaBHO NULE Y CMUCY 3aKoHa KojuM ce ypehyje
payYyHOBOACTBO;

42) rpyna je rpyna y cMucry 3akoHa KojuM ce ypehyje payyHOBOACTBO;

43) 6nucka NoBe3aHOoCT je OJIHOC Y KOjeM Cy [iBa UNW BULLE PU3NYKMX UMK NPaBHUX Nvua
noeesaHa:

(1) ydewhewm y Bugy nocegoBansa, HEMOCPELHO UK NyTem KOHTpone, Hajmawe 20% npasa
rnaca wunu KkanuTana gpyLiTBea;

(2) koHTpONOM, KOja 03Ha4YaBa 04HOC MONM MAaTUYHOT HaZ 3aBMCHUM OPYLUTBOM Y CBUM
cny4yajeBmMMa M3 3aKoHa KojuM ce ypehyje padyyHOBOACTBO MM CriMdaH ogHoC nsmehy
M3MYKOT MM NPaBHOT NLLA U HEKOT APYLUTBA, C TUM [a Ce CBakKO 3aBMCHO APYLUTBO
3aBMCHOT ApyLUTBa Takohje cMaTpa 3aBMCHUM OPYLLUTBOM MaTUYHOT APYLUTBA KOje Ce Hanasmu
Ha 4Yeny TUX ApyLITaBa;

(3) ctanHo, NnyTemM ogHOCa KOHTpOIeE;
(4) ynaHoBma nopoguue.
44) ynaHoOBM nopoAauLe cy:

(1) cynpy>xHULKM, OOHOCHO NMLA Koja XX1Be y BaHOpaY4HOj 3ajeaHnum;



(2) notoMum 1 npeun y NpaBoj JIMHUjU HEOrPAHUYEHO;

(3) cpoaHuum po Tpeher cteneHa cpoacTea, y NoBOYHOj NMUHMK, YKIbYYYjyhr 1 cpoacTBo No
Tas3obuHW;

(4) ycBojunau 1 ycBojeH1MUM 1 NOTOMUM YCBOjEHUKA;
(5) crapanay v WTheHnun n NoTomum WTUHEHNKa;

45) KoHTpona je ogHOC namehy MaTUYHOr 1 3aBUCHOI ApYyLITBa Y CMUCITY nponuca Kojuma
ce ypehyje payyHOBOACTBO;

46) opraH ynpase je opraH, OAHOCHO OpraHu ApyLTBa MMEHOBaHN y CKNnagy ca OBUM
3aKOHOM MKW 3aKOHOM KOjUM ce ypenyjy npuBpedHa ApyLUTBa, Koju je oBnawheH ga
yTBphyje cTpaTernje, unrbeBe n onwTe yCMepewe NocrnoBawa Tor cybjekTa, a Koju Hag3upe
W npaTtn ognyke pykosoaunaua, ykiby4dyjyhu 1 nuua Koja cTBapHO ynpassibajy nocnoBakbem
cybjekta. Kog gpywitaBa ca jedHOOOMHMM ynpaBibakeM, OpraHn ynpaee cy jegaH unm
BULLE AMPEKTOpa, OQHOCHO 0A60p AUPEKTOopa, rAe U3BPLUHN ANPEKTOPU nMajy pykosoaehy
dyHKUM]Y, @ HEN3BPLLHM OMPEKTOPU UMajy Haa3opHy dyHKuMjy. Koa apywTasa ca
ABOAOMHMM yrnpaBrbakeM, OpraHu yrnpase Cy U3BpLUHW ANPEKTOPU, OOHOCHO U3BPLUHU
oa6op 1 Haa30pHW 0abop, rae N3BPLUHWM AMPEKTOPU UMajy pykoBoaehy dyHKUMjy, a
HaA30pHM 0460p MMa Haa30pHY OYHKUMjY;

47) BULLe PYKOBOACTBO CYy (hM3nYKa Nuua Koja y MHBECTULMOHOM OPYLUTBY, OpraHn3aTopy
TPXULLTA, LeHTpanHoOM AenosuTtapy XxapTuja o4 Bpe4HOCTM Unu ApyLITBY 3a npyxarwe
ycnyra gocraee nogartaka obarbajy n3BpLUHe pyHKLUNje 1 Koja Cy OAroBOpHA OpraHy
ynpaBee 3a CBaKOOQHEBHO ynpaBrbarwe TUM CybjekToMm, yKkibyyyjyhn n cnpoBofherwe nonutuka
y Be3u ca gucTpmbyumjom ycnyra n npom3soga KnujeHTnMma og cTpaHe apyLiTsa u
3anocneHux;

48) TproBame 3a CONCTBEHM pavyH ynapuBaweM Hanora je TpaHcakumja Kog Koje ce
nocpeaHuK noctasrba n3Meny Kyrnua v npogasLa Ha HAYuH Aa NPUIMKOM U3BpLUEHa
TpaHcakuuje HUKaga Huje U3noXeH TPXMULIHOM PU3KNKY, NpU Yemy ce U3BpLLEH-E Nocna 3a
ob6e cTpaHe gellaBa UCTOBPEMEHO, a TpaHCaKumja 3akrbyyyje No LeHN Mo KOjoj MOCPeaHUK
He ocTBapyje HM JOOUT HM rybuTak, n3y3eB paHuje yroBopeHe npoBusnje unn HakHage 3a
TpaHcakuujy;

49) anropuTamMcKo TproBame je TproBare (PMHaAHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMA Y KOjeM
KOMNjyTepCKn anroputam aytomaTckm ogpenyje nojeanHavyHe napameTpe Hanora, Kao LWTo
Cy oanyka ga nu aa ce nokpeHe nocTynak n3BpLUeHa Harora, Bpeme n3BplLueHa Hanora,
LeHa MM KoNn4YMHa Harnora uim HayuH yrnpasribakba Hanorom no npujemy, ca orpaHM4eHom
unu 6e3 reyacke UHTepBeHUMje. ANrOpUTamMCcKo TProBare He YKIbydyje CUCTEME KOoju ce
KOpMCTE UCKIbY4YMBO 3@ yCMepaBaH-e Hanora Ha jeHO uUnu BuLle MecTa TproBaka unm 3a
obpagy Hanora 6e3 ogpefuBarwa NnapameTapa TproBakwba Unv 3a NoTBpAY Hanora unm
obpaay 13BpLLUEHMX TpaHCaKLUnja HakoH TProBama;

50) TexHUKa BUCOKOMDPEKBEHTHOI afNirOpUTaMCKOr TproBaka je TEXHUKa anroputamckor
TproBaka Kojy KapakrtepuLie:

(1) HbpacTpyKkTypa HamereHa TOMe Aa ce Ha HajMary Moryhy mepy cBegy MpexHa u
Apyra Kawmera, ykibydyjyhn 6apem jegHy o cnegehux anropmtamckmx MoryhHoCTH yHoca
Hanora: Konokauujy, YyBarwe gatoTeka Ha cepBepy y HenocpeaHoj 6rmsnHm nnm 6p3
AVPEKTaH enekTPOHCKN NPUCTY;

(2) cuctemcko nokpeTarwe NOCTYNKa AaBaka, ycMepaBahe 1 n3BpluaBare Hanora 6e3
Iby[iICKe MHTepBEHLMje 3a NojeAnHayYHe TpaHcakuuje unm Hanore; u

(3) Bucok 6poj nopyka Ha AHEBHOM HUBOY KOju NpeacTaBrbajy Hanore, NoHyaAe unm
OTKa3nBaka;



51) AMpeKTaH eNeKTPOHCKU NPUCTYN je MeXaHU3aM Yy KOMe YnaH, Y4eCHUK UIKn KIujeHT
MecTa TproBaha [403BoSbaBa oApefeHoM nvuy Aa KOPUCTM HeroBY WAEHTUUKALMOHY
O3HaKy 3a TproBake kako 61 TO nmue MOrfo eNeKTPOHCKUM NyTeM [a Warbe Harnore Koju ce
OQHOCE Ha (PUHAHCU|CKN MHCTPYMEHT HEMOCPeaHO Ha MEeCTO TproBama, a yKrby4yje
MeXaHU3Me Y Kojuma e KOPUCTU MHPPaCTPYKTYPY YnaHa, ydecHuKa unu KnujeHta unm
Bu1o Koju cucteM NoBesnBama Koju YrnaH, Y4eCHUK UIu KNnjeHT KOPUCTU 3a NPeHoC Hanora
(HenocpenaH NPUCTYN TPXULLTY), U MEXaHU3ME Y KOjuMa TO NuLe HE KOPUCTU Ty
MHPaCTPYKTYPY (CNOH30pUCaHU NpUCTyn);

52) yHakpcHa npopaaja je noHyaa WHBECTULMOHE ycryre 3ajeHo ca ApYroM ycriyrom nnm
NMPOM3BOAOM Y CKIOMy NakeTa WUimn Kao yCroB 3a Taj UCTW YroBOp UNv NakeT;

53) cTpyKTypupaHu 4enos3uT je eno3unT y CMUCIy 3aKoHa Kojum ce ypehyje ocurypame
0enosunTa, Ko Kojer ce rnaBHuLa y uenoctn nnaha no gocnehy, a kamarta unu npemuja ce
ncnnahyje nnu nognexe pusnky y 3aBUCHOCTU og bopmyne koja yauma y 063mp gakrtope
Kao LWTO Cy:

(1) nHoekc nnm koMbuHauwmja nHaekca, Uckrbyvyjyhn aenosnte ca NPOMEHLUBOM KaMaTHOM
CTOMOM 4MjK je noBpaT HENOCPeaHO NOBE3aH ca MHOEKCOM KamaTHe ctone nonyT Eypnbopa;

(2) drHAHCKJCKN MHCTPYMEHT UIM KOMOMHaUMja PUHAHCU|CKMX MHCTPYMEHATA;

(3) poba nnn kombuHaumja pobe nnu gpyra maTepujanHa Unn HemaTtepuvjanHa UMOBUHA
He3aMeHMBOr KapakTepa; unm

(4) oeBn3HM Kypc nnn KomorHaumja 4EBU3HNX KypPCEBA;

54) xapTuje og BpeaHOCTH Cy:

(1) y cmucny Mnaee Xll oor 3akoHa:

— akumje u gpyre xapTuje of BpeAHOCTN eKBMBarieHTHe akuunjama;
— 06Be3HuLE U Opyry 06NULM CEKjypuUTU30BaHOr Ayra; unm

— CeKjypuTn3oBaHu Oyr Koju je moryhe saMeHuUTU 3a akuuje unu gpyre xapTtuje o BpeaHOCTH
eKBMBareHTHe akuujama;

(2) y cmucny Mnaee IV oBor 3akoHa: npeHocBe xapTuje og BPeAHOCTU M3 Tadke 55) osor
CTaBa, y3 n3y3eTak MHCTpPyMeHaTa TpXKuLTa HOBLA M3 Tadke 21) oBOr cTaBa, Ymju je pok
pocneha kpahu og 12 meceuy;

(3) y cmucny Mnaee Xlll n cuctema 3a cangmpare xapTuja o4 BpegHOCTU: (PMHaAHCKjCKn
WHCTPYMEHTH 13 Tadke 19) oBor cTaBa;

55) npeHocuBe xapTuje oA BpeAHOCTU Cy CBE BPCTE XapTuja o4 BPEAHOCTU KOjUMa MOXe
a ce Tpryje Ha TPXULWTY Kanutana, udy3es UHCTpyMeHaTa nnahara, Kao LWTO Cy HapounTo:

(1) akuuje gpywTasa u gpyre xapTuje o BpeOHOCTM eKBUBASNIEHTHE akumjama gpylwitasa
unu gpyrux cybjekarta, Kao 1 Aeno3nTHe NoTBpAE Koje ce ogHoce Ha akuuje;

(2) obBe3HULE N APy OBNULM CEKjypUTU3OBaHOr Ayra, YKibydyjyhu n oenosutHe noTepae
Koje ce oHOCe Ha Te XapTuje o BpegHOCTY;

(3) cBe gpyre xapTuje o4 BpeAHOCTH Koje Aajy NpaBo Ha CTUuake 1 Npoaajy TakBux
NPeHOoCMBUX XapTuja of BPeAHOCTH, Koje ce Hamupyjy y HOBLYY, a Ynju ce u3Hoc yTephyje Ha
OCHOBY NMPEHOCMBUX XapTuja o4 BPeAHOCTU, BanyTa, KaMaTHUX cTorna unu npuHoca, pobe,
nHAekca unu apyrux ogpeanBux BpegHoCTy;

56) BnacHu4ke xapTuje oa BpeAHOCTU Cy akuuje 1 apyre NnpeHocuse XxapTuje o
BpeOHOCTM UCTOBETHE aKuuvjama apyLuTaBa Koje npeactasrbajy ydelhe y kanuTtany, Kao u



apyre BpcTe NpeHoCUBUX XapTuja o4 BpeaHOCTM Koje Aajy NpaBo Ha CTuLake HaBeeHUX
XapTuja o4 BpeOHOCTM Kao nocneguvua Hwrxose KOHBEpP3Wje nmn octBapuBatba npasa nx TUx
XapTuja og BpegHOCTH, Nofd YyCNoBOM Aa ApYrocnoMeHyTe xapTuje o BpeaHOCTU usgaje
n3gaBarnal, OCHOBHUX akumja unv nuue Koje npunaga rpynu Tor usgasaola;

57) HeBNacHUYKe xapTuje on BPeAHOCTU Cy CBe XapTuje o BpeaHOCTU KOje HUCY
BracHWYKe xapTuje o4 BPEAHOCTH;

58) Ay>KHU4YKe xapTuje oa BpeaHOCTU Cy 06BE3HULE U APYrK NPEHOCUMBW CEKjyPUTU30BaHN
WHCTPYMEHTK ayra, nsysmmajyhu xapTtuje og BpeaHOCTU Koje Cy EKBMBANeHTU akumjama
ApyLliTaBa uUnm Koje, YKOSIMKO ce KOHBEPTYjY UK YKOIMKO Ce OCTBapyjy npasa Koja 13 Hbux
npousunase, gajy npaso cTuLaka akuunja unm xaptmja og BpeaHOCTU eKBMBANEHTHUM
akumjama;

59) meno3nTHe NOTBpPAE Cy XapTuje 04 BPeAHOCTU KojuMa MOXeE Ada ce TPryje Ha TPXULITY
KanuTana u Koje npeacrasrbajy BNaCHULWITBO Hag XxapTujama of Bpe4HOCTU MHOCTPaHOr
n3gaBaola, a Koje Mory fa ce ykiby4ye y TproBakse Ha peryrnmcaHomMm TPXULWITY U Kojuma
MOXe [a ce Tpryje He3aBUCHO o[ XapTuja o BPeAHOCTU MHOCTPaHOr u3fgasaoua;

60) noBe3aHN MHCTPYMEHTHU cy cneaehm UHaAHCKJCKU UHCTPYMEHTH, YKIby4yjyhin oHe Koju
HUCY YKIbYyYEHU Y TProBakwe, KojuMa ce He Tpryje Ha MecTy TproBaka Unmn 3a Koje Huje
NoaHeT 3axXTeB 3a YKIby4ehe y TproBawe Ha MeCcTo TproBama:

(1) yroBopu nnu npaea Ha ynuc, cTuuake unm otyherwe xaptmnja og BpeaHOCTY;

(2) n3BegeHn PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTU U3 XapTuja o BPEeAHOCTU, OOQHOCHO h1HAHCKjCKM
aepusartu;

(3) kaga cy xapTuje o4 Bpe4HOCTM KOHBEPTUOUMHM I 3aMeHNBU OYXXKHUYKA MHCTPYMEHTH,
XapTuje o4 BPeOHOCTU Y KOjuMa ce T KOHBEPTUOUITHU NN 3aMEHMBU OY>KHUYKM
WHCTPYMEHTW MOTY NPETBOPUTU UITN 3aMEHUTW;

(4) HCTPYMEHTHM Koje n3gaje unum 3a Koje jemun n3gasanal unv rapaHT xapTuja o4
BpeaHOCTU Ynja he TpXMLWLHA LeHa BepoBaTHO MMaTK 3Ha4vajaH yTuLaj Ha LieHy xapTuja og,
BPEAHOCTU, U OBPHYTO;

(5) kapa cy xapTuje o BpeOHOCTM eKkBMBArieHTHE akuMjama, akuuje Koje npeacTasibajy Te
XapTuje o4 BPeOHOCTW 1 CBe Apyre xapTuje og BPeAHOCTU eKBMBASIEHTHE TUM akuujama.

61) nHBecTULMOHM hOHA KOjUM ce Tpryje Ha 6ep3m (eHrn. exchange-traded fund, y
Aaroem TekcTy: ET®) je doHA umjom ce Hajmare jeAHOM MHBECTULIMOHOM jeANHULIOM U
Knacom akumja y TOKy AaHa opraHusyje TproBawe Ha HajMare jeqHOM MeCTY TproBaka u ca
HajMar€e jeoHUM MapKeT MejKepoM Koju npedy3nmMma mepe kako 6u obes3beano ga ce ueHa
WHBECTULMOHMX jedMHMLA NN akumja Ha TOM MeCTy TproBaka He pasnukyje 3HayajHo o
HEeTO BPeOHOCTN MMOBMHE W, Kaga je NPUMeMBO, 04 NHANKATUBHE HETO BPEOHOCTH
WMOBWHE;

62) uepTudmkaTK cy xapTuje og BPeAHOCTU KojuMa MOXe [ia Ce TPryje Ha TPXULWTY
KanuTana v Koju ce y criyyajy ucrninare of cTpaHe usfasaoua paHrupajy usHapg akuuja, anv
ncnog HeocurypaHnx obsesHuua 1 Apyrux CIIMYHUX MHCTPyMeHarTa;

63) cTpyKTypupaHu (puHaHCUjCKN NPOM3BOAMN CYy XapTuje of BPEOHOCTU KOoje Cy
HaMmereHe 3a CeKjyputnsaumjy n NpeHoc KpeauTHOr pusmka nosesaHor ca oHO0M
OMHaHCMjCKUX cpeacTaBa Koju 3aKOHUTOM MMaoLy XapTuja of BpegHOCTU Aajy npaeo ga
pefoBHO NpuMa ynnarte Koju 3aBuce Of TOKa HOBLA U3 (PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa y
OCHOBMY;



64) ussegeHn BMHAHCUjCKU UHCTPYMEHTU, OOHOCHO AepuBaTu Cy PUHAHCK]CKN
WHCTPYMEHTUN 13 Tadke 55) nogTtadka (3) oBor cTaBa, a NnocebHO HaBeneHW y Tadkun 19)
nograd. (4)—(10) oBor cTaBa;

65) nsBegeHn hMHaAHCUjCKN NMHCTPYMEHT KOjUM ce Tpryje Ha 6ep3u je hnHaHCKjCKn
WHCTPYMEHT KOjUM ce Tpryje Ha perynucaHoMm TPXKULLTY UM Ha TPXULWTY Tpehe apxXase Koju
ce y cKrnaay ca OBMM 3aKOHOM CMaTpa eKBUBANEHTHUM peryrnmncaHoM TPXKULLTY;

66) pobHM nsBeaeHn PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU, OQHOCHO POGHU AepuBaTu Ccy
OMHAHCKjCKN MHCTPYMEHTU U3 Tavke 55) nogTayka (3) oBor cTaBa Koju ce ogHoce Ha poby
NI OCHOBHM MHCTPYMEHT 13 Tauke 19) nograu. (5), (6), (7) n (10) osor cTaBa;

67) ueHTpanHa gpyra yroBopHa CTpaHa je LeHTpasnHn TPXKULLIHM YYEeCHUK (eHrn. central
counterparty, y garbem Tekcty: CCP) — npaBHO nuue Koje nocpeayje nsmehy yroBopHUX
CTpaHa Yy yroBopmma Kojuma ce Tpryje Ha jeaHOM nnu Buile oMHAHCHJCKUX TPXKULLTA, Tako
Aa nocTaje Kynau, cBakoM npogasLy v NpoAaBal, CBakoM KynLy;

68) cuctem opgobpeHunx objasa (eHrn. approved publication arrangement, y garoem
TekcTty: AlA), je nuue Kkoje je oBnawheHo y cknagy ca OBMM 3aKOHOM fa npyxa
ycnyre o6jaBrbMBakba M3BeLlUTaja O TProBaky y UMe MHBECTULMOHUX ApYLUTaBa;

69) npyxanau KOHCconMaoBaHMX NoAgaTtaka o TproBaky (eHrn. consolidated tape
provider, y garnem Ttekcty: LITI) je nuue koje je oBnawheHo y cknagy ca oBuM
3aKOHOM fAa npyxa ycriyre npuKynsbaka n3BewTtaja o TproBawby (pMHaAHCUjCKUM
MHCTPYMEHTUMa oA perynucaHux TpxuwTta, MTIM, OTI n AlNA v ga nx koHconuayje y
KOHTUHYMpPaHe eNIeKTPOHCKe TOKOBE noAaTtaka O LileHU U KOJIMYMHU Y peanHoMm
BpeMeHY 3a CBaku (PMHAHCUjCKM MHCTPYMEHT NnojeanHaYvHo;"

70) oBnawheHn MexaHM3am M3BeLUTaBakwa (eHrn. approved reporting mechanism, y
Aarbem Tekcty: APM) je nuue Koje je oBnawheHo y cknagy ca oBUM 3aKOHOM Aa
npyxa ycnyre gocTaBs/batba U3BeLITaja O NojeAMHOCTMMA TpaHcakuuja Komucnjn y
MMe U 3a payyH UHBECTUMLMOHUX ApYLUTaBa;’

71) npyanauy ycnyra gocrase nogataka je AlA, LTI nnu APM;

72) ppxaBa unaHvua je gpxasa ynaduua EY;

73) Tpeha gpxaBa je ApXaBa Koja Huje ApXXaBa YnaHuua y CMUCny Tadke 72) OBOr CTaBa;
74) maT4Ha gpXXaBa uYsiaHuua je:

(1) y cnyyajy nHBeCTULUMOHUX ApyLUTaBa:

— aKo je MHBECTULMOHO APYLUTBO PM3NYKO NuLe, ApXKaBa YnaHuLa y Kojoj ce Hanasu heroo
ceauTe;

— YKOINUKO je MHBeCTMUMOHO APYLUTBO NpaBHO Nnuue, ApXasa YraHuua y Kojoj ce Hanasu
HEroBO perMcTpoBaHoO ceanLlTe;

— YKONMKO UHBECTULMOHO APYLUTBO HE MOpPa NpeMa CBOM HaLMOHanNHOM npasy Aa uma
perucTpoBaHo ceauwiTe, ApXKaBa YnaHuLa y Kojoj ce Hanasu MecTo U3 Kora ce ynpasrba
NOCIoBakEeM TOr APYLUTBA U KOje je Kao TakBo oapeheHO OCHMBAYKUM aKTOM, CTaTyTOM U
OANYKOM CKYMNLITWUHE, OOHOCHO OZNYKOM OpTaka Unu KoOMNieMeHTapa;

(2) y cnyyajy perynucaHor TpxkuLTa, ApXasa YnaHuua y Kojoj je permcTpoBaHo perynmcaHo
TPXULUTE, UM YKONIUMKO NpemMa HaumoHarnHoM npaBy HeroBe Apxase YnaHuue He Mopa aa
UMa perncTpoBaHO ceaguwlTe, ApXKaBa YnaHuua y Kojoj je CTBapHO ceauwiTe perynmcaHor
TPXULWTE;

(3) 3a AlMA, LTI nnn APM:



— ako je AMNA, UTI vnn APM dumsnyko nuue, Apxasa YnaHuua y Kojoj ce Hanasu Heroso
ceguwiTe;

—ako je AlMA, LUTMN nnn APM npaBHo nuue, gpXXaBa 4faHuua y Kojoj ce Hanasm Heroso
perncTpoBaHo ceauLuTe;

— ykonuko AMNA, LTI nnn APM He mopa npema cBOM HauMoHanHOM npasy ga nma
perncTpoBaHo ceamLLTe, Ap)KaBa YnaHuua y Kojoj ce Hanasu MecTo M3 Kora ce yrnpasrba
nocrnoBakeM TOr ApYyLUTBA U KOje je Kao TakBo ogpefeHO OCHMBAYKNUM akTOM, CTaTyTOM Unu
OA4TyKOM CKYMWTUHE, OQHOCHO O4JSTYKOM OpTaka Urnm KoMmniemeHTapa;

(4) 3a nsgaeaoue:

— 3a CcBe nsgasaoLle xapTuja o Bpe4HOCTM OCHOBaHuMX Y EY, Koju HUCY HaBefeHW y Opyroj
anuHejn oBe noaTayvke, Ap)Kasa YnaHuua y Kojoj ugasanaw, Mma permctpoBaHo ceauLuTe;

— 3a cBa nsgaeakba AYXXHUYKNX, OOHOCHO HEBMTACHUYKMX XapTuja of BPeaHOCTU Ymja je
nojeavHayHa HoMmMHanHa BpegHocT Hajmare 1.000 eBpa, 1 3a cBa M3gaBaka
HEBMAaCHWYKMX XapTuja 04 BpeQHOCTU Koja Aajy npaBo cTuuaka Omno koje npeHocmee
XapTuje og BpeaHoOCTN unu gobujara rotoBOr HOBLA Kao pe3ynTtaTt KOHBEpP3uje unm
OCTBapuBama npasa, YKONMKO nsgasanay, HeBNacHUYKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU Huje
nsgaBsanal, OCHOBHUX XapTuja unmn cyGjekT Koju npunaga rpynu Tor nusgaesaoua, apxasa
yraHunua y Kojoj je ceguuTe nsgaeaola Unu y Kojoj Cy XxapTuje of BpeaHOCTU YKIbydYeHe Unu
he BUTK yKibydeHe y perynmcaHo TPXXULITE UMK Y KOjoj ce XapTuje o BpeaHOCTH jaBHO
Hyae, no n3dopy nsgasaoua, NoHyhava unu nuua Koje Tpaxu yKibyvehe y TproBakwe Ha
perynucaHo TpxuwTte. VIcTo he ce NnpuMermBaT M Ha HEBACHUYKE XapTuje o BpeaHoCTH
y BanyTu Koja Huje eBpo, Noj yCrnoBoM Aa MMHMMariHa HOMUHanHa BpegHocT byae
nNpmnbnumxHo jeaHaka nsHocy og 1.000 eBpa;

— 3a cBe usgasaolle xapTuja o4 BPeAHOCTU, KOjU Cy OCHOBaHW y Tpehoj ApXasu, a Koju HUCY
HaBeOeHW Y ApYyroj anvHeju oBe NoaTavke, gpXaea yYnaHuua y kojoj he xaptuje og
BpeAHOCTM BMTK NoHyheHe jaBHOCTU NPBU NyT, UMW FAe je NogHEeCEeH NpBU 3axTeB 3a
YKIby4Yere y TproBake Ha perynmcaHo TpxxuiiTe, no n3bopy nsgasaoua, noHyhaya vnm
nvua Koje 3axTeBa YKIby4ehe, Nof YCrIoBOM HakHagHor nsbopa unsgasanaua OCHOBaHUX y
Tpehoj opxasu, y cnegehmm crny4vajesnma:

a) YKONMKO MaTU4yHa ApXaBa YnaHuua Huje yTepheHa nsbopom nsgaeanaua;

0) 3a usgasaoua vnje xapTuje og BPeOHOCTU HUCY BULLIE YKIbYYEHE Y TProBake Ha
perynmcaHoM TPXULLTY Y HEroBoj MaTUYHOj ApXaBu YriaHuLUmM Kao WTo je AeddUHUCaHO y
NpBOj U APYroj anvHeju oBe NOATaYKe, Hero Cy YKIby4eHU y TproBake y jeHoj Uiv BuLLe
ApXaBa 4naHvua, oHa HoBa MaTU4Ha [pXaBa YnaHuua Kojy nsgasarnaw, Moxe nsabpartu
Mehy gpxaBaMa uraHuuama y Kojuma Cy Herose xapTuje o BpeJHOCTU YKIbyYeHe Y
TproBame Ha peryrnmcaHom TPXULUTY U, Kada je TO NpUMeHNBO, ApXaBe YrnaHuue y Kojoj
nsgasanay Mma ceguiiTe;

(5) 3a ueHTpanHe genosntape xapTuja o4 BPEAHOCTU, ApXKaBa YnaHuua y Kojoj je
LeHTpanHu genosntap OCHOBaH;

75) apxaBa ynaHvua gomahuH je:

(1) 3a HBeCTUUMOHA ApYLITBA UK perynucaHa TpXULWITA: ApXKaBa YnaHuua Koja Huje
MaTMYHa ApXKaBa YnaHuua y Kojoj HBECTULMOHO APYLUTBO MMa 3aBUCHO APYLUTBO UM
npya WHBECTULMOHE ycnyre n/unu obasrba NHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, UMK ApXKaBa
YynaHuua y Kojoj perynucaHo Tpxuwite npyxa ogrosapajyhe cucreme, kako 6u ygaroeHum
4YnaHoBMMa UNN y4eCHNLUMMa OCHOBaHMM Y TOj ApXaBKn YnaHuum, omoryhruo npuctyn
TProBawy Yy HErOBOM CUCTEMY;



(2) 3a jaBHe noHyade xapTuja o4 BPeQHOCTU UMW YKIbyYeHa y TproBarwe Ha perynnucaHo
TPXKULITE: Ap)KaBa YraHuua y Kojoj Cy xapTuje of Bpe4HOCTU jaBHO NOHYHeHe unn y Kojoj je
3aTpaXkeHo YKIbyyere y TproBake Ha perynvcaHo TpXXuLTe, Kaga ce pasnukyje og
MaTU4YHe OpXXaBe YnaHuue;

(3) 3a ueHTpanHe genosuTtape xapTuja o4 BPeAHOCTU, ApXKaBa YnaHuua Koja Huje matnyHa
ApXaBa YnaHuua, Y Kojoj LLeHTpanHu aenosuTap xapTvja o4 BpegHOCTU nma orpaHak unm
npyxa ycnyre LeHTpanHor genosutapa xapTuja o4 BpeaHOCTH;

(4) y cmucny InaBse V oBor 3akoHa, gpXxaBa 4naHuua gomahuH je gpxaBa YnaHuua
rge cy xapTuje og BPeAHOCTU YKIbyUYeHe Y TProBake Ha peryrimucaHom TpXULITY;

76) apywTBo u3 Tpehe apxaBe je ApywTBO Koje 6r Guno KpeguTHa MHCTUTYUMja Koja
npy»xa MHBECTULMOHE ycriyre unm obasrba MUHBECTULMOHE aKTUBHOCTU MU MHBECTULIMOHO
APYLITBO, Aa Ce MeCTO M3 Kora ce yrnpasriba MOCoBaHkeM TOr APYLUTBA U KOje je Kao TakBo
oapeneHO OCHMBAYKMM aKTOM, CTaTyTOM UM OAJTYKOM CKYMLUTUHE, OQ4HOCHO OZJTYKOM
opTaka unu KomnsemeHTapa unm permctpoBaHo ceauwite Hanasmy EY;

77) eHepreTCKu Nnpou3BOA Ha BENMKO je BenenpoaajHn eHepreTckn Npon3BoA y cknaay ca
3aKOHOM KojuM ce ypehyje npoaaja eHepreTCKUX Npon3Boga Ha BESUKO;

78) norbonpuBpeaHn pooHU AepyMBaTyH Cy M3BEAEHM YTOBOPW KOjU CE OQHOCE Ha
npou3Boae HaBedeHe Y 3aKOHY Kojum ce ypehyjy norsonpmBpeHn Npon3Boau;

79) usgaBanau gpXKaBHe XapTuje o4 BPeAHOCTH je jeaaH of cnegehumx cybjekara koju
n3aajy Ay>KHM4YKe NHCTPYMEHTE:

(1) Penybnuka n gpyru cyGjekTu koju y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyje jaBHu gyr mory
ns3gaBaTu OpXKaBHE XapTuje of BPEAHOCTY;

(2) EY vnn gpxasa 4ynaHuvua, ykrbydyjyhn BnagnuHe MHCTUTYLMje, areHuuje nnu npasHa nuua
nocebHe HaMeHe [ipXXaBe YnaHuue;

(3) y cnyyajy dhenepanHe gpxase ynaduvue, YnaH degepauuje;
(4) npaBHa nuua nocebHe HamMmeHe 3a HEKONUKO ApKaBa YnaHuua nnu Penybnuky;
(5) opxaBe koje Hucy unaHuue EY, apxaBHu opraHu, LueHTpanHe 6aHKe;

(6) mehyHapoaHe 1 HagHaUMOHaNHe MHCTUTYLMje, Kao WTo cy MehyHapoaHn MOHEeTapHM
doHa, MefyHapogHa 6aHka 3a o6HOBY 1 pa3Boj, MehyHapoaHa mHaHcujcka Koprniopauuja,
kao n octane 4nanuue pynaunje Ceetcke 6aHke, EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EBponcka
nHBecTULMOHa BaHka, EBponcka 6aHka 3a 06HOBY 1 pa3Boj U ocTane crimyHe mefyHapoaHe
opraHusauuje; nnu

(7) mehyHapoaHa hmHaHcHjcka MHCTUTYLMja KOjy Cy OCHOBare ABe Unn BuLle Apxasa
ynaHuua, a Koja uMma 3a Uurb ocuryparwe ouHaHcuMpana 1 npyxamwe omHaHcujcke noMmohu
CBOjUM YraHOBUMa Kojuma npeTe 036urbHe ouHaHcujcke NoTeLlkohe nnm Koje Kpo3 Hux
nponase;

80) ApxaBHe AY)XHMYKEe XapTuje oa BPeAHOCTU CYy AYXHUYKN MHCTPYMEHTU Koje usaaje
n3gasanay ApXaBHUX XapTuja o BpeOHOCTH;

81) TpajHM HOca4 noaarTaka je CpeACTBO Koje:

(1) omoryhasa knujeHTy YyBake nogaTaka Koju cy hemMy JiMdHO ynyheHu Tako ga my oyay
nako goctynHu 3a 6yayhy ynotpeby y nepuoay Koju ogroBapa CBpCU YyBaka TUX NOAATaKa;
n

(2) omoryhaBa HensmeleHy penpoayKkumjy Tako cavyyBaHUX NogaTaka;



82) ueHTpanHu geno3uTap xapTuja og BpeQHOCTHU je NpaBHO nuue Koje ynpasiba
CUCTEMOM 3a canguparwe xapTuja og Bpe4HOCTU, a Ha Koju ce npumensyjy nponncu EY
Kojuma ce ypehyjy LeHTpanHn genosutapu xapTunja og BpeaHoCTH;

83) noHyAa 3a 3aKiby4eHe YyroBopa je 13jaBa Bosbe je4HOr YnaHa unm yvyecHuka ynyhena
OPYroM ynaHy unm y4ecHuKy y cuctemMy TproBaka 0 NocTOjakby UHTepeca 3a Tproeawe, Koja
cagpxu cee nHdopmaumje notpebHe 3a 3akrbydere yroBopa O TproBatwy;

84) pedepeHTHa BPeAHOCT je CcBaka CTona, MHAEKC unun 6pojka AOCTynHa jaBHOCTU UNnn
objaBrbeHa koja ce nepmoanyHo nnmn pegoBHo yTephyje npumeHom opmyne Ha cnegehe
BPEAHOCTU UIM Ha OCHOBY HUX: BPEAHOCT jedHe Uy BULLIE BPCTa OCHOBHE MMOBWHE UIK
LeHa, YKbyyyjyhu n npouereHe LeHe, CTBapHe uUnu npoueweHe kamaTHe CTone unu gpyre
BPEeOHOCTM Uin aHkeTe, ¢ 063npom Ha Kojy ce yTBphyje nsHoc Koju je noTpedbHo nnaTntn 3a
HeKN OMHAHCUJCKM MHCTPYMEHT UNW BPEAHOCT (PUHAHCU|CKOT MHCTPYMEHTA;

85) yroBop 0 nHteponepadéunHocTu je yrosop namehy ase nnm suwe CCP-a koju
YKIby4yje MefyCUCTEMCKO U3BpLUEHEe TpaHcakuuja;

86) chmHaHcuUjcka nHcTUTyuMja Tpehe apxaBe je cybjekT ca ceguwwitem y Tpehoj opxasu
Koju je oBnawheH, 0oAHOCHO MMa A03BOSY Y CKNady ca NpaBoM Te Tpehe Agpkaee fa BpLun
6u1no Kojy of ycnyra unu akTMBHOCTU HaBeAEHMX Yy OBOM 3aKOHY, 3aKOHUMa Kojuma ce
ypehyje nocrnoBakwe KpeauTHUX MHCTUTYUMja, ApYLUTaBa 3a Ocurypake n peocurypamse,
WHCTUTYUMja KONEKTUBHOT MHBECTMPara Yy NpeHocBe XapTuje o4 BpeaHOCTH, ApyLUTaBa 3a
ynpaBrbake antepHaTUBHUM MHBECTULMOHMM (DOHOOBMMA M ApYLUTaBa 3a ynpaBibake
006pPOBOIBLHUM NEH3NjCKMM hoHOoBMMA (Y CMUCITY 3aKOHa Koju ypehyje 4oGpoBoOIbHE
neH3ujcke PoHO0BE M NEH3MjCKe NIiaHoBe);

87) dmHaHcujcka nHCcTUTYUMja, y cmucny Tnase Xl oBor 3akoHa, je domHaHcujcka
WHCTUTYUMja AedrHNCaHa 3aKkOHOM KojuM ce ypehyje obaBrbare AenaTHOCTU KpeanTHUX
WHCTUTYUMja 1 NpyaeHUmjanHn Haasop Hag KpeauTHUM MHCTUTYUMjaMma, OAHOCHO 3aKOHOM
Kojum ce ypehyjy 6aHke;

88) chparmeHTaumMja NMKBUAHOCTY je cuTyauuja y Kojoj:

(1) y4ecHUUM Ha MeCTy TproBaka He MOry 3aKrby4nTK TpaHCaKUuWjy ca jeaHUM Unu BuLLe
y4yecHvKa Ha TOM MecCTy TproBama, 360r HenocTojatba crnopasyma O KIUMPUHTY KojuMa CBU
y4YeCHULM UMajy NpUCTyn; unm

(2) unaH KNUPUHra unn HEerosu KNnjeHT 61 BN NpMMopaHn Aa ApXe CBoje nosuumje y
bUHaHCKCKOM MHCTPYMEHTY Y BuLwe o jeaHor CCP-a, wTo orpaHmyasa moryhHoCT
HeTupawa PUHAHCUCKUX N3NOXKEHOCTY;

89) komnpecuja nopTdonuja je ycrnyra cMarweta pu3unka npm Kojoj Ase unv suwle
YrOBOPHWX CTpaHa y NOTNYHOCTN NN AENUMUYHO JTIUKBUANPAjY HEKE UNKN CBE N3BeaeHe
PUHaHCKjCKe UHCTPYMEHTE 3a Koje npeariaxy yKrbydere y Komnpecujy noptgonuja u
nvKBnanpaHe MUHaHCKjCKe NHCTPYMEHTE 3aMemsyjy ApYruM n3sefeHnM OUHaHCHCKUM
WHCTPYMEHTOM, Yuja je yKynHa HOMUHanNHa BpegHOCT HMXa O YKYrNHEe HOMUHarnHe
BPeOHOCTY NMKBUANPAHUX N3BEAEHUX PUHAHCUCKUX MHCTPYMeEHaTa;

90) 3ameHa 3a (pu3NYKO CPeAcCTBO je pasMeHa Koja YKIby4dyje yroBop 0 N3Be4EeHOM
PUHAHCKCKOM UHCTPYMEHTY UNun apyrom oMHaHCUjCKOM MHCTPYMEHTY, a Koja je yCrioBrbeHa
NCTOBPEMEHMM U3BPLLEHEM EKBUBANIEHTHE KONMYMHE OCHOBHOI (OU3MNYKOr CPEACTBa;

91) nakeTHM Harnor je Hasor 3a Koju je LieHa bopmynucaHa Kao jegHa jeanHuua:
(1) 3a HameHe u3BpLIaBaka 3aMeHe 3a (PM3nN4KO CpeaCcTBO; UNn

(2) 3a aBa unu BuLWE (PMHAHCU]CKMX MHCTPYMEHATa paaun u3BpLlaBaka nakeTHe
TpaHcakuuje;



92) nakeTHa TpaHcakuuja je:
(1) 3ameHa 3a p13MYKO CPeacTBO; Unn

(2) TpaHcakumja Koja yKIbyyyje U3BpLLEHe ABE UMM BULLE CITOXEHUX TpaHcakumja
dPUHAHCK]CKUM MHCTPYMEHTUMA W UCMNyH-aBa CBE HaBedeHe Kputepujyme:

- TpaHCGKLI,VIja Ce n3BpLuaBa Msmef]y aBe uinn suLle yroBOpHUX CTpaHa;

— CBaKu eNieMeHT TpchaKLl,Vlje noenayu 3a cobom 3Ha‘-lajaH €KOHOMCKHU Unn (*)VIHaHCI/IjCKI/I
PU3NK nNoBe3aH ca CBMM OCTalrinMm efieMeHTuma,

— crnpoBohewe CBAKOr efieMeHTa je UICTOBPEMEHO Ca UMMNSIEMEHTALMOM CBUX OCTanux
efnemMeHaTa 1 k1ma je Takohe yCcrioBrbeHa;

93) npuxBaheHe TpPXKULLHE NpaKce cy ogpeheHe TpXMLWHE npakce Koje Komuncuja npuxearta
y CKragy ca 4naHoMm 277. OBOr 3aKOHa;

94) nuue je PU3NYKO UK NpPaBHO NuLE;

95) poba je cBaka poba 3ameHIbUBE NpUPOAE Koja MOXe Aia ce UCMopY4u, YKIbydyjyhn
MeTane u kUXoBe pyae v nerype, NorboNpBpeaHe Npou3Boae 1 U3BOPE eHepruje;

96) npoMNTHM YroBop 3a poOy je yroBop 0 Npogaju pobe Kojom ce Tpryje Ha cnoT
TPXKULLTY, a Koja ce ucnopy4yje oamax HakoH LITO je€ N3BPLUEHO canaunpare TpaHcakuuje, n
YyroBop O npoaaju pobe koja H1je PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHT, YKIby4yjyhn TEPMUHCKM YrOBOP
KOju ce Hammpyje U3nNYKu;

97) cnoT TpXMULTE je TpxMWTe pobe Ha kome ce poba npoaaje 3a HOBaL M ogmax
Mcnopy4yje HaKoH LUTO je TpaHcakuuja cangupaHa, Te gpyra TpXKuwTa Ha Kojuma ce He
Tpryje duHaHCKjCKUM MHCTPYMEHTMMA, Kao LUTO Cy TEPMUHCKA pOOHO-0ep3aHCcKa TPXULLITA;

98) nporpam oTKyna je TproBakwe CONcTBEHMM akumnjaMa jaBHOI akLMOHAPCKOr ApyLuTBa
KOje ncnywasa ycrose 3a CTuLahe CONCTBEHMX akumja nponucaHe 3akoHOM KOjum ce
ypehyje nocnosakwe NpMBpeaHUX ApyLUTaBa, ¥ Cny4ajy kaga ce cTuuake BpLn Ha
perynnucaHom Tpxuwty nnm MTT1, a He nyTem nNoHyae 3a OTKyn CBUMM akUMOHapuMma;

99) nspasanauy je fomahe Uy CTpaHo NPaBHO NMLe NPUBATHOTN UMK jaBHOT NpaBa, Koje je
u3gano unu npeanaxe’ nsgaBare PUHAHCUCKMX MHCTPYMEHATa, a YKONMKO Ce paau o
Aeno3nTHUM NoTBpaamMa, usgasaoleM ce cmaTpa nvue Koje nsgaje xapTuje og BpeaHoCTU
Koje npeacraBrbajy Te Aeno3nTHe NoTBpae;

100) uspaBanau je jaBHO ApPYLITBO YKONMKO nUcCnywasa 6ap jegaH og crnegehux ycnosa:

(1) ycneLuHO je n3BpLUMO jaBHY NOHYOY XapTuja of BPeAHOCTW y CKnady ca NPOCMNeKTOM yuvje
je objasrbmBare ogobpuna Komucuja,

(2) umje cy xapTuje of BPEAHOCTU YKIbyYeHE Y TProBake Ha peryrnmcaHoM TpXUWTY'y
Peny6nvuu;

101) napasanay u3 Tpehe gpxaBe je usgasanay ca ceaumtem y Tpehoj apxasu;

102) HaunoHanHM perynaTtopHu opraH 3a eMMCUOHE jeANHMLE je HAauMOoHarnHu perynaTtop
y CKragy ca 3aKkOHOM KOojuM ce ypehyje npoaaja eHepreTckux Npon3soga Ha BESMKO;

103) eBnaeHUMje o0 NnpeHOCy noaartaka cy eBnaeHumje gerHmcaHe 3akoHOM KojuM ce
ypehyje obpaga nogaTtaka o0 NMMYHOCTM U 3aLUTUTa NPUBATHOCTU Y CEKTOPY €MNEKTPOHCKMX
KOMYyHUMKaLuja;

104) nuue Koje npocpecnoHanHo Aorosapa Unu usBpLlaBa TpaHcakumje je nvue Koje ce
npodecroHanHo 6aBn NpUMareM 1 NPEHOCOM Harnora 3a PUHaHCUjCKe NHCTPYMEHTE Unu
n3BpLIEeHEM TpaHcakumja (UHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA;



105) cTMLare BNaCHULLITBA UCMOA KOHTPOJTHON Npara 3Hauu cTuuake XxapTuja og
BPEAHOCTU ApYyLUTBA, Koje He pe3ynTupa 3akoHCKOM 06aBe3oM objaBrbyBatba NoHyAe 3a
npeysumMarse y 04HOCY Ha TO APYLUTBO;

106) y4eCHMK Ha TPXULUTY KOju o6jaBrbyje nHdopmaumje je niue obyxsaheHo
KaTeropujama u3 unaHa 275. cT. 1. 1 2. 0BOr 3aKkoHa, u koje obenoaamyje nHopmaumje y
OKBMPY UCTpaXKmMBara TPXKULLTA;

107) nnpopmauumje Kojuma ce npenopyyyje unu npeanaxe crparervja ynaratwa cy
nHdopmaLmje Koje je NnpunpemMmo:

(1) He3aBUCHU aHanNUTMYap, MHBECTULMOHO APYLUTBO, KPeAUTHA MHCTUTYUMja, CBaKO ApYro
nuue Yvja ce NocrnoBHa AenaTHOCT cacToju of Npunpeme npenopyka unn nsnyko nuue
Koje 3a HUX paan Ha OCHOBY yroBopa O pagy Unu Ha HeKn ApYru HaumH, Koje AUPEKTHO UMn
WHAONPEKTHO Aaje ogpelheHe npenopyke 3a ynarawe y Be3u ca OUHAHCUjCKUM
WHCTPYMEHTOM, OOHOCHO M3aaBaoLuem;

(2) nnue koje Huje nuue 13 noartadke (1) oBe Tayke n Koje AMPEKTHO npenopyyyje ogpeheHy
WHBECTMLMOHY OANYKY O ynarawy Yy Be3un ca (pMHaHCKjCKUM NHCTPYMEHTOM;

108) nHBeCcTMLMOHA NpPenopykKa je NCTpaxuBare Unu gpyra nHpopmaumja HamerweHa
jaBHocTn y cmucny nase Xll oBor 3akoHa KojoM ce U3pu4mMTo unu npehyTHo npenopy4yje
unn npegnaxe crparervja ynaraka y Beau ca jeaHuM unm sue onHaHCHjCKUX
WHCTPYMeHaTa, O4HOCHO u3gasanaua, yKibyyyjyhn cBako MULLILEHE O TPEHYTHO] Unn
6yayhoj Bpe4HOCTH U LeHU TUX MHCTPYMEeHaTa HaMeheHWX 3a AUCTpubyunpame nnm
jaBHOCTY;

109) sHa4ajHa gMcTpMbyumja je nHMUKnjanHa unu cekyHaapHa noHyga xapTuja og
BPEOHOCTM Koja ce pasnukyje oa yobuuajeHor TproBara Kako y norreay u3Hoca BpegHoCTH
noHyfheHnx xapTuja o4 BPeAHOCTU Tako 1 y norneny npuMmerweHe MeTtoae npoaaje;

110) crabunusaumja je KynoBuHa unm noHyaa 3a KynoBuHy xapTuja o4 BpeAHOCTU U
TpaHcakumja ekBMBaneHTHMM NoBe3aHUM MHCTPYMEHTUMA KOjy CNPOBOAN KpeanuTHa
WHCTUTYLUMja UM MHBECTULMOHO APYLUTBO Y KOHTEKCTY 3HayajHe AucTpubyumje TUX XxapTuvja
o[, BPeAHOCTM UCKIbY4YMBO 3a NoTpebe oapkaBarwa TPXKULIHE LieHe TUX XapTuja o4
BpegHOCTM TOKOM yHanpeq ogpefheHor nepuoga 300r npuTrUcka Ha npoaajy TuX xaptuja og
BPEAHOCTH;

111) jaBHa noHyAa xapTuja o4 BPpeAHOCTU je CcBako obaBelUuTerwe A4aTo y 6uno kom
o6nuKy 1 nytem OMNo Kor CpeacTBa, a Koje Aaje AOBOSbHO nodartaka o yCrioBMMa NoHyAe U O
XapTujama o4 BpeOgHOCTW U3 MOHYAE Tako Aa Ce MHBECTUTOPY OMOryhn AoHOoLWEeHe oasyke O
KyMOBUHW MW yNUCY OBUX XapTuja 04 BPeQHOCTK, a jaBHOM MOHYAO0M Ce cmaTpa M NoHyaa u
npoaaja xapTuja og BPeOHOCTM NPEKO NOCPeAHMKA Ha TPXULLTY;

112) keanudmkoBaHM UHBECTUTOPM Cy, Y cmucny [(naee |V oBor 3akoHa, nuua unm
cybjekt HaBefeHn y unaHy 192. ctas 1. Tay. 1)—4) oBor 3akoHa, U nuua unu cybjexkTn Koju
Ce Ha CONCTBEHM 3axTeB, TPeTUpajy Kao npodecnoHanHu MHBECTUTOPK Y CKraay ca YnaHoM
193. oBor 3aKkoHa, unu cy npusHaTn kao ogpeheHn npoecnoHanHM MHBECTUTOPK Y cknagy
ca unaHom 194. oBor 3aKoHa, YKOJTMKO HUCY 3aKIiby4urv yroBop O cTaTycy marnor
WMHBECTUTOpa y cknagy ca ynaHom 192. ctas 5. oBor 3akoHa. Pagn npumeHe npee peveHuue
OBe Tayke, MHBECTMUMOHA OpYLUTBA U KpeauTHe MHCTUTYumje he Ha 3axTeB u3gasaoua
CaonLUTUTN KaTeropmnsauujy CBOjUX KnujeHaTa usgasaody, a y cknagy ca 3akoHOM Koju
ypefyje 3awTnty nogaraka;

113) nuue koje ynyhyje noHyay wnu noHyhau je npaBHO unu usnyko nuue Koje ynyhyje
jaBHY NoOHyAy xapTuja of BPeAHOCTU Unu ApYyrnx OUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa;

114) ornawasamse je, y cmucny [nase |V oBor 3akoHa, objaBa Koja nma cnegehe
KapaKTepucTuKe:



(1) noBesaHa je ca ogpeheHOM jaBHOM MOHYAOM XapTuja o BPe4HOCTU UMW YKIbyYeHeM
XapTuja o4 BpeQHOCTU y TProBake Ha perynmcaHo TpxXuwTe, v

(2) unrb joj je 3pmunTo NpomMoBUCake Moryher ynuca unm ctuuaka xaptuja og BpegHOCTY;

115) nponucaHu nogauum, y cmucny Mnase |V oBor 3akoHa, cy CBU nofaum koje nsgasanay,
unm 6mno Koje gpyro nuue Koje NogHOCK 3axTeB 3a YKIby4YMBake XapTuja o BPegHOCTM Ha
perynucaHo TpxuwTe 6e3 carmacHoCT n3gaeaoua, Mopa Aa 06enofaHu jaBHOCTW y cknagy
ca OBMM 3aKOHOM U akTMMma JOHETMM Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa;

116) MHCTUTYLMja 32 KONEKTUBHO MHBECTUPaH:€e Koja HUje 3aTBOPEHOr Tuna y cMmucny
naee Ill oBor 3akoHa je MHBeCTMLMOHK OOHA KOju nMa criegehe kapakTepucTumke:

(1) npukynrba kanutan og 6pojHMX MHBECTUTOPA C HAMEPOM [a ra ynaxe y cknagy ¢
yTBpPREHOM MONMMTUKOM ynaraka y KOpUCT TUX UHBECTUTOPA, U

(2) Heroee ce jeanHnue, Ha 3axTeB UManaua, oTKynrbyjy nnu ucnnahyjy, nocpegHo unm
HenocpeaHo, N3 HeroBe UMOBUHE;

117) jeaMHMLE MHCTUTYLIMja KONEKTUBHOI MHBECTUpPama, y cmucny [nase |V osor
3aKoHa, cy crnoboaHO NpeHoCKBU AemMaTepujann3oBaHn PUHAHCK|CKM MHCTPYMEHTU Koje
n3gaje MHCTUTYUMja KONEKTUBHOI MHBECTMPAKA, @ Ha OCHOBY KOjUX MMaoUM jeanHuLA CTUYy
npaBo Ha cpa3mepHM 0BpaYvYyHCKM YAeO Y YKYMHOj HETO UMOBWHM Y TOj MUHCTUTYLMjU
KOMNEKTUBHOI MHBECTUPaH-:Q;

118) ocHOBHM NMPOCNEKT je NPOCMNEKT KOojU je y CKraay ca YrnaHom 42. oBor 3akoHa u, rno
n3bopy nsgasaoua, KOHa4yHU yCrioBY NOHYAE;

119) pagHu gaHu cy pagHu gaHm Komucuje, ocum cybote, Hegerbe v apXXaBHUX NPasHuKa,
y CKrnagy ca 3akoHMMa Kojum ce ypehyjy pagHuM ogHOCKU, OAHOCHO ApXXaBHU U Opyrn
npasHuuu;

120) nepuopa NoHyAe je nepuoj TOKOM Kora NoTeHUUjanHu MHBECTUTOPY MOTY KyNUTU Unn
ynucatu npeaMeTHe XapTuje of BPEAHOCTY;

121) npoaaja Ha kpaTko (eHrn. short selling) y Bean ca akumjom nnm Oy>XHUYKUM
WHCTPYMEHTOM je cBaka rnpojaja akuuje unm Oy>XKHUYKor UHCTpYMeHTa Kojy npoaasal, y
TPEHYTKY 3aKibyymBara KyrnonpoaajHor yrosopa He noceayje, ykoyyyjyhu npogajy roe
npoaasay, akuuje Unm MHCTpPYMeEHTE Aiyra y TPEHYTKY 3akibydera yroeopa o npoaaju
nosajMroyje unv gorosapa no3ajMrbnBare akumje nnn Sy>HMYKor UHCTpYMeHTa 3a
NCNOpPYKy MO canaupamy/nopaBHakmy, LUTO HE YKIby4yje:

(1) npoaajy og cTpaHe jeaHe nnu gpyre ctpaHe npema yroBopy o OTKyny (y OKBMpY peno
yrosopa), npu 4yemy ce jeaHa ctpaHa obasesana ga he npogaTtun xapTuje o4 BpeaHOCTU MO
oapeneHoj ueHun, a gpyra cTpaHa ce obasesana ga he joj Hasag npogaTtu xapTuje og
BpeAHOCTU Ha Byayhu gatym, no Apyroj oapeheHoj ueHu;

(2) npeHoc xapTuja o4 Bpe4HOCTN Ha OCHOBY criopadyma O Nnos3ajMibuBamky XxapTuja oa
BPeOHOCTU; Unu

(3) 3akrby4mBare CTaHA4apAM30BaHOT TEPMUHCKOr UK APYror U3Be4eHOr yroBopa Kojum ce
gorosapa ga he ce xaptuje og BpegHOCTM NpogaTt no ogpeheHoj ueHun, Ha byayhu gatym;

122) kpeaUTHM AepuBaT Ha OCHOBY HacTynaka cTaTyca HeMcnywaBaka obaBesa
(eHrn. credit default swap, y garbem Tekcty: CDS aepuvBar) je BpCcTa KpeauTtHor gepusarta
KOjuM ce npyxanaw, KpeauTHe 3awTnte obasesyje Aa he KOPUCHKKY Te 3alITUTE U3MUPUTH
rybutak y cnydajy Hemammpera obaBesa AyXHMUKa U HEKOT ApYror yroBOPEHOr KpeauTHOr
poranaja, 3a Wwrta My KOPUCHUK KpeauTHe 3awTuTe nnaha ogrosapajyhy HakHaay;



123) cybjekT Hap3opa je hM3n4ko unmn NpaBHoO nuue kojeM je Komncuja gana no3sory 3a
npyxare ycnyre unu obaerbawe akTUBHOCTW 1 CBAKO APYro Nuue Koje npyxa ycnyre unm
obaBrba akTMBHOCTM MPONMcaHe OBUM 3aKOHOM M OCTarMM 3aKOHMMa 3a Ynjy NPUMEHY je
HagnexHa Komucuja;

124) nocpeAHUK Ha TPXULLTY je NMpaBHO nuue Koje y cknagy ca [masom X Bpwn npujem u
npeHoc Hanora v obasrba ycrnyre MHBECTULIMOHOT CaBeToBawa y Be3n ca NPeHOCUBUM
XxapTujama of, BpeiHOCTU U jeAuHMLLaMa UHCTUTYLMja KONEeKTUBHOI MHBECTUPaH:a;

125) comHaHCcHjcKn nocpenHuK je nuue Koje y cknagy ca oBUM 3aKOHOM AUCTpubympa
XapTuje og BpegHOCTU Koje caMo u3gaje unm Koje nsgaje gpyro nvue;

126) KNUPUHr je nocTynak obpaae Hanora 3a NPeHoC y CUCTEMY 3a canaunpame,
ykrbyyyjyhu ytBphuBare mefhycobHux obasesa kynua u npogasLua (UHAHCK]CKMUX
WMHCTPYMeHarTa, y cknagy ca npasurmma TOr CUCTEMA KOjU MOXE YKIbYYUTU HETUPaHE Mo
OCHOBY TUX Harora, y CBpXy pa3MeHe (PMHaHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa 1 HOBLa;

127) cangupame (nopaBHake) je peanunsaunja TpaHcakLumje Kpo3 3aBpLUHN NPEHOC
bUHaHCHjCKNX MHCTPYMEHaTa U/unm HoBYaHUX cpeactaBa n3Meny Kynua u npoaasLa,
OOHOCHO u3mupere obaBese npeHoca PUHAHCU]CKUX MHCTPYMeHaTa/u3aMmpere HoBYaHe
obaBe3e, 0QHOCHO HaMMpeHE NoTpaXKnBarwa U3MeRy y4ecHrKa y CUCTEMyY 3a carngvpane
Ha OCHOBY Hasora 3a NpeHoc;

128) pejTuHr areHumja je oBnawheHo NpaBHO NuUUEe Koje Aaje Muwibere o byayhoj
cnocobHoCTM n3gaBaoLla, OQHOCHO AYXXHKMKa Aa 6naroBpeMeHo 1 'y NOTNyHOCTN U3MUPK
cBoje hmnHaHcujcke obaBese, a Ha OCHOBY yHanpep yTBpheHor u jacHo ogpeheHor cuctema
paHrMpamwa;

129) 3akOHMTK UManay PMHaAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA je Nnuue 13 YnaHa 5. OBor 3aKoHa;
130) akumoHap je bn3nyko UM NpaBHo NMLE Koje MOCPEeaHO UM HENOCPEAHO nocenyje:
(1) akumje nsgasaoua y cBoje MMe 1 3a CBOj padyH;

(2) akumje nsgaBaoua y cBoje nme, a 3a padyH apyror U3nYKor unm NpaBHoOr nmua;

(3) oenosnTHe NoTBpPAE, NPK YeMy ce nuue Koje noceayje Te NoTBpAe cMaTpa akLuMoHapeM y
OOHOCY Ha akuuje NnpeAcTaBrbeHe TUM Aeno3NTHUM NoTBpAaMa;

131) ctBapHX, OAHOCHO NOCPeAHU BIIACHUK je nuue Koje 1 Kafa Huje 3aKoHUTU nmvanawy,
PMHAHCUJCKOT UHCTPYMEHTA, a YXKMBa NPeaHOCTU BNacHULWTBA Hag TUM OUHAHCUjCKUM
WHCTPYMEHTOM Y LenoCTU NN SENNMUYHO, YKIbY4yjyhn MOryhHOCT yTULaka Ha rnacamse,
pacnonarawe (PMHaHCKjCKUM MHCTPYMEHTOM UIN YXXKMBaH€ EKOHOMCKUX NPEeAHOCTU
BNnacHuWTBa Hag TUM OUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTOM;

132) noHaBrbajyhe nspaBamwe xapTvja oa BpeAHOCTU je u3gaBakse xapTvja og
BpeOHOCTM Y TpaHLama unu y Hajmawe gBa usgasarba xapTuja o4 BpeaHOCTU UCTe BpCTE,
OLHOCHO Knace y nepuoay oa 12 meceuw;

133) nporpam noHyAe je nnaH Koju gonyLuta noHasrbajyhe nsgasame Qy>XHUYKUX XapTuja
o4 BpegHoCTu, yKIbydyjyhu n BapaHTe y 61no kojem o6nuky, CnnmyHe BpcTe, OQHOCHO Knace,
Kpo3 ogpeheHn BpeMeHcKkn nepuog;

134) eneKTpoHCKa cpencTBa Cy CpeAcTBa efiekTpoHCKe onpeme 3a obpagy (ykrbyyyjyhu
AUrnTanHy Komnpecujy), YyBawe 1 NpeHoc nogartaka, kopuctehu xudHe, pagmo n onTuyke
TEXHONOornje unu gpyra enekrpoMarHeTHa cpeacTaa;

135) npaBHe nocneauue ocyae cy gorahaj uv oKONHOCT y Be3U ca NpaBHUM Unu
m3nMYKUM NULLEM Koje Cy Y CyNpOTHOCTM ca ogpeabama oBOr 3akoHa, ApYror 3akoHa v akaTa
AOHEeTNX Ha OCHOBY TWUX 3aKOHa W Koje ce OHOCe Ha f1ue Koje NOAHOCK 3axTeB 3a



nobujare gossone nnu seh nma [o3sony, 0AHOCHO carnacHocT Komucuje y cknagy ca
ogpenbama oBOr 3aKoHa, a TakBO JIMLE je UNK Ce Ha Hera NpuMemsyje:

(1) npaBHOCHaXxHO ocyhuBaHO 3a KpMBUYHA Aena NPoTUB pagHUX ogHoca, NpuBpeae,
MMOBWHe, npasocyha, Npawa HoBLA, (PHaHCUpake TePOpPU3Ma, jaBHOr peaa, npasHor
caobpahaja n cnyxbeHe gy)kKHOCTU nnn 3a KpMBUYHa Aena yTepheHa 0BUM 3aKOHOM,;

(2) y nocnegrunx gecet roanHa y4MHUIO TeXy nospeny, OAHOCHO NoHaBIbake nospene
3aKoHa KojuM ce ypenyjy xapTuje o BpeAHOCTH, Npey3nmare akuMoHapCKuX ApyLuTaBsa,
WHBECTULMOHM POHO0BM, LOOPOBOIbHU NEH3NjCKM POHAOBM, 3aKOHa Kojum ce ypehyje
crnpevaBarbe npara HoBLa U (OMHAHCUpake Tepopu3ma, 3akoHa Kojum ce perynuiue
nocnosawe 6aHaka, 04HOCHO Aeno3uTapa, ApyLiTaBa 3a ocurypamwe, akata Komucuyje,
perynucaHor TpxuwTta, ogHocHo MTT1 unn ueHTpanHor genoanTtapa xapTuja o4 BpegHOCTH,
a Koje ce ogHoce Ha unu cy 3a nocneavuy nvane:

— HEUCTUHUTO 06jaBrbuBare MHOpPMaLmja, 0AHOCHO o6jaBrbuBarke MHOpMauuja koje
posofje y 3abnyay,

— MoHallake CynpoTHO ogpenbama o 3noynotpedama Ha TpxuwTy 13 nase Xl osor
3aKoHa,

— noBpeny obaBese YyBama NoBeprbMBMX NogaTaka,
— yrpoXaBahe MHTepeca y4YecHuKa Ha (OUHAHCU]CKOM TRXKULLTY;

(3) y nocneghmnx gecet rogmMHa NoOYNHUIO TEXY NOBpeny, OOHOCHO NOHaBIbake NoBpene
nponunca 13 nogradke (2) oBe Tauke, a koja ce O4HOCK UNK je 3a nocneguly nvana:

— npecTtaHak obaBrbara Ay>KHOCTU YnaHa ynpase, AMpeKTopa, 3anocneHor unm
nyUeHUMpaHor nuua y LeHTpanHoM Aeno3ntapy XxapTvja o4 BpegHOCTU, opraHu3aTopy
TPXULITA, perynmcaHomMm TpxXuwTy nnm MTT1, nHBecTMuMoHOM ApyLiTBY, oBnawheHoj 6aHum,
KpeauTHOj MHCTUTYLUMjW, OPYLUTBY 3a ocurypame, ApyLWwTBY 3a peocurypamse, ApyLTBY 3a
ynpaBrbake MHBECTULMOHMM (POHAOM, APYLUTBY 3a yrnpaBibake 40OPOBOIbHUM NEH3NjCKUM
doHaom, kactoam BaHumn, OAHOCHO Aeno3uTapy,

— noBnaYvexwe carnacHoCcTu 3a Ctulame KBaJ'II/ICbVIKOBaHOI' yqemha Yy Kanutany TakBux nuua;

(4) y nocnegrunx geceT roaMHa Ha nuue je npuMmerseHa CaHkumja, OAHOCHO Mepa npema
3aKoOHMMa N NOA3aKOHCKMM akTUMa CTpaHe ApKase, a Koja npeacTtaBiba CrNYHY, OAHOCHO
yrnopeauBy CaHKUMjy UM Mepy 13 oBe Tauke;

136) 3ajeAHNYKN UHBECTULIMOHM NMOCAO je NHBECTULMOHA YCryra Unn akTMBHOCT U3 Tayke
2) nograu. (1), (2) v (4) osor cTaBa, v gogaTtHe ycnyre M3 Tadke 3) nograyka (1) osor
CTaBa Koja ce npyxa unu obasrba 3a payyH ABa UNu BULLIE NULIA UMW Ha KOjeM ABa unu
BMLLE NMUa MMajy NpaBa Koja ce Mory ocTBapvBaTth NyTeM NoTnvca jeqHor Unu BuLle TUx
nua;

137) cuctem 3a cangupare xapTuja o4 BpeaHocTH (y Jarbem TEKCTY: cucTem 3a
cangupane) 03HavyaBa CUCTEM KOju MMa HajMake TPU YYECHUKa, He padyHajyhu
opraHusaTopa Tor cuctema, nocpefHuka 3a cangmpane, CCP, KNMMpUHLIKY Kyhy r
WHOMPEKTHOT y4eCHMKa, KOjU Ma 3ajeiHMNYKa npasura n ctaHgapansoBaHe npouenype 3a
HeTupame, ca nnmn 6e3 CCP-a unu npasuna o nsspLuaBaky Hanora 3a npeHoc namehy
yyecHuKa; 3akrbyyereM cropasymMa o NoBesnBaky CUCTEMA 3a cangupare He ycnocTasrba
ce HOBM CUCTeM 3a cangupame;

138) nocpeaHUK 3a cangupamse je npaBHoO nuvue Koje nHetutyumnjama n/mnu CCP-y, Koju
y4YecTBYjy y cUCTeMy 3a cangupane, 0TBapa, BOAW 1 racu padyHe 3a cangupase npeko
KOjux ce cangupajy Hanosm 3a npeHoc y CUCTEMY W, Y 3aBUCHOCTW O cry4vaja, MOXe UM, ako
je 3a To 3akoHOM oBnalwheH, ogobpuTK KpeanT paan canaupama;



139) knupuHLwwKa Kyha je npaBHO nuLe Koje je oaroBopHo 3a obpavyH HeTo nosuumja (jeaHa
HeTo obGaBe3a unu jeaHo HETO NoTpaxnBake) HCTUTYUmja, CCP-a n/vunun nocpegHuka 3a
cangupame, Koje cy pesynrtaT HeTupama;

140) yyecHuk, y cmucny (naee Xl osor 3akoHa, je nHctutyumnja, CCP, nocpedHuk 3a
cangupame, KnupuHwika kyha, opraHMsatop cuctema unm KnmpuHLikn YnaH CCP-a koju nma
opobpetbse 3a pag;

141) vHcTtuTtyumja, y cmucny (nase Xlll osor 3akoHa, je:
— HapogHa 6aHka Cpbuije,

— BaHka, OAHOCHO KpeauTHa UHCTUTYUMja,

— MHBECTULMOHO ApYLUTBO,

— Penybnuka, ayTOHOMHa nokpajuHa unu jeanHuua nokanHe camoynpase, OpraH jaBHe
BflacTu, Kao 1 NpMBpeaHO APYLUTBO U APYro NPaBHO fNLE YKjM je OCHMBAY U 3a Yuje
obaBese jemun Penybnuvka, gpxxasa unaHuua EY, Tpeha gpxaBa, kao 1 opraH jaBHe BnacTtm
y TUM gpXkaBama, yKiby4dyjyhn jaBHoONpaBHO TeMo 1 ApYro NpaBHO NULE YNju je OCHMBaY U 3a
Jynje obaBese jemun apxaea,

— KpeauTHa MHCTUTYLMja N MUHBECTULMOHO APYLUTBO Y cMUCAY nponuca EY Hag unjym
nocnoBakeM BpLUN HAA30p HAAMNEXHM OpraH, Kao 1 MHCTUTYyUMja ca CIIMYHUM MOSOXajeM y
Tpehoj Ap>aBu, Koja y4ecTByje y CUCTEMY 3a canaupare 1 Koja je oaroBopHa 3a
n3BpLuaBake PnHaHCcujcknx obaBesa No OCHOBY Harnora 3a NPeHoC y TOM CUCTEMY y cknaay
ca npaBunMma Tor CUCTeEMa;

142) nHpMpeKTHU y4ecHUK, y cmucny (naee Xl oBor 3akoHa, 03Ha4YaBa UHCTUTYLW}Y,
CCP, nocpeaHuka 3a cangupame, KIMpUHLLKY Kyhy unmn opraHmsaTtopa cuctema 3a
cangmpamne Koju je y yroBOpHOM OOHOCY Ca Y4ECHMKOM KOju M3BpLUaBa Harnore 3a npeHoc,
LUTO MHOUPEKTHOM YYeCHUKY omoryhasa fa npocnehyje Hanore 3a npeHoc Kpo3 cMcTeM 3a
cangupame, noj ycrioBom Aa je no3HaT opraHnsatopy Tor CUcTema;

143) Hanor 3a NnpeHoc je:

(1) cBakm Hanor y4yecHvka aa ce npMMmaoly CTaBu Ha pacnonarakwe ogpefeH n3Hoc
HOBYaHWX CpeacTaBa KibuxeweM Ha obpadvyHckum padyHuma LIPXOB-a nnu ceaku Hanor
Koju 4oBoan A0 npey3nmMaksa unm ucnywasamwa obaeese nnahaka npema npasunmma
cucTeMa 3a cangupame;

(2) Hanor yyecHuKa 3a NPeHOC (PMHAHCUCKMX MHCTPYMeHaTa unn npasa Ha (OUHAHCUCKUM
WMHCTPYMEHTMMA KreMXerseM Yy ogrosapajyhem peructpy;

144) cTevajHM NOCTyNaK je CBaka 3ajefHM4ka Mepa yTBpheHa 3akoHOM Kojum ce ypehyje
CTeyvaj, C uMrbem nukBmaaumje y4ecHnka unm KONekTUBHOM HaMmupera nosepunaua,
aKuMoHapa munm gpyrux YnaHoBa pyLUTBa U3 UMOBUHE YYECHMKA, U HEeroBe
peopraHu3auuje, Npy Yemy TakBa Mepa JOBOAM A0 3abpaHe, obycTaBrbakwa unm
orpaHuyera pacnonarawa PUHAHCUCKMM UHCTPYMEHTMMA U/Mnn pacnonarawba
cpeactemMma ¢ padyHa (nnahama);

145) mepe peopraHusaumje o3Ha4aBajy Mepe Koje CyACKU Unu gpyrn HagnexHu opraH
npyMeryje pagn odyBama unu noborbliarka (PMHaHCKCKOr CTakba Ay>KHUKA, ako Te Mepe
yTMYY Ha cTeveHa npasa Tpehux nuua, nocebHO Mepe Koje ce ogHoce Ha 3abpaHy,
obycTaBy unu orpaHnyere nnahawa, n3spLuere obaBesa NNn cMarbeHe NOTPaXKMBaHA;

146) HeTUpamse je NoCTynak npeTBaparka NnoTpaxusarwa 1 obaBesa Ha OCHOBY Harnora 3a
NPEeHOC Koje jedaH Unun BULLIE yYECHUKa y CUCTEMY 3a cangupanse OCTaBrbajy unv npumajy
o[ jeQHOr UK BULLIE YYECHMKa Y TOM CUCTEMY, LUTO AOBOAM A0 Tora Aa ce NoTpaxyje jeaHo



HeTO NoTpaxmBakse UNnu Ayryje jeaHa HetTo ob6aBesa nojeanHaYHoOr yYecHMKa y cucTemy 3a
cangupame;

147) pauyH 3a cangupame je padyH Ko LeHTpanHe 6aHke, nocpedHuka 3a cangmpame
nnn CCP-akoju ce KOpUCTK 3a ApXKake HOBYaHMX cpeacraBa unu xapTuja og BpegHOCTU 1
3a cangvpamne TpaHcakumja namehy ydecHuka y cuctemy 3a cangvpare;

148) cpeactBa obe3behemna, y cmucny Mase Xlll oBor 3akoHa, Cy HOBYaHa cpeacTsa,
PUHAHCK|CKN NHCTPYMEHTM M KpeanTHa NoTpaxmBara y CMUCIY 3aKoHa KojuM ce ypehyje
durHaHcumjcko 0b6e3behene, ycTaHOBIbEHA paan OCTBapMBaka Npasa v n3BpLlaBarba
obaBe3a No OCHOBY Harora 3a NPeHocC y CUCTEMY 3a cangupare;

149) nocnoBHM AaH, y cmucny naee Xl oBor 3akoHa, jecte gaH koju, y cknagy ¢
npaesunmMmMa cucTema 3a cangumpame, Nokpuea gHeBHa 1 HohHa cangupara n obyxesaTa cBe
goranaje y TOKy NOCIIOBHOr LMKIyca TOr CMCTEMa U He Mopa Ce HY>XHO OAHOCUTM Ha
KaneHaapcku AaH;

150) noBe3aHu cuctemu, y cmucny naee Xlll oBor 3akoHa, 03Ha4yaBajy ABa Unu BuLe
cucTema 3a cangupane Ynju cy opraHnsaTopu MefycobHO 3akrbyumnu crnopasym Koju ce
O HOCM Ha U3BpLLEHE Harora 3a npeHoc n3melhy TMx cuctema 3a cangupame;

151) opraHusaTtop cuctema 3a cangupame, y cmucny naee Xlll osor 3akoHa, je npaBHO
nvue Koje ynpaerba pagom cucTeMa 3a canavpare, y cknagy ¢ npasvunvMMa paga Tor
cucTema, 1 Koje je oaroBopHoO 3a pag Tor cuctema. OpraHm3aTop cucteMa Moxe ga genyje u
Kao nocpegHuk 3a cangupare, CCP vnu knnpuHLika kyha;

152) pemaTtepujannusoBaHu o6nNuK je YmkeHnua ga UHaAHCKCKN MHCTPYMEHTM NOCTOje
CaMO Kao 3anucu y enekTpoHCKOM OBMnuKy;

153) Hecnoco6BHOCT n3amMpmBaHa obaBe3a yyecHuka, y cmucny Mnaee Xlll oBor 3akoHa,
je cuTyaumja y Kojoj je NpoTUB y4EeCHUKA NOKPEHYT/OTBOPEH CTEYajHM NOCTYNaK, OAHOCHO,
YKOSMKO j& YY4ECHUK KpeauTHa UHCTUTYLMja, Kafa je AOHETO peLlere O oay3nMmaky 403Bore,
OAHOCHO aKT HaaNeXHOor opraHa KojuM ce nokpehe/oTeapa cteyajHu NoCcTynak nunm
npeaysvmajy apyre Mepe y cknagy ca 3akOHOM KOje Cy YCMepeHe Ka NpecTaHKy unm
peopraHu3aumju Tor nuua u gosoge Ao 3abpaHe pacnonaraka cpeactsnMa C payvyHa;

154) ucnopyka ca nnahawewm (eHr: Delivery versus Payment, y nar-em tekcty: DVP) je
MexaHun3am canguparba XxapTuja o BpegHOCTM KOju NoBe3dyje NPEeHOC XapTuja o4 BPeAHOCTH
ca NpeHOCOM HOBYaHMX CpeAcTaBa, Tako Aa ce MCnopyka xapTuja o4 BpeaHOCTM u3BpLuaBa
NCTOBPEMEHO ca oaroeapajyhum npeHocoM HOBYaHMX CPeaCcTaBa;

155) ECMA — EBponcku perynatopHu opraH 3a xapTuje og Bpe4HOCTM U TpXuwTa
Kanutana;

156) He3aBUCHM YnaH oadopa je unaH ogbopa Koju Huje y MOCAOBHOM, MOPOANYHOM UMK
OPYrom ogHoCy KOju nsasmaa cykob nHtepeca ca KoHKpeTHUM CCP-eM nnu keHnm
KOHTPOJSTHUM aKUMOHapuma, HeHOM YNpaBoOM UK YNaHOBMMA KIMPUHIa U KOju Huje 6uo y
TakBOM OAHOCY y Nepuoay OA NeT roanHa npe HeroBor YnaHcTea 'y oabopy;

157) npuBpeaHu cy6jekT (eHrn. undertaking) je cybjekat koju ce 6aBM €KOHOMCKOM
aenartHowhy, ogHOCHO genaTtHowhy koja ce cactoju of Hyhewa pobe nnu ycnyra Ha
TpXUWTY, 6€3 063npa Ha HEroB NPABHM CTATYC U HAYMH Ha KOjU ce PUHAHCUPa;

158) y36ywuBay je pun3nyKo nue Koje Nnpujasu CTBapHe Unv NoTeHuujanHe nospeae
3aKoHa 3a udnjy nNpuMmeHy je HaanexxHa Komucuja 3a koje je casHano y Besun ca CBOjUM
pagHUM aHraXKoBaHeMm; "

159) pecTpykTypupatre, y CMUCIYy OBOI 3aKOHa, Cy Mepe yCMepeHe Ha
pecTpyKTypupame nocrnoBama AyXHUKa Koje YKIby4yjy NpoMeHy cacTaBa, ycrnoBa



WUNn CTPYKType UMOBUHE U o6aBe3a Ay)XHUKaA Unu 6uno Kojer apyror gena CTpykrype
KanuTana gy>kHMKa nonyT npojaje UMOBUHe UNKU AefloBa NocrioBakba U, ako je Tako
npeaBnheHo HauuMoOHaNHUM NpaBoM, NpoAaje NocrioBakba Kao ApyLITBa Koje TpajHo
nocnyje, Kao u cBe NoTpebHe onepaTuBHE NPOMEHEe U KOMOUHaLMjy TUX
enemeHara;’

160) onobperse, y cmucny Ma.e IV oBor 3akoHa, je NO3UTUBHA oaslyKa HagnexHor
opraHa MaTuyHe Apxase YnaHvue vnv Komucuje HakoH usBpLieHe npoBepe
NOTNYHOCTU, AOCNEeAHOCTU UPa3yMILUBOCTU MHPOpMaLMja HaBeAeHUX YNPOCNEKTY,
6e3 pasmaTpalka Ta4yHOCTM TUX MH(popMaumja;”

161) eneKTPOHCKM OGNUNK, OQHOCHO eneKTPOHCKM hopMarT je CBaku TpajHM Hocay
nogaraka ocum nanupa;’

162) cekyHAapHO u3fgawe xapTvja og BpeaHOCTU NpeacTaBiba HOBY eMUCHjy XapTuja
oA BpegHOCTM nuua u3 unaHa 48. ctaB 1. Tau. 1)-4) 3akoHa nog ycnoBuma
nponucaHum YynaHom 48. 3akoHa.’

Komucuja moxe bnmxe ypeamtu:

1) yroBope 0 u3sefeHuM UHAHCKCKUM MHCTPYyMeHTUMa 13 ctasa 1. Tauka 19) noaradka (7)
OBOr YnaHa, Koju nmajy ocobuHe apyrmux n3segeHnx PUHaHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa;

2) yroBope 0 n3BegeHnM prHaHCKjCKMM MHCTPYMEHTMMA U3 cTasa 1. Tayka 19) noaradke
(10) oBor 4naHa koju umajy ocobmnHe opyrmx n3BeaeHnx PUHaAHCUjCKNX MHCTPYMEHaTa,
y3anmajyhu y 063mp, namehy ocrtanor ga nv ce bmma Tpryje Ha perynimcaHomM TpXKULLITY,
MTT-y unn OTT1-y.

Komucuja moxe 6nmxe ypeamtm TEXHUYKE eneMeHTe NojMoBa U3 OBOT YflaHa, Kako 6u ce y
063up y3ene HOBe Npakce Ha TPXULWTY, pa3Boj TEXHOMOrKja U UCKYCTBO Ca Npakcama Koje cy
Heo03BOSbeHE Y ckriaay ca [nasom Xll oBor 3akoHa.

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
N3yseuun
UnaH 3.
Oppenbe Mase VI n mase VIII oBor 3akoHa He NpuMekbyjy ce Ha:

1) opywTBa 3a ocurypare 1 ApyLuTBa 3a peocurypare Koja BpLue akTMBHOCTM Y cknagy ca
3aKOHOM KojuM ce ypehyje ocurypamse;

2) nyua Koja nNpy>ajy MHBECTULMOHE YCNyre UCKIbY4YMBO CBOM MaTUYHOM OPYLUTBY, CBOjUM
3aBWCHUM OpYLUTBMMA UIK APYrMM 3aBUCHUM OpYLUTBUMA CBOI MaTUYHOT OPYLUTBA;

3) nuua Koja Npyxajy MHBECTULMOHE yCryre Kaaa ce Ta ycnyra npyxa noBpeMeHo y OKBMpY
obaBrbara hUXoBe NpeTexHe npogecnoHanHe A4enaTtHocTH, a cama AenaTHoOCT je ypeheHa
3aKOHCKMM WY NoA3aKkoHCKUM oapeabama nnv npasunvMa nocrnoBHe eTuke Koju ypehyje
camy npodecujy n kojuma ce He 3abparyje npyxame Te ycnyre;

4) nuua Koja Tpryjy 3a COMNCTBEHN padvyH PUHAHCU]CKUM UHCTPYMEHTUMA, n3y3mmajyhn
TProevHy pobHUM AepuBaTumMa, U He NpyXajy Apyre MHBECTULUMOHE ycryre y Be3u ca
dMHaAHCKU|CKMM MHCTPYMEHTMMA, 13y3eB ca pobHUM AepuBaTnuma, OCMM Kaga Ta nuua:

(1) oenyjy y cBojcTBY MapkeT Mejkepa,

(2) cy unaHoBM UK ydecHUUM perynucaHdor Tpxuwrta unu MTT ca jegHe cTtpaHe, nnu nmajy
AVpEeKTaH enekTPOHCKM NPUCTYN MeCcTy TproBaka, ca apyre ctpaHe, n3y3es
HeprHaHCKjcKMX cybjekaTa Koju TpaHcakumje n3BpLuaBajy Ha MecTy TproBawa 3a koje 6u
6uno moryhe o6jekTMBHO U3MepUTU Aa ymaryjy pUusnk AMPEKTHO NoBe3aH ca NocoBHOM



aKkTMBHOLWNY Mnn akTnBHoLWhy oMHaHCUpara Tpes3opa TUX HepMHaHCK]CKMX cybjekTa nnm
HMXOBMX rpyna,

(3) npuMersyjy TEXHNKY BUCOKO(DPEKBEHTHOT anropuTaMCcKor TproBamwa, Unm
(4) Tpryjy 3a BnactTutu padyH kaga u3BpLuaBajy Hanore KnujeHaTa;

5) nuua koja npyxajy MHBECTULMOHE yCnyre Koje ce UCKIbYYMBO CacToje Of ynpaBibara
nporpaMmvMmMa yyelwha 3anocneHnx y ynaramwy;

6) nuua koja npyxajy MHBECTULMOHE YCNnyre Koje ce cacToje UCKIbYYMBO O ynpaBibarba
nporpaMmmmMa yyewha 3anocneHnx y ynarawy u npyxarwa UHBECTULMOHUX ycnyra
UCKIbYYMBO 3a CBOja MaTMYHa pPYLUTBA, CBOja 3aBUCHA ApYyLUTBA UMK 3a Apyra 3aBUCHa
ApYyLWTBa CBOjUX MaTUYHMX APYLUTaBa;

7) unanuue EBponckor cuctema ueHTpanHmx 6aHaka n gpyre gpxxaBHe MHCTUTYUMje
uynanuua EY koje obaBrbajy cnmyHe NnocrnoBe 1 ApXaBHW OpraHu unaHuua EY ogrosopHu 3a
yrnpasrbahe jaBHUM Jyrom Unu Koju nocpeayjy npy ynpasrbakwy jaBHUM AyroM, Kao v
MehyHapoaHe hrMHaHCKjCKe MHCTUTYLMje Koje Cy OCHOBane ABe Uiy BULLIE ApXaBa YraHuua
EY u uuja je HameHa akTMBMpare cpeacrasa u npyxawe ruHaHcujcke noMohn 3a YnaHuue
EY koje nmajy 036uroHe douHaHcujcke noTellkohe nnu uM Takee notelkohe nperte;

8) MHCTUTYUMje KONEKTUBHOT MHBECTMPaHa U 4OOPOBOSbHU NEH3NjCKM (DOHAOBU, HUXOBU
Jenosutapu n gpyLiTea 3a ynpasibate;

9) nuua:

(1) koja Tpryjy 3a concTBeHu padyH ykrbydyjyhu mapkeT mejkepe 3a pobHe aepuBare, n3yseB
nuua Koja TPryjy 3a CorncTBeHU padvyH NpUIMKoM U3BpLUEH-a Hanora KnvjeHara; unm

(2) koja npyxajy UHBECTULMOHE ycriyre, U3y3eB TproBara 3a COMNCTBEHU payyH, Y Be3n ca
pobHuM geprBaTMMa cTpaHkama unu gobasrbadvMa CBoje OCHOBHE AeNnaTHOCTY;

rnof ycroBom aa:

— Ce 3a CBakW o, HaBeJeHUX cnyyajeBa nojeAnHa4vyHo 1 YKYNHO paam 0 oOaTHOj yeryan Koja
je AonyHCKa HMXOBOj OCHOBHOj AeNaTHOCTW, @ OCHOBHa AenaTHOCT, ¢ 063MpoM Ha rpyny y
KOjy CYy YKIbydeHe, Huje npyxake MHBECTULMOHUX YCryra y CMUCITY OBOT 3aKOHA HUTK
GaHKkapcke genaTHOCTU 13 3aKoHa KojuM ce ypehyje NpucTyn A4enaTtHOCTM KpeanTHUX
WHCTUTYUMja 1 NpyAeHUMjanHn Haa30p KPeaUTHUX MHCTUTYLUMja N MHBECTULMOHMX
ApyLliTaBa, HATU ogpXXaBahe TpXuLWTa 3a u3BegeHe UHaHCUjCKe NHCTPYMEHTE;

— OBa nnua He npmmel-byjy TEXHUKY BI/ICOKOCbpeKBeHTHOF anropntTamMmckor Tproeamwa; 1

— Ta nuua ypeaHo, Ha roauwwHs0j ocHosu obaseluTaBajy Komucujy aa he npymeHnTn oBo
naysehe 1 Ha 3axTeB M3BewlTaBajy Komucujy Ha ocHOBY Yera cmaTpajy Aa je huxoBa
aKTMBHOCT Koja noTnaga nog nogrady. (1) u (2) oBe Tauke AoNyHCKa 4eNaTHOCT HMXOBO]
OCHOBHOj AenaTHOCTU;

10) nuua Koja nNpyxajy MHBECTULMOHE caBeTe y OKBMPY obaBrbara Apyre AenaTtHoCTH, Ha
KOjy ce He npumenyjy ogpeabe oBOr 3akoHa, Nog, YCNOBOM Aa ce 3a NpyXake TakBUX
caBeTa He Hannahyje nocebHa HakHaaa.

Nuua koja cy usyseta Ha ocHoBy cTaBa 1. Tad. 1), 8) n 9) oBor yunaHa He Tpeba aa
ncnykwasajy ycnose yTBpheHe y ctaBy 1. Tauyku 4) oBor ynaHa ga 6w 6una usysera.

Oppenbe oBor 3akoHa Ce He NMpUMEkYjy Ha NpyXake ycnyra y CBOjCTBY Apyre yroBopHe
CTpaHe y TpaHcakuujama Koje obaBrbajy Ap>KaBHM OpraHu Koju ce baBe jaBHUM A4yromM Unm
ynaHosu EBponckor cuctema ueHTpanHux 6aHaka koju obaBrbajy CBOje 3ajatke
npeasuheHe YroBopom o dyHKuuoHucarwy EBporncke yHuje (YPEY) u Ctatytom EBponckor



cucTtema ueHTpanHux 6aHaka n Ctatytom EBponcke 6aHke, nnm koju obasrbajy
eKBMBaneHTHe oyHKUMje npeasuheHe HauMoHanHUM nponucnuma.

Komucuja 6nvnxke ypehyje:

1) ycnose koju Mopajy aa 6yay ucnyweHun ga 6u Mormno ga ce cmatpa a ce akTUBHOCT
obaBrba NOBPEMEHO Y cMUCHTy cTaBa 1. Tadka 3) OBOr YnaHa;

2) KpuTepujyme 3a ytBphrBan-e kaga ce akTMBHOCT Tpeba cMmaTpaTu 4OMYHCKOM OCHOBHO]
AenaTHOCTM Ha HMBOY rpyne y cMucny ctaea 1. Tadka 9) oBor 4naHa.

KpuTtepujymm 13 ctaBsa 4. Tauka 2) oBor ynaHa y o63up ysmmajy crnegehe enemeHre:
1) noTpeby Aa goaaTtHe akTMBHOCTY NPEACTaBIbajy Makwu 4e0 akTUBHOCTM Ha HUBOY rpyne;

2) obum/oncer LMXoBe aKkTMBHOCTM Tproeawa y nopehery ca yKynHUM TPXKULLHUM
aKTMBHOCTUMA Ha TPXMULUTY y OBOj Knacu/paspeny MMOBUHE.

UnaH 4.

Oppenbe oBor 3akoHa He npumekyjy ce Ha Penybnuky nnu HapogHy 6aHky Cpbuje, Ha
TproBawe (PMHAHCKjCKMM MHCTPYMEHTUMA Ynju cy nspasaoum Penybnvka n HapogHa 6aHka
Cpb6uije, ka0 HM Ha HecTaHAapau3oBaHe n3BeaeHe PMHaHCNjCKE MHCTPYMEHTE, OCUM
YKOJTMKO 3aKOHOM Huje apyk4unje oapeheHo.

Oppenbe Mage |V oBor 3akoHa koje perynuily jaBHy NoHyay He MpUMeEkbYjy ce Ha akuuje
Koje ce nsaajy, npoaajy unu gerne y ckrnagy ca 3akoHOM KojuM ce ypehnyje npusaTtusauuja u
3aKOHOM Kojum ce ypehyjy npaBa rpahaHa Ha 6ecnnaTHe akuuje 1 HoBYaHe HakHage y
NOCTYMKy npuBaTm3aumje.

AKumje 13 ctaBa 2. OBOT YfiaHa Mory OuTn yKiby4eHe Ha perynucaHo TpxuwTe, O4HOCHO
MTT1, 6e3 ogobpera Komuncuje, ykonuko ncnyhasajy apyre ycnose M3 OBOr 3aKoHa u
yCroBe 3a NpujeM Ha perynmcaHo Tpxuwite, ogHocHo MTTT.

M3paBaoum akumja u3 ctaBa 2. OBOr YnaHa cMaTpajy ce jaBHUM OpYLUTBUMA YKONMKO
ncnywasajy ycrnoBe 3a jaBHO APYLUTBO nponucaHe ogpeabom ynaHa 2. Tadka 100) osor
3aKoHa.

N3paBaouu n3 ynaHa 2. ctaB 1. Ta4dka 79) nograu. (2), (5), (6) u (7) oBor 3akoHa™ Koju
n3aajy Ay>KHWYKe xapTuvje o BpeQHOCTU He cMaTpajy Ce jaBHUM ApyLITBUMA y CMUCITY OBOT
3aKoHa.

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Il. OCHOBHA OBENEXJA PUHAHCUJCKUX UHCTPYMEHATA
3aKkoHMUTU nmanay
UnaH 5.

3aKkoHNTW MManay (OMHaAHCUCKOT MHCTPYMEHTA je Nuue Ha Ynje ume rnacu pavyH xapTtuja of
BpegHocTn y LIPXOB-y, ogHocHO, y cniyyajy obasrbara nocnosa u3 YnaHa 2. ctas 1. Tayka
3) noaTayka (1) oBor 3akoHa, nuue 3a Ymju pavyH ce (PMHaAHCKJCKM MHCTPYMEHT BOAMU Ha
payyHy xapTtuja oa BpegHocTn y LIPXOB-y unu nuue 4mjy ce oMHaHCUjCKN UHCTPYMEHT
BOAM HAa HOMUHOBAHOM pauyyHy y LIPXOB-y.

3aKkoHMTOM MMaouy 13 ctaea 1. OBOr YnaHa npunaga noTpaxuBake, OOHOCHO NPaBo 13
dmHaHCHjCKOr MHCTPYMEHTa KOju ce BOAM Ha padvyHy xapTtuja og BpegHoctn y LIPXOB-y.

HactaHak 1 ctuuame npaBa u3 (pMHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa

YnaH 6.



lMpaBa 3akoHUTOr MMaoLa, OAHOCHO CTBAPHOT BNacHMKa HacTajy Ha OCHOBY BarbaHoOr
npaBHoOr nocra ynucom oMHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTA Ha H-eroB padyH 13 YnaHa 5. oBor
3aKoHa, OCMM aKo TPEHYTaK CTULawa Huje gpyrayduvje yrepheH nocebHMM nponmcom.

AKO cy OMHaHCH|CKM MHCTPYMEHTW yNMcaHn Ha padvyH 13 4ynaHa 5. oor 3akoHa 6e3 BarbaHor
npaBHOr OCHOBA WIMNK ako je Taj OCHOB NpecTao Aa Baxu, Nuue Ha Ynje uMe rnacu padyH Kog
LIPXOB-a Huje 3akOHWUTK MManad, ynmcaHnx hUHaAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa, OCUM ako je
NPUANKOM CTULaHa NocTynao y Aobpoj Bepu.

MN3y3eTHO of cTaBa 1. oBOr YnaHa:

1) Kaga MHBECTMLMOHO APYLITBO MW KpeanTHa MHCTUTYUMja Boan padyH kog LIPXOB-a 3a
KNunjeHTe Kojuma npyxa godaTHe ycnyre u3 unaHa 2. ctae 1. Tayka 3) oBOr 3aKoHa,
3aKOHUTUM MMaouMMa, OAHOCHO CTBapHUM BrRacHUUMMa (OMHAHCKUCKUX MHCTPYMeHaTa Ha
TOM payyHy cMaTpajy ce nuua 3a Ymju padvyH ce Te gogaTHe ycrnyre npyxajy;

2) Kafja CTpaHo NpaBHO nuLe, aHraXxoBaHo y ckragy ca 3aKkoHOM KojuM ce ypehyje jaBHu ayr
n aktom LIPXOB-a, Boan HomuHoBaHn payvyH kog LIPXOB-a 3a cBoje KnnjeHTe, 3aKOHUTUM
nmaoumma, OAHOCHO CTBapHMM BnacHULMMa (PMHAHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa Ha TOM payvyHy
cMaTpajy ce nuua 3a Yunju padyH TO CTPaHO NPaBHO NuLe nNpyxa ycnyry Boherwa padyHa.

Ha 3axteB Komucuje cTpaHo npaBHO nuue 13 ctaBa 3. Tayka 2) OBOr YnaHa AocTaBiba
nogaTke 0 3aKOHUTMM MMaoLMMa, OOQHOCHO CTBAapHMM BnacHMUMMa PUHAHCUjCKNX
WHCTpYMEHaTa Ha CBOM paYyHy.

®uHaHcKjcke MHCTPYMEHTE M NpaBa Koja U3 bUX Nponsnase Mory CTuuaTti 1 kbuma
pacnonarati gomaha u ctpaHa u3nyka n npaBHa nuua, OCMM ako OBMM UNN APYrum
3aKOHOM Huje Apykynje ogpeheHo.

HDemaTtepujanusaumja puHaAHCUjCKMX UHCTPYMEHaTa
UnaH 7.

drHaHCKjCKM MHCTPYMEHTM KOjU Ce u3najy y cknagy ca ogpenbama oBor 3akoHa 1M3gajy ce
Kao gemartepujanmsoBaHn (PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU N PEFNCTPYjY Ce Kao erleKTPOHCKU
3anncu Ha padyHy uHaHCHjcknx nHcTpymeHata 'y LIPXOB-y.

®PurHaHCKjCKN MHCTPYMEHTH Ymnju je nagasanay Penybnuka pernctpyjy ce y permctpy
drHaHcHjckux MHCTpymeHata koju soam LIPXOB u no 3axteBy PenyGnvke npeHoce ce Ha
HOMWHOBAHW payyH CTPaHOr MPaBHOr N1La, aHra)XOBaHOr y CKnagy ca 3akOHOM KOjuM ce
ypehyje jaBuu ayr n aktom LIPXOB-a, koje ob6aBrba KNMpyHr 1 cangvparbe npegMeTHUX
bUHAHCKCKNX MHCTPYMeHaTa.

BuTHM enemMeHTU AemaTepujanm3oBaHMX (PUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHaTa
UnaH 8.
®PuHaHCKjCKkM MHCTPYMEHT Mopa Aa uma cnegehe enemerte ynucaxe y LIPXOB:
1) 03HaKy BpCcTe PMHAHCU]CKOT UHCTPYMEHTA;
2) ngeHTudukaLmMoHe nogaTtke o0 n3gasaody;
3) ykynaH 6poj nsgatux pMHaHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa;

4) yKynHy HOMUHanNHy BpeaHOCT u3aatux UHaAHCUCKNX MHCTPYMEHaTa, ako (OMHAHCW]CKM
WHCTPYMEHT rnacu Ha HOMUHaITHU U3HOC;

5) patym ynuca puHaHcmjckor nHcTpymeHTa y LIPXOB.

Akuuja, nopep enemeHarta u3 ctaea 1. oBor 4naHa, Mopa fia uma v cnefehe enemeHte
ynucaHe y LUIPXOB:



1) o3Haky knace akuuje;

2) HOMUHarHy BPeQHOCT Ha KOjy rnacu Unu HasHaky aa ce pagu o akumjama 6e3 HoMmuHanHe
BPEeAHOCTY;

3) nogaTak 0 NoCTojary nNpaga rnaca;
4) cagp>x1Hy nocebHMX npaBa, yKONMKO akumja aaje nocebHa npasa.

O6BesHMLa nnu apyra AykKHn4Ka xapTvja o4 BpeQHOCTU, Ha OCHOBY KOje 3aKOHUTW nManal
o4 u3gaBaoua MMa npaso Aa 3axTeBa ucnnaty rmaBHuue n moryhux kamara, nopes
eremMeHaTa u3 ctaea 1. OBOr YnaHa, Mmopa Aa uma, kaga je To npumermnBo, 1 cnegehe
enemeHTe ynucaHe y LIPXOB:

1) HOMWHaNHy BpeOHOCT Ha KOjVI rnacum n N3HOC rmaBHMLE;

2) nogaTtke o KaMaTHOj CTonn n nogaTtke O Ha4YnMHy U pokoBMMa o6paqua KamMaTte, ako
3aKOHUTU MManay nMa rnpaso Ha UcCrnaTty Kamarte,

3) nogatke o gocnehy ob6aBesa n3gaBaoua;

4) npaBo NpeBpeMeHor oTkyna:

(1) nopaTtke 0O LEeHM 3a KOjy MOXe 4a OCTBapu TO NpaBo UK Ha4YnH oapefnuvBara LeHe;
(2) opyre ycnose 3a ocTBapuBane TOr Npasa;

5) nogaTke 0 AaHy 3a Koju ce Besyje npaBo Ha UcnnaTy rnaBHuLE UK KamaTe.

®PrHAHCUjCKM MHCTPYMEHTM KOjU 3aKOHMTOM MMaoLy Aajy NpaBo 3aMeHe 3a ApYyru
bMHaAHCKjCKM MHCTPYMEHT, Nope eneMeHaTa U3 ctasa 1. OBOr YnaHa, Mopa ga uva u
cnegehe enemenTe ynucaHe y LUPXOB:

1) NpaBo Koje ce CcTu4ye 3amMeHoM;

2) ogHOC y KOMe je Mmoryhe U3BpLUMTU 3aMEHY;

3) HauMH oCcTBapuBaka NpaBa Ha 3aMeHy;

4) poK 3a ocTBapuBame rnpasa Ha 3aMeHy, ako je NMpaBo BE3aHO Y3 POK;
5) apyre ycnose 3a ocTBapvBakba NpaBa Ha 3amMeHy.

PUHAHCKU|CKN UHCTPYMEHTW, KOjU HUCY oapefneHn oBMM YnaHom, mopajy nmatu y LIPXOB
ynncaHy TayHy cagpXuHy rnpasa Koja aajy.

LIPXOB usgaje jeguHcTBeHe naeHTudmrkaunoHe 6pojese 3a oMHaHCUjCKE UHCTPYMEHTE, Y
cknagy ca npoTokonuma mefhyHapoaHe goaene 6pojesa u pasmeHe nHgopmaumja.

MpeHoc npaBa n3 pHAHCUjCKMX UHCTPYMEHaTa
UnaH 9.

®PUHAHCU|CKN UHCTPYMEHTN U NpaBa 13 (PUHAHCUCKMX MHCTPYMEeHaTa MOry ce HeorpaHU4eHo
NPEeHOCUTM Y NPaBHOM NPOMETY, OCUM aKo OBMM UIK APYrMM 3aKOHOM HUje ApyKynje
oapenheHo.

MpeHoc npaBa 13 PMHAHCUjCKMX MHCTPYMEHAaTa BpLUM Ce Ha OCHOBY oapenaba 3akoHa u
npaBHOCHaXHe cyacKe oanyke, OOQHOCHO OANnyKe HaaneXHor opraHa.

MpeHoc npaBa 13 PMHAHCUjCKMX MHCTPYMEHATa BPLUX Ce Ha OCHOBY 3axTeBa WU/unu Hanora
3a NpeHoC, Kao 1 Ha OCHOBY ofroBapajyher npaBHOr nocna, a 'y cknagy ca npasunvma
LIPXOB-a.



MpeHoc npaBa 13 oMHaHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa Mo OCHOBY YroBopa O MOKMOHY, O4HOCHO
yroBopa 0 ycTynawy xapTuja o BpegHocTn 6e3 HakHaje, BpLUM ce Ha OCHOBY NCaHOr
yroBopa O MOKMOHY, OOHOCHO yroBopa 0O ycTynakwy (PMHaHCKjCKUX MHCTpYMeHaTa 6e3
HaKHaje Koju je OBepeH Yy cknagy ca 3akoHOM Koju perynuiie oBepy notnuca, ¢ TUM LITO
oBepa Huje HeonxodHa kaga je Penybnuvka jegHa o yroBOpHUX CTpaHa.

O6aBe3e y norneay KnupuHra u canguvpama
Ynan 10.

O6aBe3se y norneay KNMpuHra n cangvpara, Hactane no OCHOBY TpaHcakumja
PUHAHCKCKUM MHCTPYMEHTMMA 3aKkiby4yeHuM y Penybnuuu, naspluasajy ce npeko LIPXOB-
a, y cknagy ca ogpeabama oBor 3akoHa v npasunmMma nocrioawa LIPXOB-a.

M3y3eTHO og cTaBa 1. OBOI YnaHa, KIMPUHF 1 cangupakse UHaAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa
4nju je nsgasanav Peny6nuka, nopeg LUIPXOB-a moxe aa o6aBrba jeqHo nnm BuLle CTpaHmx
npaBHUX N1La, aHraXXoBaHMX y CKragy ca 3akoOHOM Kojum ce ypehyje jaBHu ayr u aktom
LIPXOB-a.

Y cnyvajy Kaga je nsgasanad hnHaHCcnjcknx MHcTpyMmeHarta Peny6nuka, LIPXOB moxe ga
npeHece, OQHOCHO ApXK BaH Penybnuvke pavyH MHaHCKjCKMX MHCTPYMeHaTa Kog CTpaHor
npaBHOr Nnua, aHraXxoBaHor y CKragy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyje jaBHu ayr u aktom
LIPXOB-a, a ca kojum LPXOB ycnocTtaeu Be3y, koja omoryhaBa oBakBy BPCTy npeHoca.

CTtaB 1. oBOr unaHa ce He 0HOCK Ha TpaHcakumje PUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMA
nsgaeaoua n3 Penybnuke, yKonuko ce uma Tpryje BaH Penybnuke, a MIHBECTMLMOHO
OPYLUTBO HaNoOXW KIIMPUHT U cangupake TUX MHCTPYMeHaTa nyTeM cuctema 3a canguparse
Koju ce Hanase BaH Penybnuke.

UnaHosu LIPXOB-a u cTpaHor npaBHOr Nuua M3 ctaesa 2. OBOr YfnaHa n3BpLlaBajy HoBYaHe
obaBe3e HacTarne no OCHOBY 3aK/by4eHMX TpaHcakuuja npeko HoB4aHmx padvyHa LIPXOB-a,
OAHOCHO HOBYAHOT pavyHa CTpaHor NpaBHOr Nuua U3 cTaea 2. OBOr YnaHa, OTBOPEHUX Ko,
HapogHe 6aHke Cpbuje 3a notpebe knupuHra n cangmpamsa.

Perynncana Tpxxuwta Mory Aa cknanajy ogroapajyhe cnopasyme ca CCP-om unu
KMMPUHLLKOM KyhOM 1 CUCTEMOM 3a cangvpame U3 gpyre Apxase YnaHuue pagu
o6esbehnBara KNMpuHra n/vnu cangupama nojeanHNX Unmn CBMX TpaHcakuuja Koje cy y
OKBMPY HUXOBMX CUCTEMA 3a cangupare 3aKiby4nnun y4eCHULN Ha TPXKULLITY.

Komucuja He cme 3abpaHuTun kopuwherwe CCP-a, knnpuHLwke kyhe n/vnm cuctema
cangupara y Apyroj ApXkasu YnaHuum, OCUM ako TO HUje HeOnxodHo aa 6u ce omoryhuno
NpaBUITHO (PYHKLIMOHUCAE perynmcaHor TpxuwTa n yanumajyhu y o63up kputepujyme 3a
cuUcTeMe 3a cangupame.

Kako 6u ce nsberna HenoTpebHa ABOCTPyKa KOHTPONa, HaANEeXHW opraHn yammajy y oésmp
Ha430p KOju Haf CMCTEMMMA KIMPUHra OAHOCHO canaupansa Beh BpLue HaumoHanHe
ueHTpanHe 6aHke, y CBOjCTBY BpLUMaLLa HAA430p CUCTEMA KITMPUHIa 1 canavpara, Kao un
Haa30p Koju cy 06aBunu gpyru Hag30pHU OpraHn Koju Cy HaanexHu 3a Te cucteme.

BanyTa
UnaH 11.

®PUHaHCKjCKN MHCTPYMEHTM KOju ce u3aajy u kojuma ce Tpryje y Penybnuum nspaxasajy ce y
AnHapumMa, ocMM ako ogpeabama oBOr YnaHa Huje Apykduje ogpeheHo.

[leno3sntHe NOTBPAE KOje ce ogHOCE Ha xapTuje 04 BPeAHOCTU CTpaHor u3gasaoLa koje ce
n3gajy unu ce wuma Tpryje y Penybnvum nspaxasajy ce n ncnnahyjy y auHapmma.



[yxHnuKke xapTuje og BpegHOCTM U MHCTPYMEHTM TPXKULLTA HOBLA Koje uagajy gomahm mn
CTpaHu nsgasaouyn Mory 6UTn nspaxeHe y gMuHapuma n'y CTpaHoj BanyTw, y cknagy ca
ogpenbama oBor unaHa.

Mpe nsgaBarwa PUHAHCUCKMX MHCTPYMEHATA U3paXXeHnX y CTpaHoj BanyTu nsgaeanay, je y
o6aBe3un fa fobuje carnacHoct HapogHe 6aHke Cpbuje.

HapopgHa 6aHka Cpbuje nponucyje 6nvke ycrose 3a faBake carfacHocTv 13 ctaea 4. oBor
ynaHa.

Pewere kojum HapogHa 6aHka Cpbuje gaje carnacHoOCT u3 ctaBa 4. OBOr YfaHa je KOHa4YHO
N NPOTMB Hera MOXe Aa Ce NOKPEeHe yrnpaBHU Crop.

Ha nagaBarbe (prHaHCUCKNX MHCTPYMEHaTa N3paxxeHnx y CTpaHoj BanyTu kaga je
nsgaeanay Peny6nvka, ayTOHOMHa NOKpajuHa, jeanHuLe nokanHe camoynpaee, npaBHa
nvua KopucHuumM BylleTckux cpeacTtasa v opraHm3aumje obaBesHor coumjanHor ocurypama y
Peny6nuuu npumersyjy ce oapenbe 3akoHa KojuMm ce ypehyje jaBHu ayr.

Ha n3gaBare prHaHCWjCKUX MHCTPYMEHaTa U3paxeHux y CTpaHoj BanyTu kaga je
nsgaeanay HapogHa 6aHka Cpbuje npumetbyjy ce ogpeanbe 3akoHa kojum ce ypehyjy
opraHusaumja n HagnexHocT HapogHe 6aHke Cpbuije.

Ob6aBe3se 13 hmMHaHCHjCKUX MHCTPYMEHAaTa nsgasanady je Ay»xaH ga U3BpLin y BanyTh y Kojoj
CYy U3paxeHe.

. 3AlTOXKHO NPABO HA ®PUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTUMA
Mpeamert 3anore
UnaH 12.

3anoxHo npaBo Ha (PUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA HacTaje Ha OCHOBY ofrosapajyher
npaBHOr OCHOBA, TPEHYTKOM ynuca TOr npaea y perucrap 3anoxHor npasa Koju Boau
LIPXOB.

OBuMm 3aKkoHOM ce ypehyje 3anoXHO NpaBo Ha (PUHAHCW]CKUM MHCTPYMEHTMMA, OCUM
3anoXHOr nNpasa v apyrnx cpeacrasa obesbefera Ha Koja ce NpMMemsyje 3aKOH Koju
ypehyje mHaHcnjcko obesbenerse.

MpaBHM OCHOB 3a YNWC 3aMn0oXHOr NpaBa Ha (PUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTMA MOXe BUTK
oAnyka cyaa, jaBHOT M3BpLUMTESbA UMK APYror HaAMEeXHOr opraHa, yroBop O 3a503u, kao u
APYr NpaBHM OCHOB Y CKIMazgy ca 3aKOHOM.

Ha jeaHOM (pHaHCKCKOM MHCTPYMEHTY MOXe Ce 3aCHOBaTU BULLIE 3aMN0XHUX npasa.

LIPXOB 6nwxe ypehyje noctynak ynuca, npoMmeHe n 6prcara yroBOpHOr 3anoXHor npasa,
Kao 1 3anoXHor npaea v 3abpaHe pacnonarakba Ha UHAHCKJCKMM MHCTPYMEHTMMA KOju ce
ynucyjy y cknagy ca peluereM, OOHOCHO 3aKiby4KOM O U3BPLLEHY Cyaa, OOHOCHO jaBHOr
n3BpLUNTESBbA.

YroBop o 3anosu
UnaH 13.

YroBopoM 0O 3arno3un Ha PUHAHCUCKMM MHCTPYMEHTMMA (Y AarbeM TEKCTY: YroBOp O 3arosu)
obaBeasyje ce 3anorogasal Aa npyxu obesbehere 3anOXXHOM NOBEPUOLY 3a NOTpaxunsBare
3anoXHor nosepuoLa npema gyxHuKy, Tako wTo he ce npaBo 3anore Ha PUHAHCK|CKNM
WHCTPYMEHTMMA YCNOCTaBUTU y CKNagy ca OBMM 3aKOHOM.

YroBop 0 3arno3u cagpXu HapoYMTO:

1) 4aTym 3akrbyversa Tor yroBopa;



2) nogaTke O 3ar0oXHOM MOBEPUOLLY, 3arorofasLy Y AYXXHUKY, aKo AYXHUK U 3arorogasal,
HWUCY UCTO Nnue, U TO:

(1) Mme n npesnme, 0gGHOCHO MOCNOBHO UME MM Ha3MB TUX Nnua,

(2) agpecy npebuBanuwiTa, O4HOCHO ceguiTa TMX Nmua,

(3) matnyHu 6poj M Nnopeckn naeHTUdUKaLunMoHn 6poj, ako NOCToju, TUX NUUA;

3) BPCTY M KONMMYUHY PMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHAaTa Koju cy nNpeameT 3anoXHor npasa;
4) n3HoC 1 gpyre nogaTke o NOTpaxuBawy Koje ce ob6e3behyje.

YroBop 0 3anosu Moxe Aa cagpxu ogpenbe o Bpe4HOCTH 3anoXeHor (OUHAHCW]CKOr
WHCTPYMEHTA KOjUM Ce He Tpryje Ha perynucaHom Tpxuwty/MTT1-y, 0OGHOCHO O Ha4nHYy
yTBphnBara Te BpegHOCTW.

YKONNKO Ce yroBOPOM O 3a51031 BpLUX OrpaHndaBare NnojeanHux npasa n3 MHaHCKjCKUX
WMHCTpyMeHaTa, yroBop Mopa Aa cagpXu CBe rnojeiMHOCTM O NpaBsy Ynje ce pacnonaramwe
orpaHuyaBa.

YroBop 0 3ano3u moxe 61t noceGaH yroBop U cactaBHM 4e0 OKBUPHOT UMW Apyror
yroBopa u3amehy 3anoxHor nosepuvoLa 1 OykHuKa, OIHOCHO 3anorogaslia, ¥ OBepaBa ce Yy
cknagy ca 3aKOHOM KojuM ce ypefyje oBepa notnuca.

YroBop 0 3anosu 3akrbyudyje ce y nanMpHOM Ui eNeKTPOHCKOM O6MMKY, OAHOCHO Ha
TpajHOM HOCauy nogartaka kKoju omoryhaea YyBake 1 penpoaykoBake M3BOPHUX NogaTtaka y
HEN3MEHEHOM OBNUKY.

Komucumja moxe ga nponuvile gogatHe efieMeHTe Koje Mopa Aa cafpXu yroBop O 3arosu.
CTunuame 3anoxHor npaBa
UnaH 14.

YcnoB 3a ynuc 3anoXHor npasa Ha (pMHaHCKjCKOM MHCTPYMEHTY y perucrap 3anoxHor
npaea jecte a ce PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHT, KOju je npeaMeT 3anoXHor npasa, Boau Ha
payvyHy dOMHaAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa 3anorogasua y LIPXOB.

LIPXOB Boau perucrap 3anoxHor npasa Ha (PMHAHCWjCKMM MHCTPYMEHTMMA U BPLUM YNNC,
npomeHy, bpucare 1 akTMBMpak-e ynmcaHor 3anoxHor npasa.

LIPXOB je oyxaH fa y Ucto Bpeme ca ynucom 3anoXHor npasa oHemoryhu garse
pacrnonarare 3anoXeHnm UHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA YKOMNUKO je YroBOpPOM O 3arnosun To
npensuheHo.

Ynuc 3anoxHor npaea y perucrap 3anoXHor npaea Mory TpaXxuTu 3anoXHu noeepunad,
3anorogasal, UnNu Oy>XHK.

lNMpaBHO AejcTBO 3anoXHOr npasa
YUnaH 15.

3anoxHu nosepunaw, Yvje je 3anoXxHo NpaBo YNMCaHO Y permctap 3arioXkHOr npaBa MoOXe ce
HannaTUTK U3 BPEOHOCTM NpeaMeTa 3anoXxHOr npasa npe octanux HeobesbeheHnx
noesepunaua 3anorogasua, ako My HEeroBo NoTpaxveakwe He Oyae ncnnaheHo o
A0CNenocTu.

3anoXHo npaBo Ha PMHAHCKjCKMM MHCTPYMEHTMMA MMa AejCTBO npema Tpehum nuumma oa
AaHa ynvca y permcrap 3anoxHor rnpasa.

MoTpaxuBame Koje ce obesbehyje



YnaH 16.

3anoxHum npaBom Moxe ce 06e36eanTV HOBYAHO NOTPaXkMBake y AomMahoj Unn CTpaHoj
BanyTu y ckrnagy ca 3akoHOM, Kao 1 HEHOBYAHO NOTPaXXBaH-€.

3anoxHum npaBom ob6e36ehyje ce oapeheH M3HOC rmaBHOr NOTpaXKMBara, kKamarta u
TPOLLKOBW OCTBapeHa HamnnaTe noTpaxuBama.

3anoxHum npaBoM mory ce 06e3beamtn 1 6ygyha, kao 1 ycrnoeHa notpaxuBama.
lNMpaBHO AejcTBO y cTevajy
UnaH 17.

Y cnyyajy cTeyajHor NocTynka Haz 3anorogasLeM, Ha HaMUpPeHe N3 BPeaHOCTU npeameTa
3anoXHOr NpaBa NpMMekbyjy ce npasunia 3akoHa Kojum ce ypehyje cteya;.

3anoxHu noeepunal, je, y CMUCIy 3akoHa kojum ce ypehyje cTevaj, pasnyyHu nosepunad,
KOjW je CTeKao 3anoXHo npaBo y cKnagy ca OBUM 3aKOHOM.

3anoxHu nosepunawy
YnaH 18.

3anoxHu noBepwunad je, y CMIUCINy OBOT 3aKoHa, MOBepunaL, Koju je CTeKao 3aroXHo npaBo
YNMCOM y perncrap 3anoxHor npasa.

OppehuBawe oBnawheHor nuua
UnaH 19.

YroBopom 0 3anosu unu nocebHMm nyHomohjem 3anoxHu nosepunaw, unm BuLLE HUX Mory
oBracTuTu Tpehe nvue Aa npedysvMa npaBHe pafHe paauv 3alTuTe U Hamvpera
o6esbeheHor noTpaxuBara (y Jarbem TEKCTy: oBnawheHo nuue).

OsnawheHo nuue y 0gHOCY Ha 3anorogasLa uma rnpasa 3anoxHor nosepuoLa.
3a bpucamne 3anoxHor npaea oenawheHo nuue mopa nmaTtn nocedbHo oenawhere.

Mpn ynucy 3anoxHor npaea y perncrap 3anoxHor rnpasa ynucyjy ce nogaum o osrawheHom
nnuy 1 3arnoXXHOM NOBEPUOLLY.

AKO 1Ma BULLIE 3aIOXHKX NOBepunaLia oHM MOry Ha HayMH 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa
oapeauTy jeaHor of X Aa obasrba nocnose osnawheHor nuua.

3anoropasal,
Ynan 20.

3anorogaead, y CMUCIY OBOr 3aKOHa, je nuue Koje nma npaBo CBOjUHE Ha PUHAHCUKjCKOM
WHCTPYMEHTY.

3anorogasay, Moxe BUTK Ay>XHUK 3anoXHOr nosepuoua unu Tpehe nuue.
MNMpaBo kopuwhewa 3anoxeHor PUHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa
UnaH 21.

3anorogasat MMa nNpaeo Aa ynotpebrbasa 3anoXeHn PUHaAHCKjCKM MHCTPYMEHT y cknaay
ca HeroBoM yobuyajeHomMm HaMeHoM, Kao 1 Aa, ako (PMHAHCUjCKM UHCTPYMEHT KOju je
npeaMeT 3anoXHOr Npaea Aaje nnogose (AMBMAEHAA, KYNOHU 1 aHyuTeTn), npubupa Te
nnofose.



YroBopoM 0O 3ano3un Moxe ce yTBpAUTM Aa 3anoXHn noBepunaw, uma npaso ga npubupa
nrogose Koje faaje PUHaHCNjCKN UHCTPYMEHT.

NMoHoOBHO 3anarawe
YnaHn 22.

3anoroaasay MoXxe Aa 3anoXxu UHaHCUjCKN MHCTPYMEHT Ha KojeM je Beh ycnocTaBrbeHo
3aN0XHO NpaBo, ako YroBOPOM O 3aro3n Huje apyrayuvje yTepheHo.

Pepnocnep 3anoXxHux npaBa
YnaH 23.

AKO je uctn npeameT 3anoXxHor npaea, y Cknagy ca OBMM 3aKOHOM, 3anoxeH sehem 6pojy
3anoXHUX nosepunaua, pegocnen ucnnarte HhUXoBUX NoTpaxrsawa U3 BpeaHOCTU Tor
npegmMeTta oapehyje ce npema BpeMeHy (4aH, Yac 1 MUHYT) nNpujema 3axTeBa 3a ynuc
3anoXHOr NpaBa y perncrap 3anoxHuX npasa.

LIPXOB je oyxaH fa Boan eBMaeHUMjy O BpeMeHy (4aH, Yac u MUHYT) rnpujeMa 3axTesa 3a
yNuC 3anoxHor npasa y permcrap 3anoxHux npasa.

YT1BphuBarwe peaa npBeHCTBa 3a 06e3behere noTpaxBarka No OCHOBY jaBHUX NMpuxoaa
Unun gpyrux noTpaxuearwa Penybnvke, ayTOHOMHE NOKpajuHe U jeauHuLe nokanHe
camoynpaBe BpLUM Ce Ha HayuH npeasuheH ctaBoM 1. OBOr ynaHa.

Hamupemne
UnaH 24.

3anoxHu nosepunat, CTMye Npaeo Aa, ako HeroBo NnoTpaxveake He Oyae HaMUpeHo A0
TPEeHyTKa J0CMNenocTu, NokpeHe NocTynak HaMmupera, kako 61 U3 BpegHocTu npeameTa
3aM0XHOr NpaBa HaMMPVO CBOje rMaBHO NOoTpaXxuBake, kaMaTy U TPOLLKOBE OKO OCTBapeH-a
HannaTe NoTpaxuBaa.

3anoxHu noBepunal, je AykaH Aa HakoH 40CNenocTy NpeaMeTHOr NoTpaxueaka obaBecTu
OYXXHWKa, OAHOCHO 3anorogasua (kaga To Huje UCTo nvue) 0 Hamepwu fa cBoje
noTpaxkvBawe HaMUpWu N3 BpeaHOCTW NpeaMeTa 3anoXHor npaea. loctynak Hammpera
NoYMH-€ HajpaHmje NCTEKOM poKa o 0caM AaHa Of AaHa cnaka obaBeluTeHa 0 HaMepu
HamMupera OYXHWKY, OQHOCHO 3arorogasuy, NPENopPyY4EeHOM NOLINIBKOM Ha agpecy U3
yroeopa o 3arnosmw.

UnaH LIPXOB-a je y ob6aBe3un ga HoB4YaHa cpeAacTBa of npodaTtnx hrHaHCKjCKMX
WMHCTpyMeHaTa ogmax npeHece Ha HOBYaHM padyH 3arioXXHOr nosepuoua, ¢ TUM LITO je
Oy)XXaH a BoAW padyHa O HannaTu CBUX 3anoXHUX noBepunava no pegocneny ctuuama
3aroXHOr npasa y perncTpy 3anoxHor npasa.

YKONUKO je NpoaajoM 3anoxeHnX PUHaHCKjCKNX MHCTpyMeHaTa AobujeHn HOBYaHN U3HOC
Behu of n3Hoca ayra, 3anoXxHu noBepunay je AyxaH Aa pasnuky 1cnnaty 3anorogasLy
HapeaHor pagHor AaHa, y CynpoTHOM nriaha 3anorofasLy NponvcaHy 3aTte3Hy KamaTy 3a
nepuoa o4 AaHa Hamupena A0 AaHa ucnnaTe BULlKa BpegHOCTW.

NMocebHe yroBopHe oapenbde o HaMUpekwy
Unan 25."

YroBopom o 3ano3u Koju npeacTaBrba NpaBHA OCHOB 3a 3aCHMBaH:€ 3ar0XHOr npaBa
npBOr pefa Moxe Aa ce yCTaHOBU NpaBo 3asfioXHOr NnoBepuoLa Aa, yKOrimko HeroBo
noTpaxuBawe He Oyae HaMMpeHO O A0CMNeNioCTU, CTEKHe NpaBoO CBOjUHE Ha
dMHaHCHjCKOM MHCTPYMEHTY Koje je cpeacTBo o6e3behema.”



MpeameT yroBopa o 3ano3u u3 ctaBa 1. oBor unaHa He MOTry GUTK CONCTBEHe aKuuje
AYXHuKa."

YroBopom o 3ano3u 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa Mopa ce npeaBuAeTU HauMH yTBphuBamwa
BpeAHOCTU cpeacTaBa o6e3beflera NPUNUKOM CTULIaHa NpaBa CBOjUHE Ha
dMHaHCHjCKOM MHCTPYMEHTY Koje je cpeacTBo o6e3behema.”

YKonuko, Ha AaH cTuLlakwa NpaBa CBojuHe, yTBpljeHa BpeaHOCT cpeAcTaBa
o6e36ehema, y cMUcny cTaBa 3. OBOr 4naHa, npeBasusiasv BpeQHOCT NoTpaXuBawa
3anoxHor noeepuoua NpBor peaa, UcTu je y ob6asesn aa, HapeaHOr pagHor AaHa, y
HOBLY, pasnuKy ucnnartu:’

1) ocTanuM 3anoXxHMMm NOBepuoOLIMMa Ynja NoTpaxknBaka cy Aocrnerna a HUCYy
M3MUpEHa, C TUM LUTO je AyXKaH Aa BOAU payvyHa O pefocriefy CTULakba 3anoXHor
npaBa y perucTpy 3arnoxHor npasa;’

2) 3anoroAaBLy — aKko He NOCTOje 3aNoXHa npasBa ApYyror U AarbUx pegoBa unm
noTpaxuBakwa U3 bUX HACY gocnena.’

3anoxHu noBepunay NpBoOr peaa Koju NOCTynu CynpoTHO cTaBy 4. oBor ynaHa nnaha
ocTariuMm 3arioXXHUM nosepuoLMmMma, OAHOCHO 3anoroaasLy NPonucaHy 3aTesHy
KamaTty 3a nepuop oA AaHa cTuvuaka npasBa CBOjUHE U3 cTaBa 3. OBOr YnaHa Ao AaHa
ucnnare BULUKa BpeaHOCTW.'

*Cnyx6eHn rnachHuk PC, 6poj 109/2025
HOyXHocT capagme
UnaH 26.

3anorofaead, je Ay>xaH ga capahyje ca 3anoXxH1M NoBepUOLIEM Y MOCTYMNKY HAMUPEHa
NMOBEPMOYEBOT NOTPaXxuBara U3 NpeameTa 3anoxHOr npasa.

3anoroaaeal je oy»kaH a 3anoXxHoM noeepuoLly Npyxu obaeeluTera pagu cnpoBohera
HaMupeksa.

O6aBese 3anorogasua n3 CT. 1. 1 2. OBOT YnaHa uma n Oy>XHUK, kaga To Huje UCTO nuue.

Ako noBpeam Heky o obaBesa M3 OBOr YriaHa 3arorogasall, O4HOCHO AYXHWK Kaaa To Huje
NCTO NuLe, AyXKaH je Aa HakHaaW LITETY Kojy TPy 3anoXHu nosepunau,.

HdyxHocTu 3anorogasua
YnaH 27.

3anoroaaeal je oy>aH aa TpPnuv Aa ce 3anoXHW nosepunial, HaMnpu 13 BpeaHOCTU
npeaMeTa 3arnoXHor npasa.

[lo okoH4YaH-a HaMMpensa, 3anorogaBal je OyXXaH fa ce y3ap)kaBa of pagHu kojuma ce
MOX€e CMarUTN BpeQHOCT npeameTa 3anoXHor npasa.

3anoroaaeal je oy>kaH aa npeay3me v apyre paate koje cy HeonxoaHe Aa 61 3anoxHu
noBepwunay, Morao fa Hamupu cBoje NoTpaXxmnBam-eE.

Ako noepeau Heky o ob6aBesa M3 OBOr YnaHa, 3anorogaeal je Ay)KaH Ja HakHaau LWTeTy
KOjy TPNW 3anoXHun nosepunaldl.

MNMpopaja npeameTa yroBopHOr 3anoXxHor npasa
UnaH 28.



3anoxHu nosepuniay, MoXxe NPUCTYNUTU NPOAaju NpeaMeTa YroBOPHOT 3aroXHOr npasa
HajpaHuje NCTEKOM poKa U3 YnaHa 24. cTaB 2. OBOr 3aKOHa.

Y cnyyajy Kaga je npeameT 3anoXHor npasa (PMHaAHCUjCKN MHCTPYMEHT KOjUM ce Tpryje Ha
perynucaHom Tpxnwty/MTTI1-y, 3anoxHu noBepunal, gaje Hanor 3a npogajy 4nany LIPXOB-
a, Kako 6K ce NOKpPeHyo NOCTynak NpoAaje Ha TOM TPXMULUTY.

Y cnyJvajy kaga je npegMeT 3anoXHor npasa (oMHaHCUCKU MHCTPYMEHT KOjUM ce Tpryje BaH
perynucaHor Tpxxuwta/MTT1, 3anoxHu noBepunal, BpLIY NpoLeHy BpegHOCTU doMHaHCHjcKor
WHCTPYMEHTA Yy CKnaay ca 3akOHOM KojuM ce ypehyjy npuBpegHa apyLuTea, YKOSIMKO
YroBOpOM O 3ar03un Huje yTBpheHa BpeaHOCT Tor (pMHaHCKCKOr MHCTPYMEHTA, OAHOCHO
Hau4nH yTBphHMBaHa BPEeOHOCTMU.

3anoxHu nosepunaL, opraHmayje npoaajy UHaHCUjCKOr MHCTPYMEHTa MPeKo YnaHa
LIPXOB-a, ykonuko gpyradnje Huje npeaBuheHo yroBOpoM.

Mo n3BpLleHoj Nnpoaaju n3 ctasa 4. OBOr YraHa 3anoXHu noBepunay, 3akibyyyje yroeop o
npoaaju bMHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTA Y NOCTYNKY HaMuUpera ca Tpehum nuuem, koju ce
OoBepaBa y CKrnagy ca 3akOHOM Kojum ce ypehyje oBepa notnuca.

[yXHUK MOXe NyHOBaXHO UCNYHUTK Ayr y Buno koje Bpeme npe npogaje 3anoxeHor
dPUHAHCKJCKOT MHCTPYMEHTA, a HajkacHuje:

1) 4O TpeHyTKa yHOLeHa Hanora 3a npoaajy y MHopMaLnoHn CUCTEM perynmcaHor
TpxMWwTa/MTT1, yKONuko ce dMHaAHCKCKMM MHCTPYMEHTOM TPryje Ha perynincaHom
TPXKUWTY/MTTT,

2) 0o TpeHyTKa yHOCa Hanora 3a npogajy y uHdopmaumoHu cuctem LIPXOB, ykonuko ce
PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTOM TPryje BaH perynmcaHor TpxuwTa.

CTtuuame npaBa cBojuHe Ha PUHAHCUJCKMM UHCTPYMEHTMMA KOju cy npeamMeT
YroBOpPHOr 3anoXHor npasa

YnaH 29.”

JNnue Koje Kynu dpMHaHCHjCcKe MHCTPYMEHTE NpoaaTe y CKnaay ca 4naHom 28. oBor
3aKoHa, CTU4e NpPaBoO CBOjMHE Ha TUM (PMHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMa Ge3 TepeTa.’

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Hamupere nocne 3actapenoctu
UnaH 30.

3anoxHu noBepunal, ce MoXXe HaMMpUTN N3 BPEOHOCTN 3anoXeHor pHaHCKjcKor
WHCTPYMEHTA M NOCIe 3acTaperiocT! hEeroBor NoTpaxxmBaka, CXOQ4HO 3aKOHY Koju
ypehyje o6nuraunoHe ogHoce" .

3acTtapena noTpaxuBaka KamaTta U ApYrux NoBpeMeHuX AaBaka He Mory ce
HaMUPUTK U3 BPEOHOCTU 3aroXKeHOr (PMHAHCUjCKOr MUHCTPYMEHTaA.”

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpecTaHak 3anoxHor npaBa
UnaH 31.

AKO NoTpaxvBare 3anoXHOr NoBeproL|a NpecTaHe UCNNaTom Ayra Unv Ha apyrv HauuH,
3aM0XHO NpaBo NpecTaje 1 GpuLLe ce 13 perucTpa 3anoXHOr Npaea Ha 3axTeB 3aroXHOr
nosepuoLa, AyXHWKA UK 3anoroaasua, kaga To Huje UCTO Nnuue.



3anoxHo nNpaBo npecTaje u GpuLle ce U3 perucTpa 3anoxHor npasa ako MHaAHCUCKU
MHCTPYMEHT NpecTaHe Aa NnocToju.

3anoxHo NpaBo NpecTaje HaKkoH NPoaaje 3anoXeHnXx PUHAHCUCKUX MHCTPyMeHaTa,
n3BpLUEHE pagn Hamupera NoTpaXXmBara 3anoXHor nosepuoLa.

Bpvcare 3anoxHor npasa 13 perucTpa 3anoXxHor npasa MoXe ce TPaXWTu 1 Kaga ce
CBOjCTBO 3an0XHOI NoBeproLIa CTEKHE Y UCTOM NULLY ca CBOjCTBOM JY)KHWKA, Kao 1 kaja
3anoXHW NoBepunaL, CTEKHe NpPaBo CBOjUHE HAa (PUHAHCU]CKOM UHCTPYMEHTY.

Kaga 3anoxHu nosepunad, OyXHUK Unn 3anorogasad, kag To HUje UCTO nuue, Tpaxu
Bpucamre 3anoXHOr Npasa, AyXaH je Aa NnogHece perucTpy 3anoXxHor npaea nucaHy usjasy
3anoXHor nosepuoLa KojoM Ao3BosbaBa bpucare (oBepeHy y ckragy ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyje oBepa notnuca), NpaBOCHaXHY CyLCKY oAnyKy unu apyru ogrosapajyhv JoKyMeHT
N3 Kojer NpPoucTU4e ga je 3anoXHo npaso npecTano.

Perncrap 3anoxHor npaBa Ha (pMHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTUMa
Ynan 32.

Peructap 3anoxHor npaesa Ha (OUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA je pernctap Koju Boau
LIPXOB, y koju ce, y ckragy ca OBMM 3aKOHOM, YNCYjy 3aroXHa npasa Ha (OMHAHCUjCKUM
WHCTPYMEHTUMA.

LIPXOB jaBHO 06jaBrbyje Ha CBOjoj MHTEPHET CTpaHuum criegehe nogartke M3 permcrpa
3anoXHor npasa:

1) MMe n npesnme yXHuWKa, OAHOCHO 3anorogasLa;
2) BpCTY 1 6p0j PUHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa Koju Cy NPpeAMET 3anoXHOr Npaga;
3) B1CKHY 06e36efeHor noTpaxnBama;

4) 3abenex6a aa nu 3anoXxHW NoBepunay uma npaso Aa npudbupa nnoaoBe Koje aaje
PUHAHCHKjCKN MHCTPYMEHT;’

5) 3abenexba aa nu je yroBopoMm 0O 3ano3n Koju je npeacTtaBrbao NpaBHU OCHOB 3a
3acHMBaH€ 3aN0XHOr NpaBa NPBOr peAa YCTaHOBILEHO NPaBo 3arioXHOr NoBepuoLa
Aa, YKOJIMKO HeroBo noTpaxkmBawe He 6ye HaMUpeHOo O JOCNEeNoCcTU, CTeKHe NpaBo
CBOjMHe Ha (PUHAHCMjCKOM UHCTPYMEHTY KOju je cpeacTBo ob6e3sbehjema;”

6)" 3abenex0by cnopoBa O 3arnoXHOM NpaBy UNK y Be3n ca NpegMeToM 3arore.
Perncrap 3anoxHor npaea ce Mopa BOAUTU axypHO.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
UnaH 33.
Pernctap 3anoxHor npaea cagpxu:

1) nogaTke 0 3anorogasuy U AYXKHUKY, kKada TO HUje UCTO NuLe, Kao U nogaTke O 3aroXKHOM
noeepvoLy unu osnawheHom nuuy;

2) nogaTke kojuma ce bnuke ogpenyjy MHaHCU[CKN MHCTPYMEHTU KOju Cy NpeameT
3ano0XHOr Npaea;

3) nogatke o0 usHocy obesbeheHor noTpaxunsara, OAHOCHO NOAATKE O HajBULLEM U3HOCY
O6yayhux unun ycnoBHMX NOTpaXvBamwa;

4) nogaTke O MOCTOjakby Criopa O 3aoXHOM NpaBy UMW y Be3un ca NpeamMeToM 3arore.



Mogauu 13 ctaea 1. Tadka 1) oBor unaHa 3a gomahe U3NYKo nuLe ogHoce ce Ha nve,
npesnme, jeOUHCTBEHN MaTUYHK 6poj rpafaHa n MecTo y KOMe TO nuue uma npebunBanuwiTe,
OAHOCHO GopaBuLLTe, a 3a CTpaHo M3MYKO Nuue nogaum n3 ctasa 1. Tayka 1) oBor YnaHa
ofHoce ce Ha ume, npesume, 6poj Nacowla 1 3eMrby u3gaBaka nacoiua.

Mogauu n3 ctaea 1. Tadka 1) oBor ynaHa 3a gomahe nNpaBHO nuLe 0gHOCE Ce Ha NOCIOBHO
nme n maTnuyHu 6poj, a 3a CTpaHO NpaBHO NuUe nogaum M3 ctaea 1. Tavka 1) oBor YnaHa
OQHOCE Ce Ha NOCMOBHO MMe, 03HAKy Mo KOjoM ce TO MpaBHO fuLe BOAW Y CTPAHOM
perncTpy npmBpeaHux cybjekata n Ha3uB gpXKaBe y K0joj ce Hanasu heroeo ceguiuTe.

Y perucTap 3anoxHor npaea ce ynucyjy 1 cBe NpoMeHe nodaTaka U3 cTasa 1. 0BOr unaHa.

N3meHe n gonyHe Koje ce ogHOCe Ha NPOMeHY MpaBHOr OCHOBA UMK NpeaMeTa 3aroXHOr
npaea umajy Kapaktep HOBOT ynuca.

3abenexba cnopa
UnaH 34.

Y perucTap 3anoxHor npaea ynucyjy ce 3abenex6a cnopa no Tyx6u 3a Gprcare 3anoxHor
npaea uUnv Opyror cnopa y Besu ca 3arnoXxHWM NpaBoM, a Ha 3axTeB NnuLa Koje JoKaxe CBOj
3aKOHWUTU MHTEpPEC.

3a bpucamne 3abenexbe cnopa npunaxe ce NpaBOCHaXKHa oaslyKa cyda Unu nopaBHaH-e
KOjUM je npeaMeTHM CNop OKOHYaH.

Komucuja moxe nponuncaTu u gpyre criyvajeBse y Kojuma gonasun go 6pucara 3abenexte
cnopa.

IV. JABHA NMOHYOA XAPTUJA O] BPEOHOCTU U YKIbYYEHE Y TPITOBAKE
MpeameT perynucamwa
UnaH 35.

Oppenbama oBe rnase ypehyjy ce obaBese caummbaBara, ogobpera n objaBrbnBama
npocnekTa 3a jaBHy NOHyAY XapTuja of BPEAHOCTU U/UNK YKIbyvehe XxapTuja o4 BpegHOCTU
y TProBak€e Ha perynucaHo Tpxuwrte y Penybnuum.

N3yseuun
UnaH 36.
Oppenbe oBe rnaee He NpUMEkLYjy Ce Ha:

1) jeavHuue Koje n3gajy MHCTUTYLMje KONMEKTUBHOM MHBECTMPaHa Koje HUCY 3aTBOPEHOr
T™na;

2) HeBnacHU4Ke xapTuje of BPeAHOCTU Koje usaajy Penybnuka, ayTOHOMHe NoKpajuHe unm
rniokanHe camoynpase, mefjyHapogHe opraHmsauumje unju je unaH Penybnvka unm HapogHa
6aHka Cpbuje;

3) yaene y kanutany ueHTpanHux 6aHaka gpxxaea ynaHuua EY;

4) xapTuvje og BpegHOCTHM 3a koje 6e3ycrnoBHO M HEONO3UBO rapaHTyje Penybnuka, ogHOCHO
HEHW OpraHu, opraHy ayTOHOMHE MOKPajuHe UK fIoKanHe caMoyrnpaBse;

5) xapTuje of BpeAHOCTH Koje y CKnaay ca 3akoHOM M3[ajy yapyXeha Koja umajy craTtyc
npaBHOr Nnua UnNu HenpouTHe opraHnsauuje, pagu npubaerbarwa cpefcraBa NOTpebHUX
3a NocTu3ame HeNPOUTHUX LUNIbLEBA;



6) He3ameHUBeE yaene y Kanutany, Yunja je rmaBHa CBpxa JaBake MMaoLlly CTaHapCcKor npaea
Ha CTaHy unun apyrom obnunky HenokpeTHe UMOBMHE UK Aerny Te UMOBUHe, Kaga ce yaenu
He mory npodaTun 6e3 ogpuuana of Tor Npaea, y cknagy ca ogpendama nocebHor 3akoHa.

Oppenbe oBe rnaBe He NPUMEHLYjY Ce Ha jaBHY NOHyAY XapTuja 04 BPEAHOCTU Yvnja je
yKyrnHa BpegHocT Mana o 1.000.000 eBpa y AnHapCcKoj NPOTUBBPEAHOCTM NO 3BAHUYHOM
cpenh-eM Kypcy AvHapa npema epy Koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje, a koja ce
obpauvyHaBa 3a nepuog og 12 meceum o4 gaHa usgasara, OCUM Yy criyvajy objaBrbmBamba
[00pOBOSBLHOI NPOCMEKTa Y cknagy ca yYnaHom 38. oBOr 3aKoHa.

Ob6aBe3a objaBrbmBansa npocnekTa n3 ynada 37. ctaB 1. oBOr 3akoHa He Baxu 3a criegehe
BPCTE jaBHMX NOHyAa XapTuja o4 BPe4HOCTU:

1) noHyay xapTuja o BpeagHocTu ynyheHy camo KBanngukoBaHUM MHBECTUTOPUMA;

2) NnoHyAay xapTuja og BpegHocTu ynyheHy mawem 6pojy oa 150 hmsnykmx nnm npaBHmUx
nvua y Penybnuum koju HUCy kBanndmkoBaHn UHBECTUTOPW;

3) NnoHyay xapTuja o4 BpeAHOCTU Yunja je nojeauHavyHa HOMUHaNHa BpeaHOCT Hajmake
100.000 eBpa y AnHapcKoj NPOTMBBPEAHOCTM MO 3BaHUYHOM CpeadHeM KypCy AMHapa npema
eBpy koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuije;

4) noHyay Koja je ynyheHa MHBECTMTOPMMA KOju CTUYY XapTuje o4 BPEeOHOCTU Y HajMaHeM
nsHocy og 100.000 eBpa y AMHapCKOj NPOTUBBPESHOCTU MO 3BAHUYHOM CpeaH-EM KypCy
OVHapa npema eBpy koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje, no MHBECTUTOPY, 3a CBaKy
nojeauHayHy noHyay;

5) akumje n3gate y 3ameHy 3a akuuje UcTe Knace koje cy Beh bune nsgare, yKOnmko ce
n3gaBakweM akuuja He nosehaBa OCHOBHW KanuTarn,

6) xapTuje o BpeOHOCTU Koje ce Hyae Kao HavmH nnaharwa y NoHyau 3a npeysumarse, noj
YCNOBOM [a je OKYMEHT KOju CafpXu nHdopmaumje o TpaHCakumju 1 keHOM yTuuajy Ha
nsgasaovla objaBrbeH y cknagy ca ynaHom 55. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

7) xapTuvje o4 BpegHOCTU Koje ce Hyae, Aoderbyjy unm koje he 6utn goger-eHe y Bean ca
CTaTyCHOM MPOMEHOM, Nof YCroBOM Aa je AOKYMEHT KOju capXu uHgopmavmje o
TpaHCcakumju n heHoM yTuLajy Ha nsgasaoua objaBrbeH y ckragy ca yunaHom 55. ctas 3.
OBOT 3aKOHa;

8) anBugeHae ucnnaheHe noctojehum akunmoHapuma y akumjama ucTte Knace Kao u akumje y
Be3u ca Kojuma ce Te gmBuaeHae ncnnahyjy, nog ycrioBomM Aa je 4oCcTynaH JOKYMEHT ca
nogaumma o 6pojy 1 npMpoau akuuja, kao 1 pasnosuma u getaroMma y Be3u ca noHyaom;

9) xapTuje o BpeOHOCTM Koje cagalltbnm unm OMBLLIMM ANPEKTOPMMA UK 3anocreHnma
Hyau, poperbyje unu he ooAennTU HLUXOB NOCOAABaL, UNW NOBE3aHO APYLITBO, Nog
YyCNOBOM [a NOCTOju AOCTyNaH AOKYMEHT ca nogaunma o 6pojy u kapakrepuctmkama
xapTuja og Bpe4HOCTH, Kao 1 pasno3umMa v getarbMuma BesaHum 3a NoHyay, OAHOCHO
aoneny,

10) HeBNacHWYKe XxapTuje o4 BPEOHOCTM KOj€ KOHTUHYUPAHO U NepUoanYHoO nsgajy
KpeauTHe UHCTUTYLMje, aKo je yKynHa HakHaja 3a xapTuje y noHyam y Penybnuum mana of
75.000.000 eBpa y AnHapcKoj NpoTUBBPEAHOCTU NO 3BaHUYHOM cpefH-eM Kypcy AnHapa
npema espy Koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje, No KpeaUTHOj MHCTUTYLM)K, @ Koja ce
obpavyHaBa 3a nepuop og 12 meceum, No4 yCroBOM fa OBe XapTuje o4 BpeaHOCTU:

(1) He npefcTaBbajy cybopamHmpaHe obaBese, HUTU CYy KOHBEPTUOMITHE U 3amersuBe, n

(2) He pajy npaBo Ha ynuc unu ctuuake Apyrux Bpcta xapTuja o4 BPeAHOCTM U HUCY Be3aHe
3a n3BegeHe UHCTPYMEHTe.



Ob6aBe3a objaBrbuBansa nNpocnekTa U3 YnaHa 37. ctaB 2. OBOr 3aKOHa He BaXku 3a
YKIby4YeH€ Y TProBake Ha perynmcaHo TpxxuwiTe cnegehmx xaptuja og BpegHoCTu:

1) xapTuje og BpeQHOCTM 3aMeHNBE 3a XapTuje of BPe4HOCTU Koje cy BEh yKibyyeHe y
TProBake Ha UCTOM peryrnmcaHoM TPXULTY, ako y nepuody og 12 meceumn npeactaBrbajy
Manse of 20% xapTuja og BpeOHOCTU Koje cy Beh yKibydeHe y TproBakwbe Ha NCTOM
PErynncaHom TPXXULLITY;

2) akuuje HacTare KOHBep3ujoM Unu 3ameHoM Apyrux xapTuja og BpeAHOCTU Unu
ocTBapuBareM npasa U3 OpYrnx xaptuja o4 Bpe4HOCTU, ako Cy UCTE Knace Kao U akuuje
Koje cy Beh ykrby4eHe y TproBawe Ha UICTOM peryrimcaHoM TPXULLITY U YKOITUKO Y nepuogy
o4 12 meceuun npeactaerbajy Mawe of 20% akuuja ncte knace koje cy Beh ykrbyveHe y
TproBake Ha UCTOM PEeryrimcaHoM TPXULLITY;

3) xapTuje o4 BpeOHOCTX HacTasne KOHBEP3MjOM UMM 3aMEHOM LPYrnX XapTuja og
BPEAHOCTU, CONCTBEHMX cpeacTaBa unu kBanndukoBaHux obasesa og ctpaHe HapogHe
6aHke Cpbuje nnu gpyror HagnNeXHOr opraHa 3a pecTpykTypupare U3 3akoHa KojuM ce
ypehyje pecTpykTypupare 6aHaka, O4HOCHO KPeAUTHUX MHCTUTYLUMja, OOQHOCHO 3aKOoHa
Kojum ce ypehyje pecTpykTypuparwe MHBECTULIMOHNX APYLUTaBa;

4) akuuje nsgarte y 3aMeHy 3a akumje UCTe krace koje cy Beh ykibydeHe y TproBawe Ha UCTo
perynucaHo TpXuLTe, yKONMKO n3gaBake TakBUX akuuvja He nogpasymesa nosehame
OCHOBHOT Kanutana;

5) xapTuje o4 BpeOgHOCTM Koje ce Hyae kao HauvH nnahaka y NoHyau 3a npeysmmatrbe, noq
YCINOBOM [a je AOKYMEHT KOjuU cagpXmn nHdopmarmje o TpaHcakumjn U heHOM yTuuajy Ha
nsgaeaoua objaBrbeH y cknagy ca unaHom 55. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

6) xapTuje o4 BpeOHOCTU Koje ce Hyae, goaerbyjy unm koje he 6utn gogerbeHe y Bean ca
CTaTyCHOM MPOMEHOM, Mo YCNOBOM a je LOKYMEHT KOju cagpXun nHgopmaumje o
TpaHCcakumju n heHoM yTuLajy Ha nsgasaoua objaBrbeH y ckragy ca ynaHom 55. ctas 3.
OBOr 3aKOHa;

7) akumje Koje cy noHyheHe, poaerbeHe nnun he 6utn gogerbeHe 6e3 HakHage noctojehnm
akumoHapuma, Kao 1 ameuaeHge ucnnaheHe y akumjama UcTe Knace Kao v akumje y Besu ca
Kojuma cy amBuaeHe ucnnahexe, nog ycrnoBoM a Cy UCTe Krace Kao M akuuje koje cy Beh
YKIbydeHe Y TProBarwe Ha UCTO PerynmcaHo TPXKULLITE U Aa NOCTOjU AOKYMEHT ca
nHpopmaumjama o 6pojy 1 kapakTepucTmkama akumja, kao 1 pasnosuma n getaromma
BE3aHUM 3a NoHyay unu goaeny;

8) xapTuje o BpeaHoCTM Koje cy noHyheHe, gogerseHe nnun he Gutn gogerbeHe cagalltbmm
nnu GUBLLINM OMPEKTOpUMa UIn 3anocneHMa of CTpaHe HhUXOBOr nocnogasua unu
noBes3aHor ApyLwTBa, Mo YCNoBOM Aa Cy UCTe Knace Kao M akuuje Koje cy Beh ykrbyyeHe y
TproBake Ha UCTO perynnucaHo TpXKuTe 1 Aa NoCToju AOKYMEHT ca uHgopmauuvjama o
Opojy 1 kKapakTepucTukama xapTuja o4 BpeQHOCTW, Kao U pasnosmMMa 1 AeTarbMma Be3aHum
3a NOHyay wunu gogeny;

9) HeBnacHU4Ke xapTuje oA BPEAHOCTU KOje KOHTUHYMPAHO UM NEPUOANYHO N3aajy
KpeauTHe UHCTUTYLMje, ako je yKynHa HakHaja 3a xapTuje o4 BPe4HOCTU Y NOHyaWn, Y
Peny6nvun, manwsa og 75.000.000 eBpa y AnHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHNYHOM
cpedwem Kypcy AmHapa npema espy koju ytephyje HapoagHa 6aHka Cpbuje, N0 KpeanTHO)
WHCTUTYUMjK, a Koja ce obpadvyHaBa 3a nepwuof og 12 meceuu, nog ycrioBOM Aia OBe XapTuje
o4 BpeOHOCTU:

(1) He npeacTaBbajy nogpeheHe obasese HUTU Cy KOHBEPTUBUINHE NN 3amernBe, U1

(2) He pajy NpaBo Ha ynuc unu cTuuame Apyrux Bpcta xapTuja of BPeAHOCTU U Aa HUCY
Be3aHe 3a n3BefeHe pUHaAHCKjCKe UHCTPYMEHTE;



10) xapTuje og BpegHOCTU Beh yKIbydeHe Ha OpYyro perynucaHo TPXULLTE, YKOMUKO Cy
KyMynaTuUBHO UCMyHheHU criegehun ycnosu:

(1) @a cy Te xapTuje og BpegHOCTU NN XapTuje o4 BPeOHOCTM UCTE Krace YKIbydeHe y
TproBake Ha Opyro perynucaHo TpxuwTe gyxe og 18 meceuwm,

(2) ma cy ncnyweHe Tekyhe obaBese y Be3n ca TProBakeM Ha TOM APYroM perynmncaHom
TPXULWTY,

(3) 4a nuue Koje TpaXu yKIbyyYere XxapTuja o4 BPeOHOCTUN y TproBawe Ha perynncaHom
TPXULLTY Ha OCHOBY M3y3eTKa U3 oBe Tayke 06jaBu 1 yunmHM goctynHuM y Penybnuum, y
ckrnagy ca ynaHom 55. ctaB 3. oBOr 3akOHa, AOKYMEHT YnjU je cagpkaj y cknagy ca YnaHom
41. oBor 3akoHa n aktom Komuncunje goHeTm Ha ocHoBy un. 41. n 47. oBor 3akoHa, ¢ TUM da
ce MakcuMmarHa AyXuHa oKyMeHTa npornvcaHa 4naHom 41. ctae 5. oBor 3akoHa rnpogyxasa
3a gBe gogatHe cTpaHuvue nanupa A4 dpopmarta, u

(4) na je y BOKYMeHTY M3 noaTadke (3) oBe Tayke HaBeOEeHO rae je AoCTynaH HajHOBUjK
npocnekT n hnHaAHCKjCKM Nogaum Koje je objaBno nsgaesanay y cknagy ca obasesama
n3BeLLTaBaka nponnucaHum ogpeabdama oBor 3akoHa.

Oppenba pa akuuje HacTtane y nepvogy oa 12 meceum npeacrtasrbajy mamwe og 20% akumja
ncTe Knace, koje cy Beh ykrby4yeHe y TproBake Ha UCTOM perynimcaHoM TPXKULITY U3 cTaBa 4.
Tayka 2) OBOr YnaHa He nNpumekyje ce y cnegehmm cnyvajeeBnma:

1) Kaga je NpocnekT 3a jaBHy NOHyAY W/WNK yKIbyYere Yy TProBamwe Ha perynnucaHo TpxuwTe
XapTuja og BpegHOCTU Koje Aajy NpaBo Ha CTuUake akumja, cavymtbeH y cknagy ca 3aKOHOM;

2) aKko akuuje, y ckrnagy ca nponMcom Koju ypehyje npyaeHuujanHe 3axTeBe 3a KpeanTHe
WHCTUTYLMjE 1 NPONUCOM KOju ypehyje npyaeHumjanHe 3axTeBe 3a MHBECTMLMOHA ApYLUTBA,
ncnyHkaBajy ycnoBe 3a CTaBke OCHOBHOI aKLMjCKOT KanuTana KpeauTtHe MHCTUTYLMje nnu
WHBECTULMOHOT ApyLwwTBa (eHrn. common equity tier 1) n HacTane cy KOHBEP3njoMm
WHCTpYMeHaTa 4OAAaTHOr OCHOBHOI KanuTarna npBor pefa Koju je Ta KpeauTHa MHCTUTYUMja
UM MHBECTULMOHO APYLUTBO M3A4arno y criyyajy kaga ctona peaoBHOr OCHOBHOT Kanutana
nagHe vcnopg 5,125% wnu Ha HyBO Buwe o4 5,125% koju KpeanTHa MHCTUTYUMja unm
MHBECTMLMOHO APYLUTBO ogpean n bnwxke onuwe y ogpeabama kojuma ce ypehyje
WHCTPYMEHT;

3) aKko akuuje, y cknagy ca nponMcom Koju ypehyje npyaeHumjanHe 3axTese 3a gpyLuTea 3a
ocurypame 1 peocurypare, Mory a ce KopucTe 3a UcrnywaBake 3axTeBa y nornegy
a[eKBaTHOCTU KanuTana, O4HOCHO CONMBEHTHOCTM APYLUTBA 32 OCUTypaHke U peocurypame
Unu rpyne ApyLuTaBa 3a OCUrypakwe 1 peocurypamwe 1 Hactane cy KOHBEP3WjoM Apyrnx
XapTuja o4 BPeOHOCTU ca LUIbeM UCMyHeHa TUX 3axTeBa.

MN3yseun og obasese objaBrbuBarba NPOCMNeEKTa Koju Cy NponucaHmn CT. 3. 1 4. OBOr YnaHa
MOry ce KomGrHoBaTH.

WN3y3eTHO oa cTtaBa 6. oBor unaHa, udyseum us ctaea 4. Tad. 1) n 2) oBor YnaHa He Mory ce
KOMOBUHOBATK, YKONMKO BN HMXOBO KOMOUHOBaHE€ A0BESO OO TPEHYTHOr UK OOJTOXKEHOT
YKIby4eHhsa y TProBawe Ha perynmcaHo Tpxuwite y nepmogy og 12 meceum suwe og 20%
aKkumja ncte knace koje cy seh bune ykiby4yeHe y TproBakse Ha UCTOM perynimcaHom
TPXUWTY, 6e3 objaBrbMBara NpocnekTa.

Komucuja moxe 6nnxke ypeautn ycrnose 3a NpUMeHy n3yseTaka, kao 1 MUHUManHy
CafpXvHy MHdOopMauuja y AOKyMeHTUMa u3 ctasa 3. Tad. 6) u 7) n ctasa 4. 1ay. 5) u 6)
OBOr YraHa.

Ob6aBe3a o6jaBrbMBaHa NpocnekTa

YnaH 37.



HuwTaBa je cBaka jaBHa NoHyAa xapTuja o4 BpegHocTn y Peny6nvum ykonuko ce Bpmn 6e3
npeTxoaHor objaBrbrBakba BanuaHor NpocnekTa, OCMM Yy criyyajesnma nponnucaHnm
ogpenbama oBor 3akoHa.

Hwje ponywTeHo ykrbydere xapTuja o4 BpegHOCTM Ha PerynmcaHo TPXULITE, YKOMUKO npe
HUXOBOT YKIbyYeha Huje 06jaBrbeH BanuaaH npocnekT, OCUM Y CryyajeBMma NponMcaHnum
oapenbama oBor 3akoHa.

[N o6poBorLHU NpocnekT
UnaH 38.

Kaga ce Ha jaBHy NoHyay xapTuja o4 BpeOHOCTU U/Unn yKIbyvere XapTuja of BpeaHOCTU Ha
perynmcaHo TpXKuLTe He NpuMekbyjy oapende oBor 3akoHa y ckinagy ca ynaHom 36. ctas 2.
OBOI 3aKOHa WK Kada je jaBHa noHyaa nsyseTa of obaBese o6jaBrbMBakba NpocnekTa 'y
cknagy ca ynaHom 36. cT. 3—5. oBOr 3akoHa, nsgasanad, noHyhay unum nuue Koje 3axresa
YKIbydeh-e Y TProBake Ha perynmcaHo TpXXUWTe nma npaeo Aa 406pOBOSbHO CaunHm
NPOCNEKT y cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

[o6poBoOrbLHO caunkbeH NPOCNEKT Koju je ogobpuna Komucuja, gaje cea npaea v Hanaxe cBe
obaBese nponncaHe OBVYM 3aKOHOM 3a NPOCMEKT U Ha Hbera ce Npumemsyjy cee ogpenbde
OBOr 3aKOHa Kao 1 HaA30p Koju Bpun Komucuja.

HakHagHa npopaja xapTuja og BpeaHOCTH
UnaH 39.

CBaka HakHagHa npofaja xapTuyja of BpegHOCTH Koje Cy NpeTxoaHo bune npeamer jeqHe
WIn BULLIE jaBHUX NOHYyAA XxapTuja o4 BpeaHoCcTu u3 vnana 36. ctae 3. Tady. 1)—4) osor
3akoHa, cmaTpa ce nocebHoM NoHyaoM, a AeddUHULMja jaBHE NOHYAe U3 YnaHa 2. ctas 1.
Tayka 111) oBor 3akoHa ce npumekrsyje y uurby yTephvsara Aa nv Ta npogaja npeacrasrba
jaBHY NoHyay xapTuja og BPeAHOCTMW.

Mnacupane xapTuja og BpeaHOCTM NOCPeaCcTBOM (DUHAHCUCKUX NOCpeaHMKa noanexe
ob6aBe3u 06jaBrbMBaHba NPOCMNEKTa, OCMM YKOITUKO Ce Ha KOHaYHW NnacMaH npumMetrbyje
n3yseTtak u3 unaHa 36. ctas 3. Tay. 1)—4) oBOr 3akoHa.

3a cnegehy npoaajy xapTuja og BPe4HOCTM UMM KOHAYHM NiiacMaH xapTuja o4 BpeaHOCTH
nocpeacTsoM hMHAHCHKCKMX NOCpeaHuKa, Huje notpebaH AoaaTHU NPOCMEKT, YKOSMKO je
[ocTynaH Baxkehu NpocnekT y ckragy ca 4naHom 46. OBOr 3aKOHa W ako u3gasanad unm
nvue OAroBOPHO 3a cacTaBibake NPOCneKkTa NMCaHNM NyTeMm Aa CarflacHOCT 3a HeroBy
ynotpeby.

Kaga ce npocnekT ogHOCK Ha YKIby4Yehse Yy TProBake HEBNMACHUYKMX XapTuja o4 BpeaHOCTH
Ha perynucaHo TpxuwTe kojuma he ce TproBaTy camo Ha PerynmcaHoM TPXULLTY UK Ha
noceGHOM CErMeHTY TOr TPXKULLTA Ha KoMe TPryjy camo KBanudukoBaHu MHBECTUTOPHU, Te
XapTuje o4 BpeQHOCTU ce He MOry HakHaaHO NpoAaBaTh HEKBANMMMKOBaHNM
MHBECTUTOPKMA, OCUM aKo je y cknady ca OBMM 3aKOHOM MPOCMEKT cacTaBibeH Tako Aa je
NpUMepeH 3a HekBanudgukoBaHe MHBECTUTOPE.

Mpocnekr
UnaH 40.

lMpocnekT cagpxu cBe nHdopmaumje Koje Cy HeonxogHe NHBECTUTOPMMA Aa U3BpLUE
06jeKTMBHY NpoLieHy:

1) nmoBuHe n obasese, OOUTU 1 ryBuTKa, hMHaHCKjCKOr NonoXxaja 1 NoTeHunjanHmux
MOCIMOBHWX pe3ynTaTa u3gaBaola u CBUX jemMaua;

2) npaBa 13 xapTuja of BPeAHOCTU; 1



3) pasnora 3a nsaaeak-e 1 HEeroBor yTuuaja Ha usgasaoua.
Hasenexe nHopmauuje ce mory pasnukosaTtu y norrnegy cnegehux enemeHara:

1) KapaKTepuCTUKe n3aasaoula;

)
2) BpCTa xapTuvja o BpeaHOCTHU;
3) nosuumja nsgasaova;

4) yKOnVKO je NMPUMEHSBUBO, Aa NU je nojeanHavyHa HOMWHaNHa BpegHOCT HeBTaCHUYKNX
xapTuja og BpeaHocTu Hajmare 100.000 eBpa y AnMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTH MO
3BaHMYHOM CpeaH-EM Kypcy AuHapa npema espy koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje n ga
nn he ce xapTujama o4 BpeHOCTWN TproBaTy Camo Ha peryriucaHoM TPXULITY UK Ha
nocebHOM CEermMeHTy TOr TPXKULLITa Ha KOMe TPryjy camo KBanvuKOBaHN MHBECTUTOPM.

NHopmauumje y npocnekTy mopajy 61UTu npukasaHe y caxxeToM 1 pa3yMribuBOM 0BNUKY Koju
omoryhaga jegHocTaBHy aHanuay, yanmajyhu y o63mp enemeHTe U3 ctaea 1. oBOr 4YnaHa.

WN3paBanau, noHyhay unu nvue Koje 3axTeBa yKIbyYehe Y TProBake Ha perynmcaHo
TPXKMLLTE MOXeE [a Ca4yMHM NPOCMEKT Kao jefaH AOKYMEHT (jeAMHCTBEHM NPOCMeKT) U Kao
BULLE NocebHUX gokymeHaTa (NoAerbeHn NPOCnekT).

O6aBe3Hn eneMeHTM NoaerbeHOr NPocneKkTa cacTaBibEHOr U3 BMLE NOCEOHMX AOKyMeHaTa
cy:
1) LOKYMEHT O perncTpaumju Koju cagpxun nHpopmauuje o nsgasaody;

2) DOKYMEHT O XapTujama of BpeOHOCTM KOoju cagpkm nHdopMaumje o xapTvjama og
BPEOHOCTM KOje Cce Hanase y jaBHOj NoHyau unn he 6utn ykibydeHe y TproBake Ha
perynucaHo TpxuwTte, ogHocHo MTTT;

3) ckpaheHn npocnexT.
CkpaheHun npocnekT
UnaH 41.

[eo npocnekTa je n ckpaheHn NPOCNEKT, KOju cagpXu KibyyHe nHgopmaumje notpebHe
WHBECTUTOPUMA Aa pasyMejy KapakTepucTuke n pusnke nsgasaoua, jeMua n xaptuja og
BPEeOHOCTM KOjU Ce HyAe W/Unn yKIby4yjy y TProBawbe Ha perynucaHo TpXuULWTe, 1 Koju
3aje4HO ca ocTanvm Aernosuma npocrnekTa nomMaxe MHBECTUTOPMMA Aa AOHECY OANYKy O
ynarawy Yy XxapTuje o4 BpegHOCTW.

N3y3eTHO oa cTaBa 1. oBoOr 4naHa, ckpaheHu npocnekT Huje notpebaH Kaga ce NpocnekT
OAHOCU Ha YKIbydere HEBMACHUYKMX XapTuja o4 BPeAHOCTU Y TProBake Ha perynmcaHo
TPXWLWITE, NOA4 YCrOBOM Aa:

1) he ce TakBuUM xapTujama of BPeOHOCTM TProBaTn caMo Ha PerynnucaHoM TPXXULITY UMK Ha
nocebHOM CEermMeHTy TOr TPXKULLTA, HA KOMe TPryjy caMo KBanvUKOBaHN MHBECTUTOPU, UIK

2) je nojeanHavYHa HOMMHanNHa BPeAHOCT TUX XapTuja oA BpeaHocTu HajMake 100.000 eBpa
y AVHAPCKOj NPOTUMBBPEAHOCTU MO 3BAHNYHOM CpefHeM Kypcy AuHapa npema eBpy Koju
yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

CagpxunHa ckpaheHor npocnekta Mopa 6uTtn TayHa, NOTNyHa M jacHa U He CMe fa SOBOAM Y
3abnyay.

CkpaheHu NpoCneKT ce YniTa Kao YBOA Y NPOCMNEKT U herosa cagpXxuHa mopa ouTtn y cknagy
ca ocTanum fenoBuma npocnekra.



CkpaheHn NpocnekT ce cayntbaBa Kao KpaTak, caxeT JOKYMEHT ca MakCUMariHOM OYXXUHOM
o4 cedam WtamnaHmx ctpaHuua A4 gopmara.

CkpaheHun npocnekT mopa ga oyge:

1) NpeacTaBIbeH M CTPYKTYMpaH Tako Aa je nako pasymIbuB U jedHOCTaBaH 3a YMTame, ca
3HaKOBMMa YMTIBUBE BENUYMHE;

2) HanMcaH je3MKoM 1 CTUIIOM KOju OnakliaBajy pasyMmeBahe MHdopMaumja, Ha Hapo4nUTO
jacHOM, jeJHOCTaBHOM, CaXXeTOM M 3a MHBECTUTOPE Pa3yMIbMBOM je3UKy.

CkpaheHu npocnekT He cMe Aa cagpxu ynyhusawa Ha apyre Aenose npocnekTa Hu aa
YKIbydyje uHpopmaumje ynyhnsamem.

Komucuja 6nmxe ypehyje cagpxuHy ckpaheHor npocnekTa.
OCHOBHM NpoCneKT
UnaH 42.

3a HeBnacHu4ke xapTuje o4 BpegHoCTH, yKIbyyyjyhn BapaHTe y 6uno kom ob6nmky, npocnekT
MOXe [a Ce Cau4nHM Kao OCHOBHM NPOCMEKT KOju caapXun notpebHe nHgopmaumje o
n3gaeaoly 1 xapTujama of BPeOHOCTU Koje ce Hyae jaBHOCTU /UMK YKIbYYyjy Y TproBake
Ha perynmcaHo TpXuLTe.

OcHoBHM NpocnekT cagpxu cnegehe nHgopmaumje:

1) o6pasay nog HasmeoMm ,,O6pa3sal, KOHa4YHMX ycroBa” Koju ce MonyHaBa 3a CBako
nojeavHaYyHo n3fare U 'y Kome ce HaBoAe pacnonoXuBe onuuje y Besun ca nHopmasmjama
Koje he 6uTn yTBphEeHe y KOHa4YHUM yCroBMMa NOHYAE;

2) agpecy UHTEPHET CTpaHuLe Ha Kojoj he ce 06jaBUTM KOHAYHN YCIOBMW.

Kaga ocHOBHUM NpocnekT cagpu onuuje y norneay nHdopmauuja Koje ce 3axteBajy y
perneBaHTHOM OKYMEHTY O XapTujaMma o[ BPeJHOCTH, Y KOHa4YHUM ycrioBuma ce ogpehyje
Koja o oruuja je npumMer1Ba Ha CBako usgare ynyhmsaweMm Ha ogrosapajyhe genose
OCHOBHOI NpOCMeKTa Unmn NoHOBHUM HaBoheweM TUX MHpopmauuja.

KoHauHu ycrnoBu ce npeacTasrbajy y NOCEGHOM AOKYMEHTY UK Ce YKIby4yjy Y OCHOBHM
MPOCNEKT UKW HEroB AoaaTak.

KoHauHn ycnoBsu ce npunpemajy y ob6nuky kojyu omoryhasa naky aHanuay 1 Koju je
pasymIbuB.

KoHauHn ycnoBu cagpxe camo nogaTke Koju ce ofiHoce Ha JOKYMEHT O xapTujama o[
BPEeOHOCTU M HMMa He MOXe [a ce JonyH-aBa OCHOBHM MPOCNEKT, Beh ce npumetbyje ynaH
51. ctaB 1. Ta4ka 2) oBOr 3aKoHa.

Kaga koHa4HM yCrnoBM HUCY YKIbYYEHU HU Y OCHOBHM MPOCMEKT HU Y AogaTak NpoCneKTy,
nsgaesanay je AyxaH aa ux objaBu y cknagy ca 4naHom 55. oBor 3akoHa 1 NogHOCU UX
Komucuju y lwito kpahem poky Npurvkom jaBHe MOHYAE XapTuja oA BPEOHOCTU, a YKOIUKO je
moryhe, npe noyeTka NoOHyAe XapTuja of BPeOHOCTM jJaBHOCTU U/ UMK YKIbyYeHwa Yy TproBawe
Ha perynmcaHo TpxuLiTe.

Y kOHauHe ycnoBse Tpeba yKiby4ynTH jacHy U UCTaKHYTY U3jaBy Y KOjoj ce HaBoaMW:

1) 4a Cy KOHaYHK YCNOBU CaYMH-EHN y CKNnagy ca ogpenbama OBOr 3aKkoHa 1 aa
ce YnTajy 3ajeqHo ca OCHOBHMM MPOCNEKTOM U HErOBUM AOAALMMaA YKOMMKO NOCTOje, Kako
6u ce nobune cee peneBaHTHE NMHMOpPMaLUuje;

2) MECTO Ha KOME CY OCHOBHM MPOCMEKT U H-eroBm AofaLm, YKONmMKo NocToje, objaBrbeHn y
cknagy ca ogpenbama unaHa 55. oBor 3aKoHa;



3) Oa je ckpaheHn NPOCNEKT 3a NojeaAnHaYHO U3dare NPUNOXeEH y3 KOHa4YHe yCnose.

OCHOBHM NPOCMEKT MOXe Aa ce cayukbaBa Kao jeQUHCTBEHN IOKYMEHT UM Kao NoAerbeHn
MPOCMEKT.

Kapga je nsgaeanau, noHyhay unm nuue Koje 3axTeBa yKibydere Y TproBake Ha perynmcaHo
TPXMWLUTE NOAHEO AOKYMEHT O PermcTpaumjy 3a HeBnacH1UYKe xapTuje of BpeaHOCTU Unu
YHUBEp3arnHu JOKYMEHT O perncTpaumjn 1 oanyym aa cactaByM OCHOBHUM MPOCMEKT, OCHOBHU
NPOCNEKT ce cacToju oa;

1) nHdbopMaLmja U3 JOKyMeHTa O permcTpaumju unn yHMBep3asnHor JOKyMeHTa O
perucTpaumju;

2) nHpopmaumja koje 6u ce MHaye Hanasune y pefieBaHTHOM JOKYMEHTY O XapTujama o4
BPEOHOCTU, U3y3€B KOHAYHMX YCINOBA, akO KOHAYHW YCIOBU HUCY YKIbYYEHN Y OCHOBHM
NpPOCNEKT.

MocebHe nHopmaumje o0 cBakoj o pasnuunMTUX xapTuja og BpeaHocTn obyxsaheHnx
OCHOBHWM MPOCNEKTOM Mopajy 61Tu jacHO oaBOjeHe.

CkpaheHu NpoCcneKT ce cacTaBrba TeK HAKOH LUTO CYy KOHAYHW YCIOBU YKIbyY€HU Y OCHOBHMU
NPOCNEeKT unu godatak NnpocnekTy Unu cy NogHeT, a Takae ckpaheHu NpocnekT ce nocebHo
O4HOCM Ha CBaKO NojeanHaYHo n3aame.

3a ckpaheHu NpocnekT 3a nojeaMHayYHa usgara Bake UCTM YCIOBM Kao M 3a KOHaYHe
YCNOBE W Y3 HMX Ce Npunaxe.

CkpaheHu npocnekT 3a nojegmMHavHa usgawa Mopa 6uTin caumkeH y cknagy ca yYnaHom 41.
OBOr 3aKoHa 1 akToM Komucuje goHeTUM y cknagy ca yn. 41. n 47. oBor 3akoHa, 1 cagpxu
cnepgehe nHdgopmaumje:

1) Krby4YHe MHOPMaUuje Yy OCHOBHOM MPOCMEKTY, YKibyyyjyhn kKibydHe nogaTke o
nsgasaoly;

2) KIiby4He MHopmauumje y peneBaHTHUM KOHa4YHUM YCroBuma, yKrbyuyjyhn kKibyvHe
NMHPOpMaLmje Koje HUCY YKIbydeHe Y OCHOBHM MPOCMEKT.

Kaga ce KoHa4yHUW yCnosu ogHOCEe Ha BULIE XapTuja 04 BpeAHOCTU Koje ce pasnuKyjy camo y
MahU1M MojeJMHOCTMMA, Kao LUTO je eMUCMOHa LieHa unn gaTym gocrneha, Moxe ga ce
NPUINOXu jegaH ckpaheHn NPOoCeKT 3a CBe Te XapTuje o BpeaHOCTU, NoA YCroBOM Ja ce
MHdopMaLmje Koje ce OAHOCE Ha pasnuunTe xapTuje o4 BPeAHOCTM jacHO pasrpaHunye.

MHdbopmaunje HaBegeHe y OCHOBHOM NPOCMEKTY ce Mo NoTpedun Aonykwyjy y cknagy ca
yraHom 57. oBor 3akoHa.

lMoHyaa xapTuja o4 BPeAHOCTM jJaBHOCTM MOXE [ja Ce HacTaBW HaKoH UCcTeka nepuoaa
BaXketa OCHOBHOI MPOCMEKTa Yy OKBMPY KOr je 3anoyeTa, YKONuKo je criegehu OCHOBHU
npocnekT oaobpeH 1 06jaBrbeH HajkacHWje nocneawer JaHa BaXerwa NpeTX04HOr OCHOBHOT
npocnekTa. KoHa4yHn yCrnoBuM TakBe NOHyAEe Ha NPBOj CTpaHu cagpke jacHO BUASbUBO
YyNO30peH-E Y KOME Ce HaBOAM NOCNeAHN OaH BaXeHa NPeTX04HOr OCHOBHOI NpocnekTa u
HasHaky roe he 6utn o6jaBrbeH cnegehn ocHoBHY npocnekT. Cnegehn 0CHOBHU NPOCNEKT
cagpXxu unum ykroydyje ynyhmeawem obpasal, KOHa4YHMX yCroBa M3 NPBOr OCHOBHOT
npocnekTa un ynyhyje Ha KOHa4yHe yCnoBe Koju Cy perieBaHTHU 3a Tekyhy noHyAay.

lMpaBo Ha ogycTaHak u3 YnaHa 57. ctas 4. OBOr 3akOHa OQHOCU Ce U Ha MHBECTUTOPE KOju Cy
TOKOM Mepuoa BaXera NpeTxXo4HOr OCHOBHOTI NPOCMeKTa NpucTany Ha KynoBuHY Uy yrnuc
XapTuja o4 BPeOHOCTWU, OCUM YKOMWKO CY UM XapTuje o BpegHOCTU Beh npeHeTe.

YHuBep3anHu AOKYMEHT O perucrpauuju

YnaH 43.



M3paBanay vnje cy xapTuje o BPeAHOCTU YKIbydeHe Y TproBawbe Ha perynmcaHo Tpxuwte
unn MTTT moxxe cBake NOCMOBHE rOAMHE Aa CauYnHN JOKYMEHT O perncTpauujy y obnmky
YHMBEpP3arHor JOKyMeHTa O permctpaumjy y kome cy HaBeeHun opraHu3aumja gpywTsa,
nocnosawe, PMHaHCKjCKM NoNoxaj, 4OOUT, NOTEeHUKnjanHn NOCNoBHM pe3ynTaTy,
yrnpaBrbake U BnacHuUYKa CTpyKTypa ApyLiTBa.

Csaku nsgasanad, Koju ognydm ga cavynHu yHmBep3asnHu JOKYMEHT O pernctpaumjn ceake
NOCroBHE roavHe, NOAHOCKU OBaj LOKYMEHT Ha ogobpene Komucujn.

Kaga Komucuja ogobpu yHMBep3anHu OKYMEHT O perMcrTpaumjyu n3gasaoly gBe y3acTornHe
nocnoBHe roguHe, crnegehn yHnBepsanHu JOKYMEHT O permctpaumju Moxe a ce JocTaBu
Komucujn 6e3 obaBese ogobpera og ctpaHe Komucuje.

YKonuko nagasanad y criyyajy M3 ctaBa 3. OBOr YflaHa He NogHece YHUBEP3arHU JOKYMEHT
0 pernctpaumjn 3a jeaHy douHaHCKjcKy rogmHy, rybm norogHoCT gocTaBrbarwa 6e3 obaBese
ogobpera n mopa cnegehe JOKYMEHTE O YHUBEP3arHoj permctTpaumju ga nogHece
Komucujn Ha ogobperse [OoK MOHOBO HE MCMyHM YCNOB M3 cTaBa 3. OBOr YnaHa.

Y cBoMm 3axTeBy Komucuju nsgaeanay HaBoau Aa nv je yHMBep3anHu JOKYMEHT O
perncrtpaumjy nogHeT paan aobujarwa ogobpera unu je goctaBrbeH 6e3 obaBese
ogobpersa.

JeoHoM kada je yHMBep3arHu AOKYMEHT O perncrpaumjn ogobpeH unm goctaBrbeH 6e3
obaBe3e ogobpersa, ykibyyyjyhu herose nameHe ua crtaesa 8. u ct. 10-17. oBor unaxa,
objaBrbyje ce 6e3 HenoTpebHor ognarawa y cknagy ca ogpeabama ynaHa 55. oBor 3akoHa.

Y yHuBep3arnHoM JOKYMEHTY O pernctpaumjn nHdopmaumje ce Mory ykibyumsaTu
ynyhvsaweM y cknagy ca yYnaHom 53. oBoOr 3akoHa.

HakoH goctaerbara 6e3 obaBese ogobperba unmn ogobpera yHMBep3anHor JOKyMeHTa O
pernctpaumjn, nsgaeanaw, Moxe y 6uno Kom TpeHyTKy Aa axypupa uHdopmaumje cagpxaHe
y AOKYMeHTY, nogHocehn KoMmucujn nsmeHe n gonyHe yHuBep3anHor JOKyMeHTa O
perncrpaumjn.

Komucuja He ogobpaBa nameHe 1 JonyHe YHMBEP3anHOr AOKYMEHTa O pernctpaumjn u3s
cTaBa 8. oBor 4naHa.

Komucuja moxe y cBakoMm TpeHyTKy Aa Npencnuta cagpXXuHy CBakor yHUBEp3aHor
AOKYMEHTa O perncrpaumjun koju je goctaBibeH 6e3 o6aBese ogobpera kao 1 cagpXuHy
CBUX HErOBUX M3MEHA.

MpunukoM UcnuTMBama cagpXXnHe yHUBep3anHor 4okymeHTa u3 ctasa 10. oBor ynaHa,
Komwucuja ncnutyje noTnyHOCT, AOCNEAHOCT M pa3yMibMBOCT MHGOPMaLuja cagpkaHux y
YHUBEP3aNIHOM JOKYMEHTY O PErncTpaumjy U CBUX HEroBUX U3MEHa.

Komucuja obaBeluTaBa n3gasaoua yKONMKO NPUIMKOM UCNIUTUBaHA YyTBPAM Aa
YHUBEpP3anHu JOKYMEHT O perncTpauujyu He ucnywasa ctaHgapae noTnyHoCcTu,
pasyMIbMBOCTU U JOCNEAHOCTU UMK YKOSTMKO Cy NoTpebHe uameHe nnv gogatHe
WHdopmaLmje.

3axTeB 3a U3MeHy unun gogaTtHe nHopmaumje koje je nsgasaouy ynytuna Komucuja,
nsgasanay yavma y o63vp NnpunnkomMm cadnmwaBara cnegeher yHuBep3anHor 4OKyMeHTa o
pernctpaumjn Koju ce nogHocu 3a crniegehy NocnoBHy roauHy, U3y3eB ako uagaBanal, XXenm
[Aa KOPUCTU YHUBEP3arnHn AOKYMEHT O perucTpaumju kao cactaBHu 4e0 NPOoCneKkTa Koju ce
nogHocu Ha ogobpekmse.

Y cny4ajy n3 ctasa 13. oBor 4naHa usgasanad, NogHOCU U3MEHY YHMBEpP3ariHOr JOKyMeHTa O
perucTpaumjy HajkacHuje NPUNnMKoM JocTaBrbara 3axTeBa 13 YnaHa 54. ctas 14. osor
3aKoHa.



N3y3eTHO oa cTaBa 14. oBor unaHa, kaga Komucuja o6aeectn nsgasaoua aa ce 3axTeB 3a
N3MeHy Unu aogaTtHe MHopmMaLmje 0ogHOCK Ha 3HavajaH NPONycT, GUTHY rPeLLKy U BUTHY
HeTa4yHOCT koja 61 Morna aa gosene y 3abnyay jaBHOCT Yy norneay YnkseHuua unm
OKOIHOCTU peneBaHTHMX 3a yTeMerbeHy NnpoLieHy n3aasaola, n3gasanau 6e3 oanarara
[0CTaBIba U3MEHY YHMBEP3aHOr JOKYMEHTa O permcrpaumjm.

Komucuja moxe oa 3axTteBa of usgasaola Aa caunHu npevmiheny Bepaunjy nsmeHeHor
YHMBEp3arHor JOKyMeHTa O perMcrpaumju kaga je Takea Bep3vja HeonxogHa ga 6u ce
obesbeguna pasymrbMBOCT UH(poOpMaLUmja cagpXaHuX y TOM JOKYMEHTY.

N3paBanay moxe 40GPOBOIbHO Aa YKIbyuun npeunwheHy Bep3unjy UaMereHor yHUBep3anHor
[AOKYMEHTa O perncrpaumjy y npunory nsmeHa.

CrtaB 8. n ct. 10—17. oBOr YnaHa ce nNpuMeryjy camo kaga ce yHusep3anHu JOKYMEHT O
permctpaumjyu He ynotpebrbaBa Kao cacTaBHW A€o NpocnekTa.

Kapa ce yHuBep3anHu JOKYMEHT O perucTpaumjn KOpucTn kKao cactTaBHU Ae0 NPOCrekTa, y
nepvoay o4 ogobpera NpocnekTa 4o OKOHYaH-a jaBHe NoHyAe xapTuja og BPeAHOCTU Unu
noyeTka TProBaka Ha perynucaHoM TPXKULLITY, Y 3aBUCHOCTU Of Tora LTa je KacHuje,
npUMetsyje ce UCKIbYYMBO YnaH 57. OBOr 3aKoHa.

M3paBanauy, Koju ucnysasa ycrnose U3 ctaBa 2, 04HOCHO cTaBa 3. OBOr YfiaHa MMa cTtaTyc
penoBHOr u3gaeaola 1 npaBo Ha 6pXu noctynak ogodpensa y cknagy ca yYnaHom 54. ct. 12,
1 13. OBOI 3aKOHa, NoA yCnoBom Aa:

1) nsgaesanav, NpUNMKOM AoCTaBbarwa Unn NogHowerwa Ha ogobpere cBakor
yHMBEpP3arHor JOKyMeHTa O peructpaumjy Ha ogobperwe Kommenjn, goctaBrba v nucaHy
noTepay Aa Cy NpemMa heroBoM Hajoborbem casHary CBe nponucaHe nHpopmaumje koje je
AyxaH ga objaBu y cknagy ca oBUM 3aKOHOM, NogHeTe 1 objaBrbeHe TOKOM NpeTxoaHnx 18
MeCeLM UM HaKOH LUTO je Ha cHary cTynuna obaBes3a 06jaBrbmBara NponucaHnx nogartaka,
y 3aBMCHOCTM Of TOra Koju je o oBa ABa nepuoga kpahu; n

2) je Komucuja nsspuuna nperneg u3 ct. 10. n 11. oBor unaHa v usgasanad, je 3aMeHno
CBOj YHUBEpP3anHu SJOKYMEHT O perncrpauuju y ckragy ca cr. 12—16. osor unaHa.

Kaga nspgaBsanal He UCMyHaBa HEKU Of HaBeAeHWX ycroBa rybu ctatyc pefoBHor
nsnasaola.

Kaga ce yHuBep3anHu JOKYMEHT O perncrpaumju koju je goctaereeH Komucujy unum ra je
Komucuja opobpuna, objaBu HajkacHuje YeTupu Mecela no 3aBpLUETKy NOCOBHE roavHeE U
cagpxuv nHdopmaumje ymje ce objaBrbnuBare 3axTesa y rogullikemM n3BeLTajy u3 unaHa 71.
OBOr 3aKOHa, cMaTtpa ce Aa je nsgasanau ucnyHno obasesy objaBrbmBarba rogulLber
n3BelTaja y cknagy ca ogpenbama oBor 3aKoHa.

Kaga je yHuBep3anHu JOKYMEHT O perncrpauujy nnm werosa naMeHa goctasrbeH Komucujm
unu ra je Komucuja ogobpuna u objaBroeH je HajkacHuje Tpyu Mecela o 3aBpLueTKy npeor
nonyroguvwiTa NOCMnoBHE rogvHe a cagpXxu nHdopmavmje vvje ce objaBrbvBame 3axTeBa y
nonyroaullikem U3BeLTajy U3 unaHa 74. oBor 3akoHa, cmaTpa ce fa je nsgasarnau, UCryHMOo
cBOjy 0baBe3y objaBe nonyroguLlker n3BeLlTaja y ckrnagy ca ogpeabama oBor 3akoHa.

Y cnyyajeBmmMa 13 CT. 22. 1 23. OBOr YnaHa n3gasanakl je gyxaH ga:

1) y yHMBep3anHoM AOKYMEHTY O pernctpaumjun Haeege cnucak nHgopmauuja y kKome cy
HaseJeHW 0enoBu yHBep3arHor IOKyMeHTa 0 permcTpaLmjy y Kojma ce Hanasu cesaka of
CTaBKM Koja ce Mopa YKIbY4UTWN Yy rOAULLIKLU U MOMYroAuLLIHN N3BELLTA;;

2) [ocTaBu YHMBEP3arnHu JOKYMEHT o peructpaumjn Komucuju koja he gokymeHT objaButu
Ha CBOjOj UHTEPHET CTpaHuuy;



3) y yHMBEp3anHu JOKYMEHT O permcTpaumjn yKIrby4m usjaBy o OAroBopHOCTU y cknagy ca
ynaHom 71. ctaB 3. Tauyka 3) 1 unaHom 74. ctae 3. Tayka 3) OBOr 3aKoHa.

MpocneKT cauntbeH og NOCe6HMX AOKyMeHaTa (nogefbeH NPOoCneKT)
UnaH 44.

Ykonuko je Komucuja nsgasaouy Beh ogobpuna gokyMeHT o0 peructpaumjun, nsaaeanal je
AyXaH Aa npunvkom ynyhvsarba jaBHe NoHyAe XapTuja of BPEAHOCTU /UM HUXOBOT
YKIby4eHa y TProBake Ha peryrnmcaHo TPXKULLTE cacTaBu caMo AOKYMEHT O XapTujama of,
BPeOHOCTM U ckpaheHu NpoCnekT, YKONUKO je oGaBe3aH Aa ra caynkaBsa.

Y cny4ajy n3 ctaea 1. OBOr YnaHa, JOKYMEHT O XxapTvjama o4 BpegHOCTU 1 cKkpaheHu
npocnekT ce nocebHo ogobpasajy.

Kaga ce HakoH ogobperba AOKYyMEHTa O perMcrTpaumjn yTBpam HoBa 3HadajHa YnkbeHmua,
OuTHa rpeLuka unm BuTHa HenpeunsHoCT y Be3n ca UHpopmMaumjama cagpxaHum y
OOKYMEHTY O perncrpaumjn, koja Moxe ga yTuye Ha NpoueHy XapTuja o BpegHOCTU, Ha
opobpere ce NoAHOCK JoMyHa OOKYMEHTa O perncTpaumjn HajkacHuje MCTOBPEMEHO ca
AOKYMEHTOM O XapTujama o4 BPeOHOCTU 1 CKpaheHUM NpoCnekToM.

Y cnyyajy na ctasa 3. OBOr 4fiaHa, MHBECTUTOP HEMA NpaBO Ha NoBravYeH-e npmuxsaTa
noHyae 13 ynaHa 57. ctas 4. OBOr 3aKoHa.

HakoH ogobpera oa ctpaHe Komuncuje, AOKYMEHT O permctpaumjn u heroBa eBeHTyarsnHa
OOnNyHa, 3aje4HO ca JOKYMEHTOM O XapTujama o4 BpeAHOCTU U ckpaheHUM NpoCneKToM
YMHE NPOCMEKT.

HakoH ogobpera, AOKYMEHT O peructpaumju mopa, 6e3 HenoTpebHor ognararwa, 6uTtn
OOCTynaH jaBHOCTW Yy CKagy ca YnaHom 55. oBor 3akoHa.

Ako je Komucuja nsgasaouy seh ogobpuna yHuBep3anHu AOKYMEHT O perncTpaumjn nnm ako
je nsgaesanadu, 4OCTaBMO YHUBEpP3anHn JOKYMEHT O perucTtpaunjyu 6e3 obasese ogobpera y
cknagy ca unaHom 43. ctaB 3. 0BOr 3aKoHa, u3gasanal je ayxaH ga, npunmkom ynyhmsama
jaBHe NOHyAe xapTuja of BPeAHOCTU W/UNK YKIbyveHha y TproBawe Ha perynncaHo
TPXULUTE, CAYUHN CaMO JOKYMEHT O XapTujama o4 BpeOHOCTU 1 cKpaheHn NpoCcnexT.

AKO je yHMBep3anHu AOKYMEHT O pernctpaumjy seh ogobpeH, JOKYMEHT 0 XxapTujama og
BpeOHOCTU, CKpaheHu NPOCMEKT U CBE U3MEHE YHUBEP3anHOr JOKYMEHTa O perncTpauujm
noaHeTe HakoH ogobpera yHMBep3anHor JOKyMeHTa 0 perucrpaumjy ce nocebHo
onobpagajy.

AKO je nsgaBanay 4OCTaBMO YHMBEpP3anHu JOKYMEHT O peructpauunjyu 6e3 obasese
onob6pet-a, LenokynHa AoKyMeHTaumja, ykibyvyjyh nameHe yHnBep3anHor 4OKyMeHTa O
peructpaumjn, nognexe ogobpewy, 6e3 063npa Ha YMHEHULY LLITO OBU JOKYMEHTU OCTajy
OBOjEeHN.

HakoH ogobpetba of cTtpaHe Komucuje, yHuBep3anHum JOKYMEHT O perncTpaumnjn UsMereH y
ckragy ca 4ynaHom 43. ctas 8. u cT. 12—17. oBOr 3aKoHa, KOMe CY MPUITOXKEHN JOKYMEHT O
xapTujama of BpegHOCTM M CKpaheHu NpoCneKT, NpeacTaBibajy NPOCNEKT.

OAQroBOpHOCT 3a cagpikaj npocnekra
UnaH 45.

Kapa npocnekt nnm ckpaheHn npocnekT cagpXe norpeLuHe, HeTayHe Uy nogaTke Koju
Aosofe y 3abnyay, 04HOCHO ako Cy M3oCTaBrbeHe BUTHE YnHeHuLe, OAroBOPHOCT CHOCE:!

1) nsgaeanau;



2) AUPEKTOP MK YNaHoBM oabopa AUpeKTopa koA APYLUTBA ca jeAHOAOMHUM yrpaBIbakeMm,
YnaHOBW HaA30pHOT oabopa, U3BPLLHW AMPEKTOPY UMK YNaHOBU U3BPLUHOT o46opa Ko,
ApyLITBa ca ABOAOMHUM ynpaBibakeM, OOHOCHO YIIaHOBW YNpaBHOT 1 U3BPLUHOM oabopa
ko 6aHaka, OCMM YKONMKO HEKO Of OBMX NiLLA Huje rracano NpoTuUB jaBHe NoHyae uunm
yKIby4eHba y TProBake Ha OPraHN3oBaHO TPXKMULLITE;

3) nuue Kkoje ynyhyje noHyay, a HUje nsgasanady (noHyhav);
4) jemal, y Be3n ca nsgasaweMm xapTuja o BpeaHOCTH;

5) MIHBECTULMOHO APYLUTBO Koje Npy»ka ycryre NoKpoBUTEIbA UMK areHTa y Be3u ca jaBHOM
MOHYAOM;

6) He3aBMCHU PEBN30OPU n34aBaoLa, UCKIbYUNBO Y BE3M ca (PUHAHCUK|CKMM U3BELLITajMa Koju
CY YKIbYY€EHM y NpPOCneKT, a 06yxBaheHn Cy hMXOBMM N3BELLTAjEM O PEBU3M|U;

7) opyro nuue Koje npeyame 0AroBOPHOCT 3a TA4YHOCT M MOTMNYHOCT MHpopmaumja y geny
npocnekTa 3a Koju je npeyseno oAroBOPHOCT, UCKIbYYMBO Y BE3M ca TUM nogaunma.

lMpocnekT Mopa Aa cagpxu cBe MHpopmMmaumje o nuumMma Koja cy oAroBopHa 3a Ta4HOCT U
NOTNYHOCT MHGOpPMaLUmja y NpocnekTy. 3a nandko nuue ce HaBogn UMe 1 (pyHkumja y
npaBHOM N1y, a 3a NpaBHO NuLe ce HaBoau NOCNOBHO UME U ceauLuTe.

[MpocnekT mopa Aa cagpXu 1 usjaBy CBaKor fnnua Koje je 04roBopHO 3a Ta4HOCT U NOTNYHOCT
MHdopmaumja y NPOCNEKTY Aa cy, NpemMa heroBuM casHakwmma, nHopmMaumje y NpocnekTy
y CKnagy ca YvkeHuuama, kao 1 aa HUCY n3ocTaBrbeHe nHdopmMaLumje koje 6u morne ga
YyTWUYY HA UCTUHUTOCT M NOTAYHOCT NPOCNEKTa.

Hunko He MoXe ga cHOocu rpafhaHCKy O4roBOPHOCT CaMO Ha OCHOBY CKpaheHor npocnekTa unm
Ha ocHoBY nocebHor ckpaheHor npocnekta EY 3a pact, ykrby4yjyhn npesog oBux
OOKyMeHaTa, OCUM YKOSUKO:

1) goeoawn y 3abnyny, HeTadaH je unu HegocnedaH kaga ce yniTa 3ajegHo ca Apyrum
JenoBuMa NpocnekTa; unm

2) He Npy>a, Kag, ce Yy1Ta 3ajeaHo C Apyrm genoBMMa NpocnekTa, KibydHe UHgpopmaLmje
Kako 6u ce MHBeCTMTOPMMA NMOMOITIO NPU pasmaTpakby ynarawa y xapTuje og BpeaHOCTW.

3a nHdopmauuje HaBegeHe y JOKYMEHTY O perncTpaumjy unv yHMBep3anHoM AOKYMEHTY O
peructpaumjun oaroBopHa cy nuua ua ctaea 1. oBOr YrnaHa camo Yy criyyajeBuMma kaja ce
OOKYMEHT O peructpaumjy unm yHmBep3anHu JOKYMEHT O perncTpauunjy KOpucTn Kao
cactaBHu eo ogobpeHor npocnekTa.

CtaB 5. oBor 4YnaHa npumetsyje ce u Ha nHdopmaumje u3 yun. 71. n 74. oBor 3akoHa kaga cy
YKIby4YeHe Y YHUBep3arnHu JOKYMEHT O perncrpaumjn yKormKo ce KOpMUCTU Kao cacTaBHU Aeo
npocnekTa.

Komucuja Huje ogroBopHa 3a UCTUHUTOCT M LEeNOBUTOCT nogaTaka HaBeaeHux y 6uno kom
aeny ogobpeHor npocnekTa, 04HOCHO CKpaheHOor NpocnekTa 3a jaBHy NOHyAy W/unu
YKIbydere Y TProBake Ha perynmcaHo TpXKuULTe.

BanuaHocT npocnekTa, AOKYMeHTa O perucrpauuju 1 yHmsep3anHor JOKyMeHTa o
perucTpauuju

YnaH 46.

MpocnekT, 6e3 0631pa Ha TO Aa Nn je jeANHCTBEHU JOKYMEHT UMK je cacTaBIbeH

o4 nocebHUX AOKyMeHaTa, BanugaH je y nepuogy og 12 meceum og Herosor

opobpera, No4 yCroBOM Aa je AoNyHEeH A04aTKOM NPOCMEKTY KOju Ce 3axTeBa y cknagy ca
ynaHom 57. oBOr 3aKoHa.



Kapa ce npocnekT cacTtoju o4 nocebHUx goKymeHaTa, nepuon Baxera NnpocrnekTa novnHe
[a Teye oA AaHa ogobpersa JOKyMEHTa 0 XxapThjama o4 BpeaHOCTH.

MpeTxogHO 0g00peEHN OOKYMEHT O perMcTpaumjn BaXu Kao cactaBHM geo npocnekta 12
MeceLn HaKOH HeroBor ogobpemsa.

WNcTek neproaa Baxkerwa JOKYMEHTa O peructpaumju He yTuye Ha BanuaHOCT NpocnekTa
4nju je cactaBHU AeO.

YHuBep3anHu JOKyMEHT O permctpaumju BanuaaH je 3a ynotpeby kao cactaBHu 4eo
npocnekTta 12 meceum No HEroBomM ogobpery, YKONMMKO je NOAHET Y Cknaay ca YnaHom 43.
CTaB 2. OBOI 3aKOHa WU HaKOH HeroBOr AOCTaBIbakba, YKOMMKO je 4OCTaBIbEeH Y ckragy ca
ynaHom 43. ctaB 3. OBOr 3aKoHa.

WcTek neproaa Baxerwa yHMBEp3arnHor JOKyMeHTa O permctpaumnju He yTuye Ha BanuaHoCT
npocnekTa Yvju je cactaBHu 4€0.

CappxuHa n chopma npocnekra
UnaH 47.
Komucuja 6nmxe ypehyije:

1) cagpxuny 1 doopmMy npocnekTa, ckpaheHor MpocnekTa, OCHOBHOI NpOcCneKkTa, KOHAYHMX
ycnosa v obpasaua y Kojuma cy HaBeaeHe KOHKpeTHe MHdopmaumje Koje Tpeba yKibyunTun y
npocnekT, nsberapajyhu noHaerbawe MHdopMaumja Kaga je NpoCneKT cacTaBIbeH 0f
nocebHMX JOKyMeHaTa;

2) nogaTke Koje Tpeba yKIbyunTh y YHMBEP3aIiHM AOKYMEHT O PerncTpaumju, Kputepmjyme 3a
NPoBEpY U NpencnuTMBarke yHUBEP3anHor JOKYMeHTa O perucTpaumjm u CBUX HeroBmx
n3MeHa, noctynak ogobpera 1 NoAHoLEHa JOKYMeHaTa 3a ogobpere yH1Bep3anHor
JOKyMeHTa O perucrpaumju, ycriose nop Kojuma npecraje cratyc pejoBHOr u3gasaoLa.

MNMojengHocTaBIbLeHe ob6aBe3e o6jaBrbMBakba 3a CeKyHAapHa uspamwa
YnaH 48.

Y cny4ajy jaBHe NoHyae xapTuja o4 BPe4HOCTM U/MNn yKIbyyYerwa XxapTuja o4 BpeaHOCTN Ha
perynucaHo TpxuwTe, cnegeha nuua mory ga cadvmHe noje4HOCTaBbeHN NPOCMEKT y
ckragy ca obaesesama objaBromBama 3a CekyHaapHa usgama:

1) nsgaeaoum Ynje cy xapTuje og BpegHocTn bune HeENPEKUAHO YKIbyYeHe Y TproBake Ha
perynucaHom TpXuwWTy unu Tpxuwty pacta MCI Hajkpahe y nocnearwmx 18 meceum m Koju
n3najy xapTtuvje of BpegHOCTU 3aMeHIbMBe 3a noctojehe paHuje nsgarte xaptuje og
BPEeAHOCTH;

2) nsgasaoum vnje cy BnacHUYKe xapTuje o4 BpeaHOCTN Bune HenpekngHo ykibydeHe y
TproBake Ha perynmcaHom TpXuwTy unm Tpxmwty pacta MCI1 Hajkpahe y nocneammx 18
MeceLM 1 KOju n3aajy HeBnacHu4YKe xapTuje of BpeQHOCTU Unu xapTuje o BPeAHOCTU Koje
Aajy npucTyn BNacHNYK1M xapTujama of BPeAHOCTU Koje Cy 3aMeHIbMBe 3a nocrojehe
BNacHW4Ke xapTuje o BpegHOCTU usgasaola Koje cy Beh ykibydeHe y TproBamwe;

3) noHyhaun xapTuja o4 BpeAHOCTU Koje cy bune HeENnpekngHo yYKibydeHe y TproBawe Ha
perynMcaHom TpXuLWTY unun Tpxuwty pacta MCI y nocneamwunx 18 meceum Hajkpahe;

4) ngaBaolm Ynje cy xapTuje o4 BpegHOCTU jaBHO NOHYNREHE 1 yKiby4YeHe Y TproBake Ha
TPxuMwTy pacta MCI1 HenpeknaHO HajMake ABe roguHe 1 KOju TOKOM Lenor nepvoaa
YKIby4eHhsa y TproBawe y NoTNyHOCTU UcnyHaBajy obaBese y BE3n Ca U3BELLTABaHEM U
objaBrbMBak-EM M KOjU TPaXe YKIbyYEHE Y TProBake Ha PerynmcaHoM TRXULLTY XxapTuja og
BpeaHOCTU Koje Cy 3aMerMBe Noctojehnm npeTxoaHo n3gaTnm xaptTvjama o BpeaHOCTW.



MojegHoCTaBLEHU NPOCNEKT Ce cacToju 04 ckpaheHor NpocnekTa y cknagy ca YnaHom 41.
OBOT 3aKOHa M NOA3aKOHCKMM akToM Komucunje goHeTm Ha ocHoBy un. 41. n 47. oBor
3akoHa, nocebHOor JOKyMEHTa O permctpaumjn Koju mory ynotpebrbasatu nuua us ctaea 1.
Tay. 1), 2) n 3) oBor YnaHa u nocebHor JOKyMeHTa 0 XxapTujaMma of BpeaHOCTU KOju Mory
ynoTtpebrbaBaTtu nuua n3 ctasa 1. Tay. 1) n 3) oBor ynaHa.

MojegHoCTaBLEHU NPOCNEKT CapXn peneBaHTHe ckpaheHe nHdopmauuje koje cy
WHBECTUTOPUMa NoTpebHe ga 6u mornn pasymeTu:

1) nocnoBHa o4eknBara nsgasaola 1 CBe 3Ha4ajHe NPOMEHe y NOCNOBHOM U
domHaHCKjCKOM NOSOXajy n3gasaoua 1 jemMua, Koje cy HacTynuse HakoH Kpaja nocrneawe
dmHaHcujcke roguHe, YKOnmKko ux je éuno;

2) npaBa Koja npounsnase n3 xapTuja o4 BPeaHOCTY;

3) pasnore 3a n3gaBare ¥ HErOB YTULA] Ha U3gaBaoLa, Mopes OCTarnor Ha HeroBy
LIeNoKynHy CTPYKTYpY KanuTana kao u ynotpeby npuxoaa.

NHdopmaumje cagpkaHe y nojeagHOCTaBbLEHOM NPOCNEKTy Mopajy 6utn HanncaHe n
npukasaHe y pasyMibMBOM U CaXXeTOM OBNuKy Koju omoryhaea jegHoCTaBHy aHanuay u
nHBeCTMTOpUMa omoryhaBa LOHOLWEH-E OCHOBaHe OAJyKe O ynarakwy 1 Mopajy ce y3eTn 'y
063up nponucaHe nHgopmauuje Koje cy Beh objaBrbeHe y cknagy ca rnasama V n Xll osor
3aKoHa.

M3paBaoun n3 ctaea 1. Tayka 4) oBOr unaHa Koju cy y obaBesun ga cactaBe KOHCONMaoBaHe
domHaHCKjCKe n3BeLUTaje Y CKnaay ca 3akoHOM KOojuM ce ypehyje padyHOBOACTBO, HAKOH
YKIby4eHha XxapTuja o BpeOHOCTM y TProBake Ha perynncaHo TpXKuTe, cacTaBrbajy
HajHOoBUje (bmHaHcHjcke MHopMaLmje Ha OCcHOBY cTaBa 9. Tayka 1) oBor YnaHa, koje
cagpxe ynopegmee nHopmaumje 3a NPeTXogHy rogmHy yKiby4eHe y nojeqHoCTaBbeHN
nNpocnekT, y cknagy ca mehyHapoaHum ctaHaapanmMa MHaHCUCKOr U3BELLTaBamAa.

N3pnaBaouwm 13 ctaBa 1. Tadka 4) oBor 4ynaHa Koju Hemajy obaBesy cacTaBrbama
KOHCONMA0BaHMX (PMHAHCUjCKMX M3BELLTaja Yy CKrady ca 3akoOHOM Kojum ce ypehyje
payYyHOBOACTBO, HAKOH YKIby4Yera XapTuja o BpeOHOCTU Y TproBakwe Ha perynmcaHo
TPXULITE, CacTaBIbajy HajHOBWje bMHaHCKHjCke MHpopMaumje Ha ocHoBY cTaBa 9. Tauka 1)
OBOr YnaHa, Koje cagpxe ynopeamee nHdopmaumje 3a NpeTxodHy roanHy yKibyveHe y
nojeHOCTaBIbEHM NPOCMEKT, Y CKNagy ca 3akOHOM KOjuM ce ypehyje padyHOBOACTBO.

M3paBaoum ns cTpaHux gpXkasa 4ymje cy xapTuje of BpeoHOCTU YKIbyYeHe Y TproBakse Ha
TPxumwTy pacta MCI1 cactaBrbajy HajHOBUje (bHaHCKjCcke MHGpopMaLmje Ha OCHOBY CTaBa
9. Tauka 1) oBor 4naHa, koje cagpxe komnapaTueHe MHopMaumje 3a NPETXoaHY roanHy
YKIby4eHe Y NojegHOCTaBibeHN NPOCNEKT, Yy CKnaay ca MehyHapoaHum cTaHgapanma
bUHaHCKjCKOr n3BELLTaBaka UM MCTOBETHUM HaUMOHaNHMM CTaHgapavma.

Komucuja 6nmxe ypehyje cagpxuHy obpasaua kojuma ce ogpehyjy nigopmaumje y
ckpaheHoM 06Ky koje Tpeba ykriby4uTH y cknagy ca nojegHocTaBrbeHM obaBe3ama
objaBrbmBara 13 ctaea 1. OBOr YnaHa.

O6pacum 13 ctaBa 8. OBOr YnaHa Hapo4nUTO YKIbY4YYjY:

1) rognwrse 1 nonyroavwke uHaHcujcke nHdopmaumje objaBroeHe y nepuogy og 12
meceum npe ogobpera NPoCneKkTa;

2) ako je npumerMBO, Npeasuhama n npoueHe Jobuty;

3) KpaTaK 1 caxeT nNpukas peneBaHTHUX MHopMaLmja 0bjaBrbeHNX TOKOM 12 meceum npe
opobpera npocnekTta y cknagy ca masom Xl oBor 3akoHa;

4) cbakTope p13uKa;



5) 3a BnacHu4Kke xapTuje o Bpe4HOCTH, YKIbyyyjyhn xapTuje og BpeQHOCTU Kojuma ce faje
NPUCTYN BACHUYKNM XapTujama of BPeAHOCTU, U3BeLTaj 0 06pTHOM KanuTany, u3seLuTaj o
Kanutanuaauuju n 3aagyxXeHocTn, obenogamunsare peneBaHTHUX cykoba nHtepeca u
TpaHcakumja ca nosesaHumM nuuuma, BeNMHCKN akumoHapu 1, ako je npuMennso, pro forma
UHaHcuKjcke UHopMaLmje.

MpocnekTt EY 3a pacTt
UnaH 49.

Y cnyvajy jaBHe NoHyAe xapTuja of, BpeoHOCTH, cnegeha nuua Mory Aa cadnHe npocnekT
EY 3a pacTt y cknagy ca cpasmepHum obaBe3ama objaBrbMBama, Nog YCII0BOM Aa HMX0BE
XapTuje o4 BPeOHOCTUN HUCY YKIbyYeHe y TproBakwbe Ha perysimcaHoM TPXXKULLITY:

1) MCIT;

2) nsgasaoum koju Hucy MCIT, unjum ce xapTnjama og BpeaHoCTu Tpryje unmu he ce TproeaTtu
Ha TpxuwTy pacta MCI, ykonvko um je npoceyvHa TpXuULIHA KanuTanusaunja mawba of
500.000.000 eBpa y anHapckoj NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHUYHOM CpedHeM Kypcy AuMHapa
npema eBpy koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje Ha OCHOBY KoTauwmja Ha Kpajy rognHe 3a
npeTxodHe TpW KaneHaapcke roguHe;

3) nsgaeaouum, Ynja yKyrnHa BpeQHOCT jaBHe NOHyAe XapTuja og BpegHocTn y Penybnuum y
nepuogy og 12 meceun, He npenasn 20.000.000 eBpa y AMHaAPCKOj NPOTMBBPEOHOCTU MO
3BaHMYHOM CpeaH-eM Kypcy AuHapa npema eBpy koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje n
YKOJSIMKO TakKBW M3gaBaoun HeMajy XxapTuje og BpegHOCTU kojuma ce Tpryje Ha MTT1-y, ay
NPeTXo4HOj MOCMOBHOj FOANHN CY UManu y npoceky oo 499 sanocneHux;

4) nagasaoum, ocnum MCIT, koju jaBHO HyAe akumje NICTOBPEMEHO Kafa U Tpaxe YKibydYerwe
TUX aKkuuja y TproBame Ha Tpxkuwty pacta MCI1, nog ycnoBom fa TakBu usgaBaoum Hemajy
aKuuje koje cy Beh ykibyyeHe y TproBawe Ha Tpxuwty pacta MCI n ga je ykynHa BpeaHocCT
cnepehux enemeHata mamwa og 200.000.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTMBBPEOHOCTM NO
3BaHMYHOM CpeaH-eM Kypcy AuHapa npema espy koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje:

(1) koHa4Ha noHyheHa LeHa unu HajBuLa LueHa y criyyajy 13 4naHa 51. ctas 1. Tadka 2)
noatayka (1) oBor 3akoHa;

(2) ykynaH 6poj akuuja nsgatnx ogmMmax HakoH jaBHe MOHyAe akuuja, udpadvyHaTor unm Ha
OCHOBY KOfMYMHE jaBHO NOHYHEeHWX akuuja unu, y cnydajy u3 unada 51. ctae 1. Tauka 2)
noatayka (1) oBor 3akoHa, Ha OCHOBY HajBehe KOnnynHe jaBHO NOHyhHeHux akumja;

5) noHyhaun xapTuja o4 BpeaHOCTW Koje Cy n3ganv nagasaoum n3 tad. 1) n 2) osor ctaea.

MpocnekT EY 3a pacT y cknagy ca cpasmepHum obaBe3sama objaBrbuBarba je JOKYMEHT
cTaHgapaHe hopmMe, HanncaH nako pasymMibyBMM je3NKOM KOju n3gaBaoumn Mory
jeQHOCTaBHO fa cayuHe.

MpocnekT EY 3a pacT je caumhweH oa nocebHor ckpaheHor NpocnekTa cacTaBrbeHOr Ha
OCHOBY 4naHa 41. oBor 3akoHa, nocebHor JOKyMeHTa 0 perncTpaumjn n nocebHor
AOKYMEHTa 0 xapTujama of, BpeaHOCTW.

Mudbopmauumje n3 npocnekTta EY 3a pacT ce npeacrtasrbajy ctaHgapaHuM peaocrnenom y
cknagy ca nNoA3akoOHCKMM akTOM M3 cTaBa 5. 0BOr unaHa.

Komucuja 6nvxke ypehyje cagpxuny n doopmy npocnekta EY 3a pacT, kao n ckpaheHu
cagpaj n ctaHgapamsoBaHu oopmaT nocebHor ckpaheHor npocnekTa.

dakTopu pusunka

Ynan 50.



dakTopu pusrka HaBedeHW Y NPOCMNEKTY Cy OrpaHUYEHN Ha PU3KKE KOju Cy cneumdmryHm 3a
nsgasaoua u/mnu xapTuje o BPEAHOCTM U KOju Cy BUTHW 3a AOHOLIEH-E OCHOBaHe oaJ1yke O
WHBECTUPakbY M NOTKPENSLEHM CYy caapKajeM AOKYMeHTa O perncrpaumjy u 4OKyMeHTa o
XapTujama of BpeaHOCTW.

MpunukoM caunksaBara NpocnekTa n3gaeanad, NoHyhay unu nuue Koje Tpaxu yKbyYere Yy
TproBar€e Ha perynucaHo TPXXuULWWTe, NpoLekyje 3Havaj hakTopa pusmka y CMUCHY HUXOBE
BepoBaTHohe 1 obrMa HeraTUBHWUX Nocrneguua.

Ceaku hbakTop puauka ce onucyje Ha ogroeapajyhm HaumH, npu Yyemy ce objallraBa HEroB
yTULaj Ha n3gasaoLa UnNu xapTuje o BpeaHOCTN Koje Ce Hyae UMK YKIbyYyjy Y TproBame.

lMpoueHa 3Ha4aja hakTopa puanka 13 ctaea 2. OBOr YfiaHa MoXe Ja ce npeacTtasu n
ynotpebom KBanuTaTUBHE ckane Koja ogpefyje aa nu je pusnk H1U3aK, cpegHn U BUCOK.

dakTopu pusnka ce y 3aBUCHOCTU O HMXOBE NpMpPOoAEe HAaBOAE Y OrpaHn4eHom 6pojy
KaTteropuja. Y cBakoj kKaTeropuju npBo ce HaBoAe Haj3HavajHuju bakTopu puaunka y cknagy
ca NpoLeHOM 13 cTaea 2. OBOT YnaHa.

dakTopu pr3uKa yKIby4yjy 1 pakTope Koju npomsunase n3 cteneHa nogpeheHoctu xaptumje
o[, BpPeAHOCTU 1 yTuLaja Ha OMEeKMBaHN U3HOC UM BpeMe ucnnaTte nmaoumma xaptuja oq
BPeOHOCTM Y Criyyajy cteyaja unum gpyror CAnMYHOr NocTynka, ykiby4vyjyhmn ogysnmame
Ao3sBsore 3a pag 6aHuM, 0OQHOCHO KPeAUTHOj MHCTUTYLMjU UIK, HEHO PECTPYKTypupame y
CKrnagy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyje pecTpyktypuparwe 6aHaka, 0AHOCHO KpeanTHUX
NMHCTUTYUMja.

YKOnMKO NOCTOjW jeMCTBO, MPOCMNEKT CaapKn nocebHe 1 3HavajHe hakTope pusmka Koju ce
OOHOCe Ha jemua, Yy Mepu y KOjoj Cy peneBaHTHM 3a CNoCcoBHOCT jemua aa ncnyHm obaeesy
13 jemcTBa.

Komucuja moxe Gnivke ypeguTtu Kputepujyme 3a NnpoueHy cneunduyHoCcT 1 3Havaja
dakTopa pusmka, Kao 1 nNnpeacTaBrbare akropa pusmkKa no KaTeropvjama y 3aBUCHOCTU 0f,
HBUXoBE Npupoae.

KoHa4Ha ueHa y NnoHyAu U KoriM4unMHa xapTuja oa BpeAHOCTH
YnaH 51.

Kaga ce koHa4yHa ueHa y noHyau u/unum KonmynHa xapTuja og BpegHoCTH koja he ce jaBHO
NOHYANTY, n3paxeHa 6uno kao 6poj xapTunja og BPe4HOCTM UK Kao YKYNHU HOMUHATHW
N3HOC, HE MOXE YKIbY4UTUM Y MPOCNEKT:

1) moryhe je noBnayere Hanora 3a KynoBuHY UM YNUC XapTuja o4 BPEOHOCTU y POKY Of
HajMare ABa pagHa JaHa HaKoH AoCTaBrbaka nogaraka 0 KOHa4HOj LLeHU U/Mnn KONUYnHm
xapTuja o4 BpeaHoCTH Koje he BUTK npegMeT jaBHe NoHyae; unm

2) y NpoCrneKkTy ce HaBOAaM:
(1) HajBMwa ueHa u/unu Hajseha KonM4YMHa xapTuja o4 BPeOHOCTH, ako Cy OOCTYMHE; Unn

(2) meToae n KpUTEPUjYMIM NpOLIEHE N/UNK YCIOBK Y CKNagy ca Kojuma ce ogpehyje koHa4yHa
ueHa n objawrere cBux ynotpebrbeHnx metoga npoueHe BpeaHOCTMU.

Mogauun o KOHAYHO] LIeHN 1 KONUYMHK XapTuja o4 Bpe4HOCTN JocTaBrbajy ce Komucujm n
objaBrbyjy y cknagy ca ogpeabama ynaHa 55. ctas 3. 0BOr 3akoHa.

U3ocTaBmake nogartaka

YnaHn 52.



Ha 3axteB nsgasaoua vnu noHyhada, Komvcuja moxe ga go3Bonuv aa ce 'y NpocnekTy unmy
HEroBUM cacTaBHVM AenoBMMa n3octase oapefeHn nogaum Koje NpocnekT mopa aa
cagpxu y cknagy ca ogpegbama oBor 3akoHa unm akta Komucuje, ykonmko cmaTpa ga je
ucnykweH jeaaH of cnegehux ycrnosa:

1) o6jaBrbMBarbe TakBMX NoaaTaka 6u GUNo y cynpoTHOCTU ca jaBHUM MHTEPECOM;

2) objaBromBam-e TakBUX nogataka 6u MOrno HaHeTU HecpasmepHy LITETY nsgasaoly unm
jemMuy, noa ycnoBom Aa U3ocTaBrbake TUX NogaTtaka He 6u JoBerno jaBHOCT y 3abnyay y
norneay YvMkeHvLa 1 OKONHOCTU HEONXOOHUX 3a 06jeKTMBHY NpoLeHy u3gasaoua unm
jemMua, Kao 1 y norneay npaesa n3 xapTuja o4 Bpe4HOCTU Ha KOje ce NPOoCneKT OAHOCH;

3) TakBM nogaum 6 6unm og He3HATHOr 3Ha4vaja 3a NpegMeTHY NOHYAY U/ YKIbydere y
TProBake Ha perynmcaHo TpXuwTe, a He 61 yTMuanm Ha npoueHy oUHaHCKHjCKor Nonoxaja u
pa3BojHUX MoryhHOCTM nsgasaoua unm jemua, yKoSIMKo rnocToju.

Kapa ogpeheHe nHdopmaumje koje Tpeba aa ce ykrbyye y NpoCnekT Unn heroBe cactaBHe
AenoBe, N3y3eTHO, HUCY peneBaHTHE 3a OeNOKpYr NocrnoBakwba unv npasHy opmy
nsgasaola unu jemua, unu 3a xapTuje og BPeAHOCTM Ha Koje Ce MPOCNEeKT U Herosm
AEenoBu ogHoce, NPOCMEKT NN HEroBM cacTaBHU 4ENOBU MOpajy Aa cagpxe Hdpopmaumje
jeaHake nponncaHm nHdopmaumjama, OCUM ako TakBe MHopMauuje He NoCToje.

Kaga je gaBanay jemcTBa 3a xapTuvje o BpegHocTtu Penybnuka, nsgaeanad, noHyhay unm
nvue Koje Tpaxu yKibydere Y TProBake Ha perynmcaHoM TPXKULUTY, NPUITMKOM
cacTaBrbara NpocrnekTa MoXxe Aa M30CTaBu nogaTke Koju ce ogHoce Ha Penybnuky.

Komucuja ognydyje o 3axTeBy U3 cTaBa 1. OBOI YnaHa y poKy of, cefam pagHuX JaHa of
JaHa npujema 3axTeBsa.

Komucuja moxxe nponucatn 6nvke KpUtepujyme, HaunH AocTaBIbaka AOKYMeHTauumje 1
yTBphHVBama UCNyHEeHOCTM YCNoBa Y Be3n ca M30CTaBibakeM NnogaTtaka M3 npocnekTa.

YnyhuBawe Ha AOKYMeHTe
YnaH 53.

MHdopmauumje mory fa ce ykrbydyjy y npocnekt ynyhmuBawem, ako cy NpeTxogHo unu
NCTOBPEMEHO 06jaBrbeHe eNEeKTPOHCKUM NyTeM, U YKONMKO Ce Hanase y jeqHoM of
cnepehux gokymeHara:

1) ookymeHTUMa Koje je ogobpuna Komucuja, ogHOCHO Koja cy nogHeTa Komucujn, y cknagy
ca OBMM 3aKOHOM;

2) fjokymeHTMMa 13 YnaHa 36. ctaB 3. Ta4. 6)-9) n ctaB 4. Tad. 5)-8) n Tayka 10) noaTau.
(3) oBor 3aKkoHa;

3) nponucaHnm nHdopmMaLmjama;

4) roanwbnM PMHaAHCK|CKMM MHdOpMaunjaMma u hrHaHCKjCKMM nHdopmaumnjama 3a nepuog,
Kpahu o4 NOCNoBHE roaunHe;

5) nsBewrTajuma o pesn3unju N PUHAHCKjCKUM U3BELLTAjUMa;

6) n3BeLUTajMMa O NOCroBaky Ca4YnHEHNM Y CKNady ca 3akoHOM KOjuM ce ypehyje
pa4vyyHOBOACTBO;

7) nsBeLuTajma 0 KoOpnopaTMBHOM yrpaBibakby CavyMheHUM Y CKIagy ca 3akOHOM KOjuM ce
ypehyje pa4yyHOBOACTBO;

8) nsBeLuTajuma o ogpehmBary BpeaHOCTV UMOBMHE UMK APYLUTBA;

9) nsBeLLTajma 0 HakHagama;



10) roanwbnm n3eeLuTajuma nnm cBuMm nHopmaumnjama Koje ce objasrbyjy y cknagy ca
3aKOHOM KojuM ce ypehyjy ApywTBa 3a ynpaBibake antepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM
doHaoBUMA;

11) oCHMBAYKOM aKkTy 1 CTaTyTy;
12) gokymeHTUMa HaBegeHuM y akTy Komuncuje ns ctaea 7. oBOr unaHa.

Mudopmaumje 13 ctasa 1. osor 4YnaHa Tpeba ga 6yay HajHoBuMje nHpopmaumje 4oCcTynHe
nsgasaouy.

Ako ce ynyhunBaweM yKIby4dyjy camo ogpeheHn 4enosm AoKyMeHTa, NPOoCnekT cagpxum
n3jaBy Aa 0ernoBU KOjU HUCY YKIbYYEHWN HUCY peneBaHTHU 3a MHBECTUTOPA UMn Ccy
obyxBaheHn apyrnm genosuma npocnekTa.

Mpu ykibyumBawy MHGopmaumja ynyhmeamwem, nagasaourm, noHyhayum nnm nuua koja tTpaxe
YKIbydere y TproBake Ha perynmcaHoM TPXULWTY Mopajy Aa obesbene AOCTynHOCT
MHdopmaLmja.

MpocnekT HapoYMTO caapXuM Cnrucak AOoKyMeHaTa Kojum ce MHBeCTMTopuMma omoryhasa nako
npoHanaxere oapeheHnx MHopMauumja, kao 1 NMHKOBE A0 CBUX AOKYMEeHaTa Koju cagpxke
nopaTtke ykrbydeHe ynyhueamem.

M3paeanay, noHyhad unm nuue Koje Tpaxun yKiby4yerwe y TproBawe Ha perynmcaHom
TPXKULLTY, ako je To moryhe, y3 NpBK HaLPT npocnekTa koju ce nogHocu Komucunju, a 'y
CBaKOM Criyyajy TOKOM nocTynka ogobpera npocnekTa, 4ocTaBrba CBe MHopmauuje Koje
CYy YKIbyyeHe y npocnekT ynyhunawemMm, y enekTpoHCKOM 065nKy Koju Moxe Aa ce
npeTpaxyje, ocumMm ykonuko je Komucuja, seh ogobpuna te nHdopmaumje unm cy te
nHpopmaumje seh goctaBr.eHe Komucuju.

Komuncuja Mmoxe JOHETU akT Ha OCHOBY Kojer he ce nucTa goKymeHaTa u3 ctasa 1. oBor
yfiaHa axypupartin kako 61 ce ykIbyuune gogatHe BpCTe AOKYMeHaTa Koju ce nogHoce
Komucujn nnm koje ogobpasa Komucuja.

OpobGpere npocnekTa
UnaH 54.

Huje ponywTeHo 06jaBUTK NPOCNEKT YKOMMKO NPOCMEKT U CBU HErOBM CaCcTaBHWN AENOBU
HUcy ogobpenn oa ctpaHe Komucuje.

3axTteB 3a ogobpene npocnekta Komucuju nogHocun nsgasanad, noHyhay unum nuue Koje
3axTeBa YKIby4YeHe Ha perynmncaHo TpxKuTe.

Y3 3axTeB M3 cTaBa 2. OBOr YnaHa nogHocunay Komucujn goctaerba cnegehy
OOKYMeHTauujy:

1) ognyky usgasaola 0 M3gaBakby XxapTuja o4 BPeAHOCTU, OOHOCHO O YKIby4Yehy Y
Tproeawe, ca CBUM JoAaTHUM MHOpMaLMjama Koje ce [oCTaBIbajy perynmcaHom TPXULLITY
Ha Koje Cce 3axTeBa YKibydehe y TProBame;

2) npyMepKe NpocrnekTa Koju Moxe Aa ce cacToju U3 jeAHOr Unu Buwe AoKymeHaTa v
ckpaheHor npocnekTa;

3) OCHMBa4KM aKT U CTaTyT M3gaBaoua;

4) carnacHoOCT HaaIeXHor opraHa, ako je oBUM Unn Apyrum 3akoHom ogpeheHo aa je
n3fgaBare XxapTuja o4 BPeAHOCTM JO3BOSbEHO CaMo y3 NPETXOAHY carnacHOCT TOr OpraHa;



5) aKkT 0 UcnyH-aBamy YCIoBa 3a YKIbydMBake XapThja of BpeaHOCTU Ha perynmcaHo
TpXMLWTE, No 0gobpety NpocnekTa 3a yKiby4Yere XxapTvja o4 BpegHOCTU Ha perynmncaHo
TPXULWTE;

6) octany goKyMeHTauujy nponucaHy aktom Komucuje.

Komucuja goHocu ognyky o ogobpeny NpocnekTa u 4ocTaBrba je nsgasaody, noHyhavy nnm
nnuy Koje Tpaxkn yKibyyere y TproBakse Ha peryrnmcaHo TpXKULITE, ¥ POKY Of AeceT pagHuX
AaHa of AaHa NogHoLeHa ypeaHor 3axTeBa 3a 04obpere npocnekTa.

Ykonuko Komucuja He goHece pellerse 0 ogobpery npocnekTa y poky nponmcaHom
ogpenbama oBor YnaHa cmatpahe ce fa 3axTeB Huje 04o6peH.

YKONUKO ce jaBHa NoHyaa 0gHOCK Ha XapTuje of BpeaHOCTU nagasaola Koju Hema xapTuje
0f, BPeAHOCTU YKIbydeHe Y TProBakwe Ha perynmcaHo TPXKULWITE, HUTK je paHuje ynyhmnBao
jaBHy NOHyAOy xapTuja o4 BpeAHOCTU, POK N3 CcTaBa 4. OBOr YnaHa ce npogyxasa Ha 20
pagHuX gaHa of AaHa npujema ypeaHor 3axTtesa.

Pok o 20 pagHux gaHa n3 ctaBa 6. OBOr YriaHa ce npvmMetrbyje caMo Ha NPBO NOAHOLEH:E
3axTeBa 3a ogobpere npocnekTa.

Kaga je y cknagy ca ctaBom 9. oBOr YnaHa noTpebHO ypeauTu 3axXTeB NpUMEHYje ce poK U3
ctaBa 4. oBOr 4naHa.

Ako Komucuja yTBpan ga TEKCT NpochnekTa He ucnywasa ctaHgapae NoTnyHOCTH,
pa3ymMIbMBOCTU U JOCNEAHOCTH, Koje Mopa ncnywasaTtn aa 6u 6mo ogobper n/vnn cy
noTpebHe nameHe nnn gogaTHe nHdopMaumje:

1) o Tome obaBelwTaBa nsgaeaoua, noHyhada nnu nvue koje Tpaxun yKibyderwe y TproBate
Ha perynucaHo TpxuwTte 6e3 ognarawa, a HajkacHuje y poKy M3 cTaBa 4. OBOT YnaHa unu
cTaBa 6, Koju NoYMHe Aa Teye o4 AaHa NoAHOLEHa 3axTeBa 3a ogobpere NpocnekTa; u

2) jacHO Ha3Ha4yaBa nsMeHe unu gogaTHe UHgopmaLmje Koje cy notpebHe.

Y cnyyajeBuma 13 ctasa 9. OBOr YnaHa pok 3a oafly4vBame novvke [ia Teye of AaHa Kaja
je Komuemju poctaBreeHa ypeaHa AoKyMeHTauuja.

Ako nsgasanad, noHyhay unu nuue Koje Tpaxu yKibydere y TproBake Ha peryrnvcaHomM
TPXULITY He nocTyne no Hanory Komucuje 3a gonyHy AokyMeHTauumje y cknagy ca ctasom 9.
oBOr ynaHa, Komucuja noctyna y cknagy ca unaHom 59. Tadka 1) oBor 3akoHa.

PokoBu 13 cT. 4. 1 6. oBOr uraHa ckpahyjy ce Ha nNeT pagHUX faHa 3a MPOCMeKT Koju ce
cacToju o4 nocebHUX AOKYMeHaTa Koje cacTaBibajy pe4oBHU M3gaBaoLum M3 unaHa 43. ctas
20. oBor 3aKkoHa.

PenoBHu nsgaeanauy obaesewtaBa Komvcujy 0 NnogHoLWEHY 3axTeBa Hajkpahe neT pagHux
AaHa npe npouexeHor gaTtyma nogHollena 3axTeBa 3a ogobpemse.

PepnosHu nsgasanau nogHocu KoMucumju 3axTeB Koju cagpxu cee notpebHe nameHe
YHMBEP3arHor 4OKyMeHTa O peructpaumjy, JOKYMEHT O XapTujama o BPe4HOCTU U
CckpaheHu npocnekT Ha ogobpemse.

Komucuja Ha cBOjoj MHTEPHET cTpaHu objaBrbyje CMepHMLE O NOCTYNKY ogobpera
npocnekTa kako 6u omoryhmna egukacHo 1 npaBoBpeMeHoO ogobpene npocnekara.

CmepHuue n3 ctaBa 15. 0BOr unaHa ykibydyjy nogatke 3a KOHTaKT 3a noTpebe ogobpera
npocnekTa.

N3paBanau, noHyhay, nuue Koje Tpaxu YKIbyYere Y TProBake Ha perynmcaHoM TpXULTY
UMK N1LEe OAroBOPHO 3a NpUNpemy npocrnekTa MoXe TOKOM MOCTyrnka oaobpera npocnekTta
HenocpeaHo Aa KoMyHMLMpa unu Byae y KOHTakTy ca 3anocneHuma Komucuje.



Komucuja 6nmxe ypehyije:
1) cagp>xuHy 1 popmy 3axTesa u3 cTaBa 2. OBOr YnaHa;

2) KpMTepijme 3a npoBepy npocnekrta, Hapo4nTo keroee rnoTnyHOCTN, pasyMmibnBoCTu 1
O0oCneaHocCT y norneny VIHCbOpMaLI,I/Ija KOje capiun, Kao 1 nocTtynak o,u,06pe|-ba npocnekTa.

HauuH oGjaBrouBara npocnekra
UnaH 55.

Mo onobpetrsy, n3gasanay, NoHyRay UnNn nNULE Koje TpaXun yKIbyYere y TproBarwe Ha
perynncaHomM TPXULWTY objaBrbyje NPOCNEKT Y pa3yMHOM POKY Mpe, a HajkacHuje 4o noyeTka
ynyhnBawa jaBHe NoHyae, 04HOCHO YKibydmBara XapTuja o BpeaHOCTH y TproBamse.

AKO MHMUMjanHa jaBHa NOHyAa YKIbydyje Knacy akuuja Koja ce npBu NyT yKibydyje y
TproBake Ha perynucaHom TpXuwTy, npocnekT Tpeba ga 6yae AoCTynaH jaBHOCTU HajMare
LIeCT pagHUX JaHa npe ucTeka poka Tpajara NoHyae.

CwmarTpa ce ga je npocnekT, 6uno aa je cactaBrbeH o jegHor nnm BuLe NocebHnx
OOoKyMeHaTa, o0jaBIbeH kafa ce y eNnekTpoHCKOM obnunky objaBn Ha Hekoj og cnegehunx
WHTEPHeT cTpaHuLa:

1) MHTEPHET CTpPaHWUUM n3gaBaoLa, NoHyhavya unm nuua Koje Tpaxu yKibydere y Tprosame
Ha perynmcaHoM TPXULTY;

2) MHTepHeT CTpaHULM P1HaAHCUjCKNX NOCPeaHMKa KOju nracupajy unm npoaajy xaptuje oa
BpeOHoCTW, YKIby4dyjyhu areHTe 3a ynnaty/nnaTtHe areHTe;

3) UHTEPHET CTPaHULM PErySIMCaHOr TPXKMLUTA Ha KOje Ce TPaXu YKIby4Yere Y TproBamwe, Unm
Kaga ce He 3axXTeBa YKiby4YeHe y TProBawe Ha perynmcaHo TpXKULITE, MHTEPHET CTPpaHULN
opraHusaTtopa MTTI1-a.

MpocnekT ce objaBrbyje Ha nocebHOM, 3a TO ogpefheHoM aeny UHTEPHET CTpaHuue, Koju je
Nako JOCTyNaH Ha MHTEPHET CTpaHUUM.

MpocnekT Mopa 6UTK NpUNpPemMrbeH Ha Ha4YvH Aa ra je moryhe npeyseTu, lWTamnaTv u
npeTpaxunBaTtun y eneKkTPoOHCKOM OBMMKY KOoju HEe MOXe [a ce Mekba.

[okyMeHTM y Kojuma cy cagpkaHe nHdopMalmje Koje ce YKIbyyyjy y npocnekT ynyhusarwbem,
aogaum n/vnun KOHa4yHW yCroBKM Y BE3W ca NPOCNEKTOM 1 nocebaH npumepak ckpaheHor
npocnekTa JOCTYMHU CY Y UICTOM AeNy nopes NpocneKkTa, ca NMIMHKOBMMA KOju ce no noTpedbu
HaBoae.

Y nocebHom npuMmepky CckpaheHor npocnekTa jaCHO ce HaBOoau NpocCneKkT Ha KOjI/l ce oaHocu.

3a npucTyn NpPoCneKTy ce He 3axTeBa perucTpauuja, JaBake usjasa o npuxsaTarby
orpaHuyeH-a npaBHe OAroBOPHOCTM Unu nnahaxe HakHage.

Ynosopena y Kojuma ce HaBoAM jypucaukumja y Kojoj ce BpLUM NoHyAa UM YKIbydere Yy
TproBake He cMaTpajy ce nsjaBama o0 orpaHuyery npaBHe OAroBOPHOCTU U3 cTaBa 8. osor
YynaHa.

Komucuja Ha cBojoj MHTEpPHET cTpaHuum objaBrbyje ogobpeHe NpocnekTe UM hUXoB cnmncak
ca NVMHKOBMMA 0 peneBaHTHUX AeroBa MHTEPHET CTpaHuLua U3 cTaBa 4. OBOr YnaHa.

O6jaBrbeH cnucak 13 ctasa 10. oBor YnaHa, ykrbyyyjyhu nuHkoBe, peJoBHO Ce axypupa u
CBaka cTaBka 0b6jaBrbeHa Ha MHTepHeT CTpaHuumM ocTaje objaBrbeHa TOKOM nepuoga us
ctaBa 12. oBor unaHa.

CBu1 0goBpeHn NpocneKkTy 0CTajy jaBHO AOCTYMHU Y eNeKTPOHCKOM OBNMKy HajMane aeceT
rogvHa no HMxXoBOM 06jaBrbuBaky Ha MHTEPHET CTpaHMuama 13 ctaBsa 3. OBOr YnaHa.



AKo ce 3a UHopMaLmje Koje ce Yy MPOCNEKT YKIbyyyjy ynyhueawem, Kao 1 3a gogaTtak
NPOCNEKTY U/UNK KOHAYHE YCITOBE KOPUCTE NIMHKOBU, T JIMHKOBM MOpajy tuTtu
hyHKLMOHANHN TOKOM Neprofa HaBedeHor y cTaBy 12. OBOr YnaHa.

OpobpeH NPOCMEKT CaapXn UCTaKHYTO YNO30pEH-E Y KOjeM je HaBedeHo Kada UCTMYe PoK
BaXkekba NpOoCMeKTa.

Y ynosopemy 13 ctaBa 14. oBor unaHa ce Takohe HaBoau Aa ce ob6aBe3a JonyHe npocnekTa
y Cryyajy 3Ha4ajHMX HOBUX YMHEHULA, OBUTHKX rpeluaka unm Behnx HeTa4HoCTU He
npUMeHyje HaKoH UCTeka BaXHOCTM NpocrekTa.

YKONMKO ce MPOCMEKT CacToju M3 BULLE AOKYMeHaTa, Wunn ykibyJyje nHgopmaumje
ynyhusawem, T JOKYMEHTU N MHopMaLmje KOje YMHE NPOCMEKT MOry ce 06jaBuUTh U1
Anctpubympatun nocebHo, nog ycrnosoM Aa cy objaBrbeHu y cknagy ca ctaBom 3. OBOr
YynaHa.

AKO ce NpOoCneKT cacToju 04 BULIE NOCEOHUX fOKyMeHaTa y cknagy ca YnaHom 44. oBor
3aKoHa, Y CBakOM 0, OBUX MOCEOHMX AOKYMeHaTa, OCUM Y AOKYMEHTMMA YKIby4YeHUM
ynyhrBaweM, HaBoau ce Aa je caMo jeaaH Aeo NpocnekTa u rae ce mory ooouTtun apyru
cacTaBHU JOKYMEHTMW.

TeKkcT 1 hopmaT NpocnekTa unu goaatka npocnekra, 06jaBrbEHNX UK CTaBIbEHMX Ha
pacrnonarake jaBHOCTW, Mopajy Aa 6yay MOAEHTUYHU BeP3nju Kojy je ogobpuna Komuncuja.

W3gaBanau, noHyhau, nuue Koje Tpaxu yKibyyYere y TproBamwe Ha peryrmcaHoMm TpXULWTY
N UHaAHCKjCKM NoCcpeaHMLUN KOoju nnacupajy unu npogajy xapTuje o BpeaHoOCTN, CBaKoM
noTeHLMjarnHOM MHBECTUTOPY Ha 3axTeB 00e36elyjy npumepak npocnekTa Ha TpajHOM
meaujy, 6e3 HakHage.

AKO NoTeHLMjanHn MHBECTUTOP NOCEOHO 3aTpaXku NpMMeEpak y LTamnaHom obnmky,
nsgasanad, NoHyhay, nuue Koje Tpaxu yKibyvehe y TproBakwbe Ha perysimcaHomM TPXXKULLITY
nnn oMHaHCMjCKN NOCPEAHMK KOjU nnacupa unu npogaje xaptuje o4 BPeAHOCTU OYXKHM cy Aa
JoCTaBe wWramnaHu npumepak npocnekra.

[ocTtaBa npumepka npocnekTa ce orpaHu4aBa Ha jypucaukumje y kojuma ce CnpoBOaun jaBHa
noHyaa xapTuja o4 BpeOHOCTU UMK Y KOjuMa ce YKIbyudyjy Y TproBake Ha perynmcaHomM
TPXULUTY y CKNnagy ca OBUM 3aKOHOM.

Komucuja je HagnexHa ga nponuiie ycriose y Be3u ca objaBrbmMBarkeM NpPoCneKTa.
OrnawaBake
UnaH 56.

Csaku BMA OrnallaBana y Be3u ca jaBHOM MOHYAOM XapTuja of BPeaHOCTU U/unu
YKIby4eH-eM y TProBake Ha perynmcaHo TpxuwTe mopa ga 6yae ycarnalleH ca ogpeabama
OBOr YriaHa.

Oppenbe c1. 3—6. 1 cTaBa 7. Tayka 2) OBOr YnaHa o4HOCE Ce caMo Ha cryvajeBe kaga cy
nsgasanad, NoHyhay unu nuue Koje No4HOCK 3axXTEB 3a YKIby4eHe y TproBawe AYXXKHW Aa
CaynHe NPOCNEeKT.

Mpunukom ornawasara ce HaBoAM Aa je npocnekT objaBrbeH nnu aa he 6utn o6jaBreeH y3
HaBofheke rae MHBECTUTOPU Mory Aa ra gobujy.

Y TekcTy ornaca Tpeba ga 6yae jacHo HasHayeHo ga ce pagm o ornacy.

MHudbopmaunje cagpkaHe y ornacy He cmejy ga 0yay HeTayHe HUTU Ja AOBOAE y 3abnyay u
Mopajy Aa byay y cknagy ca nHdopmauujama n3 NnpocnekTa, yKOnmko je npocnekT Beh
06jaBrbeH, 04HOCHO ca UHbopMaumjama koje Tpeba HaBeCTu Yy NPOCNEKTY, YKOnuko he
npocnekT 6utn objaBrbEH.



Cse nHdopmaumje objaBrbeHe YCMEHUM Unv NMCMEHUM NyTEM y BE3W Ca jaBHOM NOHYA0M
XapTuja o4 BPeAHOCTUN UMK YKIbYYeHEeM y TProBake Ha perynncaHoM TPXULLTY, Yak U ako
Hucy 6une objaBrbeHe ca UuIbeM ornawaeama, Mopajy butun y cknagy ca nogauuma y
NPOCMEKTY.

Ykonuko nsgaeanaw, unm noHyhad ycMeHo unm nucmeHo obenogaHe BaxkHe MHGopMaumje
jeoHoM unu BuLie ogabpaHnx MHBECTUTOPA, ako je TO NPMMEHUBO, TakBe MHGOpMaLje ce:

1) obenoaaryjy 1 CBUM OCTanum MHBECTUTOPUMA Kojuma je noHyaa ynyhena, kaga
objaBrbmBame NpocnekTa Huje NoTpebHo y cknagy ca ynaHom 36. ctas 3. unu ctae 4. oBoOr
3aKkoHa, unu

2) yKIby4yjy Yy NPOCMEKT Unun y gogatak NpocnekTy y ckrnagy ca YnaHom 57. oBor 3akoHa,
YKONUKO je objaBrbyBare npocnekta o6aBesHo.

KOMI/ICVIja BpwKn HaA3op Haa akTMBHOCTMMaA NMPUIMMKOM OrJallaBaka y Be3U Ca jaBHOM
NOHyaAOM xapTMja o BpeaHOCTU UNnn yKibyd4eheM y TproBale Ha perynimcaHo TpXULWITe.

Hansop koju Bpwn Komucuja Hag akTMBHOCTUMA Y Be3u ca orfallaBatkem Huje Npeaycrios
3a jaBHY NOHyAY XapTuja o BPeAHOCTU UIN HUXOBO YKIbyYerse Yy TProBake Ha
perynnucaHom TpXKuULTY.

Komucuja 6nvxe ypehyje ornawaeame y BE3u ca jaBHOM NMOHYAOM W/WNN YKIbYYEHEM Y
TproBake Ha OpraHN30BaHO TPXULLTE.

Hdopatak npocnekTy
YnaH 57.

YKonuko y nepuogy og ogobpera npocrnekta 40 OKOHYaH-a jaBHE NOHyAe XapTuja og
BpeOHOCTW, OAHOCHO A0 TPEHYTKa NnodeTka TproBakwba Ha perynimcaHom TPXKULTY, Y
3aBMCHOCTW O TOra LUTa HacTynu KacHuje, HacTaHe 3HayajHa HoBa YnHeHuua, yTBpAn ce
nocTojarwe BuTHE rpeLlke nnu BUTHE HENPeLUn3HOCTM Y Be3un ca MHgopmalmjama 13
npocnekTa Koje Mory yTuuaTi Ha NpoueHy xapTuja of BpeaHOCTH, OHe ce 6e3 HenoTpebHor
ofnarawa HaBode y 4oOaTKy MPOCMeKTy.

HopaTtak npocnekTy ce ogobpaBa Ha UCTM HAYMH Kao M NPOCMEKT, Y POKY KOjU HUje AyXn o4
neT pagHUX AaHa of AaHa npujema ypeaHor 3axTeBa 3a ogobpere gogaTtka npocnekTy u
objaBsbyje ce y cknagy ca ogpeabama koje cy npumerseHe 3a objaBrbmBarke NpocnekTa Koju
ce Jonykyje y ckrnagy ca YrnaHomMm 55. oBOr 3aKkoHa.

CkpaheHun npocnekT Mmopa 6uUTn JonyHeH, YKOSMKO je noTpebHo, yanmajyhu y o63up
Cap>XMHY HOBUX MHOpMaUuja 13 goaaTka NpoCnekTy.

Kaga ce npocnekT ogHOCK Ha jaBHY MOHyAy XapTuja o Bpe4HOCTWU, UHBECTUTOPU KOju Cy ce
obasesanu ga Kyne unu ynuuly xaptuje og BpegHocTu npe objaBromBarba oaaTtka
NpocnekTy, UMajy NpaBo Aa y poKy OA ABa pajHa AaHa HakoH 06jaBrbuBara

Jofatka ofycTaHy of KyrnoBuMHe Unu ynuca Tux xapTuja o Bpe4HOCTW, NO4 YCNoBOM Aa je
HOBa YnH-eHunua, GuTHa rpeLuka nnm 6uTHa HeTa4yHOCT U3 cTaea 1. OBOr YnaHa HacTana unm
npumeheHa npe okoH4YaHa nepuoga NoHyae UnNu NpeHoca xapTuja og BpegHoCTH, y
3aBUCHOCTW Of TOra LiTa HacTynu paHuje.

W3paBanay, ogHOCHO NoHyhay Mory npoayXutun pok n3 ctasa 4. OBOr YnaHa.

KoHauaH pok y koMe MHBECTMTOPU MMajy NpaBo Aa oaycTaHy o KyrnoBMHE UK ynuca
XapTuja o4 BpegHOCTU HaBOAM Ce Y [OAaTKy NPOCMeKTY.

[oaatak npocnekTy cagpXu UCTakHYTy u3jaBy O NpaBy Ha ofdycTajane y KOjoj ce jacHO
Hasoaw:



1) 4a ce nNpaBo Ha oaycTajake ogobpaBa caMo OHUM MHBECTUTOPUMA KOju Cy, nNpe
objasrbMBaka gogatka, Beh npuctanu Ha KynoBuHY UIK YNUC XapTuja o4 BPeOHOCTH, U ako
XapTuje o4 BpeAHOCTH jol HUCY Gune gocTaBibeHe U JOAESbEHE MHBECTUTOPMMA Kaja je
HacTana unu kaga je npumeheHa 3HavajHa HoBa YnkbeHULa, GuTHa rpewwka nnu GutHa
HETa4yHoCT;

2) nepviod y KOMe MHBECTUTOPU MOy OCTBapUTU NPaBo Ha oayCTajake; U
3) ca KMM MHBECTUTOPM MOTY CTYNUTW Y KOHTAKT aKo Xefle 0CTBapUTK NpaBo Ha ofdycTajake.

YKOnuKo ce xapTuje o4 Bpe4HOCTU Kynyjy Unm ynucyjy nocpeactsomM uHaHCHjcKor
nocpeaHuka, UHaHCKjCKn nocpeaHnk obaeewTaBa MHBECTUTOPE O MoryhHoCTH
objaBrbmBama gogartka npocnekTy, o ToMe rae n kaga he 6utn ob6jaerbeH, kao n ga he um
PUHAHCHjCKN NOCPEeaHWK Y TOM Cry4vajy noMohn y ocTBapuBary HUXOBOT NpaBa Ha
ogycCTaHak.

®rHaHCKUjCKM NOCPEAHUK CTYMNa Y KOHTAKT ca MHBECTUTOPMMA Ha AaH kaja je o6jaBrbeH
ponarak nNpocnekTy.

AKo ce xapTuje oa BpegHOCTU Kynyjy unn ynucyjy HenocpeaHo oa nsgasaoua, n3gasanad
oGaBeluTaBa MHBECTUTOPE O MOoryhHOCTM objaBrbmBara AogaTka NpocnekTy, o TOMe rae u
kaga he 6uTn objaBrbeH, Kao U 0 HMXOBOM NpaBy Ha ofyCcTaHak.

Kapa nspasanau caunwasa gogartak y Be3n ca MHdopmaumnjama y OCHOBHOM MPOCMEKTY
KOju ce OHOCKM CaMOo Ha jeQHO Unu BuLle nojeguMHavyHuMx usgarba, NpaBo MHBECTUTOPA Aa
o4yCTaHy, NpUMemyje ce caMo Ha HaBeAdeHa u3gawa, a He 1 3a Apyra u3gawa xaptuja o4
BPEeOHOCTM Y OKBMPY OCHOBHOI MPOCMEKTa.

Kapa ce 3HavajHa HoBa YMhbeHuUa, OUTHa rpeLuka nnm 6uTHa HeTa4yHOCT U3 ctaea 1. oBor
YynaHa O4HOCKM camo Ha nogaTke cagpkaHe Y AOKYMEHTY O perncTpaumjn unmn yHmeep3anHom
AOKYMEHTY O permctpaumjy u ako ce Taj AOKYMEHT O perncrpaumju nnm yHuBep3anHm
OOKYMEHT O pernctpaumjn KOpucTu NCTOBPEMEHO Kao cacTaBHM 4e0 HEKOSMKO npocnekara,
npunpema ce n ogobpasBa camo jeaaH godatak NpoCneKTy.

Y cnyuajy u3 ctaea 12. 0BOr YnaHa y aogaTtky NpocneKkTy HaBode Ce CBU NPOCMNEKTU Ha Koje
ce OfHOCW.

Y nocTynky ogobpena gogaTka npocnekty Komucuja moxe ga 3atpaxu ga gogartak kao
npwnor cagpxu npevnwheHy Bepanjy 4onyHeHOr NpocnekTa, JOKyMeHTa O permcrpaumjm
Unn yHMBep3arnHor JoOKyMeHTa O permctpaumjun, kaga je npeynwheHa Bepaunja HeonxogHa na
6u ce obe3beauna pasymrbMBOCT MHPOPMaLMja HaBeOeHNX Yy NPOCMEKTY.

3axTteB Komucuje 13 ctasa 14. oBor 4YnaHa ce cmaTpa 3axTeBOM 3a godaTHe nHgopmaumje
y cKkragly ca urnaHom 54. ctas 9. OBOr 3aKoHa.

N3gaBanay moxe 1 4o6poBOSbHO Aa YKiby4uum npevnwheHy Bepaunjy 4onyHeHor NpocnekTa,
OOKyMeHTa O perucrpaumjy unm yHueepsanHor JOKYMeHTa O perncrpauujy kao npunor
aoaarky.

Komucuja 6nuxe ypefyje cnyyajese kaga je 36or 3HayajHe HOBe YMHeHuLe, OUTHE rpeLuke
nnun BUTHe HeTa4YHOCTM Y BE3N Ca MHpopMauujama yKIiby4eHUM Y NPoCnekT NoTpebHo
o6jaBnTK goaaTak NPOCMeKTy.

OpbaumBame 3axTeBa 3a 06jaBIbMBaH-€ NpocneKkTa
YnaH 58.

Komucuja pewwerem ogbauyje 3axteB 3a ogobpere objaBrbyBara NnpocnekTa U3 jeqHor og
cnepehux pasnora:

1) 3axTeB je nogHeno HeoBnawheHo nuue;



2) 3axTeB je HenoTnyH U3 Apyrux pasnora n nogHocumnay, Hl/lje Y OCTaB/b€HOM POKY O0MYyHNO
3axTeB,;

Huje npubaBrbeHa obaBe3Ha carfacHOCT HaA IEXXHOr OpraHa M3 ynaHa 54. ctas 3. Tauka
4) oBOr 3aKoHa;

3)
)
4) Huje npmbaBrbeHa NOTBpAA Aa je OpraHM3aTop TpXuWTa cnpeMaH aa ykibyum xapTuje og
BPEAHOCTU Y TProBahe, yKONMKO je 3aXTeB MOAHET Y Ty CBPXY;
5) obaBe3He HakHage nponucaHe TapudHukom Komucunje Hucy nnahene;
6) HUCY NcnyHweHe gpyre NpeTnocTaeke 3a BONeHwe NOCTymnKa.

Opbujame 3axTeBa 3a 06jaBrbMBaH€ NPOCNEeKTa

UnaH 59.

Komucuja pelwerem ogduja 3axtes 3a ogobper-e objaBrbmBara NpocnekTa U3 jegHor og
cnepehux pasnora:

1) npocnekT unu nHdopMaumje 4OCTaBIbEHE Y3 3aXTEB HUCY Y CKnagy ca 3axTeBnuma
nNponncaHMM OBMM 3aKOHOM UNK akTuma Komucuje, a nogHocunawy nx Huje y OCTaBfbEHOM
POKY AOMYHWO;

2) NnpocnekT cagpxu nHdopmaumje Koje cy 3HadajHO norpeLLHe, HeTauHe, oBoge y 3abnyay
UNK Cy U30CTaBIbeHE 3HaYajHe YMHEeHNLE LITO 3a nocreguuy MMma norpeLwlHo, HeTayHo unm
obmamyjyhe nHgpopmucawe MHBECTUTOPA, a NoAHOCUNAL, UX HUje Y OCTaBIbLEHOM POKY
AONYHWO;

3) nogHocunay 3axTeBa je n3gaeanad kome je Komucuja nspekna Heky o Hag30opHMX Mepa
30or HenowToBawa oapeabu Maee V oBor 3akoHa, a u3gaeanad Huje NocTynuo y cknagy
ca U3pevyeHoM Mepom;

4) nogaum U3 NpoCNeKTa HUCY y CKnagy ca oasykoOM nsgasaolua o0 u3gaBaky xapTuja og
BPEOHOCTU, HUXOBOM YKIbyYehy Yy TProBawe Ui TM Nogaumn HUCY y carfacHoCcTh ca gpyrum
nogauuma koje je noTpebHoO AOCTaBUTU y3 3axXTEB,;

5) kaga ce npocnekT 04HOCK Ha jaBHY NOHYAY XapTuja Of BPEAHOCTW, a O4NyKa Haa 1eXHor
opraHa u3gaBsaoua O u3gaBamy XapTuja O4 BPEOHOCTU je HULWTaBHa UK CTaBibeHa BaH
CHare;

6) Haa u3gaBaoueM je NOKPEHYT MOCTYNak cTevaja unv NpuHygHe nuksngauuje.
MocTynak ynuca v ynnate
YnaH 60.
JaBHa noHyaa xapTuja o4 BpeQHOCTU He MOXe noveTun npe objaBrbnBara NpocnekxTa.
JaBHW NO3MB, KAa0 cacTaBHW Ae0 NpocnekTa, Caapxu:

1) nogaTtke o gaTtymy OTNoYMHaka ynuca u ynnare, kao 1 poky 3a ynuc 1 ynnaTty xapTuja og
BPEAHOCTY;

2) nogaTke 0 MECTY Ha KOMe ce MOry U3BPLUMTW YNNUC 1 ynnaTa, OQHOCHO M3BPLUNTY YBUA
nnu gobuTn NpYMepak NpocnekTa 3a jaBHy NOHyAy XapTuja o4 BPeOAHOCTW.

Pok 3a noyeTak ynuca u ynnate xapTuja o4 BPe4HOCTU NOYMH-E HajkacHuje y poky og 15
pagHuX AaHa of AaHa npujema pellera o ofobpery objaBrbnBara NnpocnekTa.

Pok 3a ynuc n ynnaty xapTuja og Bpe4HOCTU He MOXe GUTK OyKKU o TpU Mecela of AaHa
O3HAYEeHOr Y MPOCMEKTY.



YKOnuKo je y NnpocnekTy HaBeaeHo, Komucuja he, Ha 3axTeB nsgasaoLa unm noHyhaua,
NPOAYXUTW POK 3a YNUC 1 yNnaTy XxapTuja o4 BpegHOCTU 3a AodatHux 45 pagHux gaHa.

Oppenbe oBor YnaHa He NpUMEHLYjy Ce KoL HEBMACHNYKUX XapTuja o4 Bpe4HOCTH Koje ce
HyQe Ha OCHOBY OCHOBHOI MpOCNeKTa.

MecTo ynuca u ynnarte
UnaH 61.

Ynuc xapTuja og BpeAHOCTY BPLUM C€ Y MHBECTULMOHOM APYLUTBY WUN KPEAUTHO]
MHCTUTYLMjU, Koja MMa J03BoNY 3a obaBrbake AeNaTHOCTU y cknajy ca OBUM 3aKOHOM, Ha
OCHOBY MMCaHOr YroBOpa KOjU 3aKrby4yjy n3gasanal, unu noHyhay u MHBECTULMOHO
APYLUTBO UNW KpeauTHa MHCTUTYUWja.

YnnaTa xapTuja of Bpe4HOCTW BPLUW Ce Y HOBLY Y KpeAUTHOj UHCTUTYLINjKU, HA OCHOBY
nucaHor yroBopa Koju 3akrby4yjy KpeautHa MHCTUTyumja n nagasanad, unu noHyhau.

Ynuc v npyjem ynnaTte He MoXe BPLUNTU MHBECTULMOHO APYLUTBO UMW KpeauTHa
WMHCTUTYUMja Koja je nsgasanaw unv noHyhay xapTtuja og BpeAHOCTU Koje cy npegMeT ynuca
n ynnare.

Ynuc xapTuja o4 BpeAHOCTU MOXE Ce BPLUMTU NPEKOo perynmcaHor TpXkuwTta, ogHocHo MTTT,
y cknagy ca aktom Komucuje.

Komucuja nponucyje 6nvxkmn noctynak ynuca un ynnarte xaptuja og BpegHOCTM nsgasaoua.
M3BewTaj 0 ucxony jaBHe noHyae
UnaH 62.

M3paeanay, ogHOCHO NoHyhau je aykaH Aa, HajkacHuje Yy poKy o4 TpW pagHa faHa o4 AaHa
OKOHYaH-a jaBHe NoHyAae, objaBu n goctasm Komncnju objaBrbeH n3BeLTaj 0 UCxony jaBHe
noHygae.

M3BewwTaj cagpkm nogaTtke O KONMUYMHU KYNIbEeHUX XapTuja o4 BpeaHOCTH, ynrnaheHum
cpeacTeuma, Kao M 0 ToMe Aa N je jaBHa noHyaa 6una ycnewHa nunu He.

M3BewwTaj ce objaBrbyje Ha UCTU HAYMH Ha KOju je NpocnekT objaBrbeH, a y cknagy ca
ogpeabama unaHa 55. oBor 3akoHa.

Komucuja nponucyje coopmMy 1 cagpXuHy nogartaka ussellTtaja n3 ctasa 1. oBor YnaHa.
Ynuc v npeHoc xapTuja oa BpegHoctu y LIPXOB-y
UnaH 63.

Ws3paesanay, ogHocHo noHyhay, nogHocu LIPXOB-y y cknagy ca npaBunnma nocrioBaksa
LIPXOB, notpebHy aokymeHTauujy 1 3axtes 3a ynuc y LIPXOB nogartaka o nuuuma Koja cy:

1) Kynuna xapTuvje o4 BPeOHOCTN — y POKY Of NeT pagHuX AaHa of AaHa OKOHYaH-a jaBHe
NnoHyae;

2) Kynuna, ogHOCHO KOjuMa Cy OOAerbeHe XapTuje of BpeAHOCTU y ckrnaay ca ogpenbama
ynaHa 36. OBOr 3aKOHa, Y POKY 04 NeT pagHMX AaHa of AaHa OKOH4YaH-a poka 3a ynuc u
ynnaTty, OAHOCHO of goaene.

LIPXOB je oyxaH ga y poky og ABa pagHa AaHa of AaHa npujema ypeaHor 3axTeBa U3BpLUn
yrnnc n NpeHoc xapTuja of BpeaHOCTN Ha pavyyHe OMHaHCUCKUX MHCTPYMeHaTa 3aKOHUTUX
nmanaua y LUPXOB.



HakoH okoH4YaHa nocTynka U3 ctasa 2. oBor YnaHa, LIPXOB je gyxaH ga o Tome ogmax
obasectn Komucujy, a perynucaHo Tpxuwte, ogHocHo MTT1 o6GaBeluTaBa yKONMKO Ce TakBe
XapTuvje o4 BpegHOCTU YKIbYyYyjy Y TproBame.

Oppenbe oBor unaHa ce He 0AHOCE Ha XxapTuje o4 BPe4HOCTM Koje MHOCTpaHu usgasaoum
jaBHO Hyae y Penybnuuu y cknagy ca unaHom 67. nnm unaHom 36. ctas 3. Tayka 10) oBor
3aKOHa kaJa HUCY YKIbyYeHe Yy TProBake Ha perynmcaHo Tpxuwre y Penybnvum.

YKkrbyunBawe xapTuja og BpeAHOCTU Ha peryfiucaHo TpXKuULUTe
YnaH 64.

YKonuko ce xapTuje oa BPeAHOCTU YKIby'yjy Y TProBake Ha perynucaHo TpxuwTe
nsgaBsanal je AyXkaH ga, y poKy o4 Tpu pagHa AaHa o4 AaHa npujema obaseluTera of
LIPXOB-a 0 okoH4YaH1M nocTynuMma 13 YnaHa 63. ctae 1. OBOr 3akOHa NogHece 3axTeB
OopraHM3aTopy TPXXULLTA 3a YKIbydere Y TProBate.

Opamax HakoH yKIby4yera y TproBawe XapTuja of BpeAHOCTU U AoJaTHUX XapTuja y
OKBMPY MCTE Knace xapTuja og BPe4HOCTU, OpraHM3aTop TPXULITA je AyXaH Aa 0 ToMe
objaBn obaBeLLTEHE HA CBOjOj UHTEPHET CTPaAHULM U Ja NpMMepak Tor obaeewuTera
nowarbe enekTpoHckum nytem Komuenju, LIPXOB-y n nspgasaouy.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

MocTynuu y Be3u ca NOHYAOM U YKIibyuYewuMma U3y3etum og o6aBese oGjaBrbmBakba
npocnekTa

YnaH 65.

Mpunukom jaBHe NOHyAE WU/MNK yKIbyYeHa y TproBake Ha perynmcaHo TPXKULITE XapTuja o4
BPEAHOCTM 3a Koje Huje noTpebHo objaBrbnBar-e NpocnekTa y cknaagy ca ogpeabama vnaHa
36. cT. 3. n 4. oBor 3akoHa, usgasanad, noHyhay unu nuue Koje Tpaxu yKibyyerwe y
TProBak-€e Ha perynmcaHo TpXXuwTe je gyxHo aa Komucmju goctasm obaBeLlLTEHE O
Kopuwhewy nsysetka o obasese objaBrbuBara NpocnekTa.

ObaBeluTere U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa ce y cnyyajeBuma u3 ynaHa 36. ctaB 3. OBOr 3aKOHa
AoCTaBiba 0gMax HaKOH JOHOLWEHa OANyKe HaaneXxHor opraHa n3gasaoua, OgHOCHO
noHyhaya o nsgasarby, JoAenn UnNu NOHyau xapTuja 40 BPeAHOCTH, a HajkacHuje Tpy pagHa
AaHa npe noyeTka NoHyae, Aoaene unu ynuca xaptmja og Bpe4HOCTU.

ObaBeluTene U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa ce y cnyyajeBuma u3 yunaHa 36. ctaB 4. 0BOr 3aKOHa
AocTaBrba ogmMax HakoH JOHOLEeHa OANyKe HaanexHor opraHa u3gasaoua, O4HOCHO
noHyfhaya o nsgasawy, JoAeNU UNU NOHYAN XapTuja Ao BPeAHOCTU, a HajkacHuje Tpu pagHa
AaHa npe NoAHoLWeHa 3axTeBa 3a YKIbyyYere XxapTuja o4 BpeJHOCTN Ha perynmcaHo
TPXMULUTE.

W3pnaBanauy unun noHyhad Koju Hyan xapTuje o4 BpegHOCTU y cknagy ca usyseumma
nponucaHum ogpenbama ynaHa 36. ctaB 3. OBOr 3aKOHa, AyXaH je Aa npe NoHyae unu
Aojerne xapTuvja og BpeOHOCTUM MHBECTUTOPUMA CTaBu Ha pacnonarase notpebHe
MHopMaumje y Be3un ca NnoHyaoM 1 xapTujama o BPeAHOCTU Koje ce HyAe, Npu Yyemy:

1) TakBe nHdopmauuje He Mopajy butn goctaBrbeHe y hopMM NPONMUCaHOj 3a MPOCMEKT;

2) TakBe MHopMaumje He Mmopajy buTn goctaBrbeHe KomMucumju, HUTK je NoTPeBHO TPaXnTK
opobpere o Komuncuje.

Komucuja nponucyje cagpxumHy obaseluTera 0 kopuwhewy nsysetka og obasese
objaBrbuBara NpocnekTa kao 1 AoOKyMeHTauujy Koja ce 4ocTaBrba y3 obaseLuTere.



JaBHa noHyaa xapTuja og BPe4HOCTU UMK YKIbyYehe Y TProBake Ha perynmcaHomM
TPXKULUTY HAa OCHOBY NPOCMEKTa cacTaBILEHOr Y CKnady ca OBUM 3aKOHOM Kaaa cy
M3gaBaouM U3 CTpaHe 3eMsbe’

*Cnyx6eHun rmacHuk PC, 6poj 109/2025

YnaH 66.

AKo n3gaBanal 13 cTpaHe 3eMSbe HaMepaBa jaBHO a Hyau XapTuje of BpeaHoCTn y
Penybnuun nnmn 3atpaxu ykibyyewe xapTvja 04 BpeOHOCTU y TProBake Ha perysimcaHom
TPXMWTY y Penybnuuu, Ha OCHOBY NpOCMneKTa cacTaBibeHOr y CKNnagy ca OBUM 3aKOHOM,
Komuncnja ogobpasa npocnekT y cknagy ca yYnaHom 54. oBor 3akoHa.

HakoH wT0 ce npocnekT ogobpu y cknagy ca ctTaBoM 1. OBOr unaHa, OH cagpXu cBa npasa u
obaBese npeasuheHe NpOCNeKTOM y ckragy ca OBUM 3aKOHOM, a Ha NPOCMEeKT 1 u3gasaoua
13 CTpaHe 3emrbe NpuMekbyjy ce cee ogpeabe OBOr 3akoHa, Kao U HaA30p Koju BPLLK
Komucuja.

JaBHa noHypaa xapTuja o4 BPeOHOCTU UMM YKIbyUeHse Y TProBakwbe Ha peryrimcaHom
TPXULITY HA OCHOBY NpOCMeKTa cacTaBsbLEHOr Y CKIlaAy ca 3aKOHMMa CTpaHe ApXxaBe

YnaH 67.

Komuncuja moxe ga ogobpu NpoCcnekT 3a NOHyAy XapTuja o4 BPegHOCTM jaBHOCTU W/unu
YKIbydere Y TProBake Ha perynimcaHoM TPXKULITY cacTaBibeH y Cknagy ca HauuoHanHum
3aKOHOAABCTBOM M3JaBaola U3 CTpaHe 3eMrbe U Ha Kora ce npumeksyje HaumoHanHo
3aKOHOAABCTBO M3AaBaoLua 13 CTpaHe 3emMibe, YKOIMKO:

1) cy 3axTeBu y norneay nHdopmMaumja npema HaBegeHOM 3aKOHOL4AaBCTBY M3gaeaoua us
CTpaHe 3eMJSbe jedHaKkn 3axTeBMmMa U3 OBOr 3aKOHa; U

2) je Komucuja 3akrbyynna cnopasym 0 capagru ca perieBaHTHUM Hag30pHMM OpraHuma Te
CTpaHe JpXaBse Yy Ckrnaay ca 4naHoM 68. oBor 3akoHa.

Komucuja moxe 6rivke nponucat NOCTynak n Kputepujyme 3a yCTaHoBIbaBake
€KBMBANeHTHOCTN U3 cTaBa 1. Tadka 1) oBoOr unaHa.

Capagta ca cTpaHuM 3eMrbama
YnaH 68.

Komucuja, 3a notpebe unaHa 67. 0BOr 3akOHa M YKONMKO je noTpebHo 3a notpebe unaHa 66.
OBOr 3aKOHa 3akSbyuyyje cnopasymMe O capahi ca Haa30pHMM OpraHnma CTpaHuxX 3eMarba o
pa3meHu nHdopmaumja 1 n3spLuaBarwy obasesa koje Npounsnnase n3 OBOr 3aKkOHa, OCUM ako
je Ta cTpaHa 3emrba Ha CNUCKY jypucauvkumja Koje nmajy ctpaTellke HeaocTaTKke y CBOjUM
HaLUMOHanHMM cUCTEMUMA 3a CnpeYaBaHe Npaka HoBLUa 1 oMHaHCcupara TepopmamMa
06jaBrbeHMM Yy CKnaay ca 3akOHOM Kojum ce ypefyje cnpeyaBare npaka HoBUa U
dmHaHCcKpare Tepopmama.

Cnopasymnma o capagmu 13 ctasa 1. oBor YnaHa ce obesbehyje, nopea ocranor,
edmkacHa pasmeHa nHdopmaumja Koja HaanexHm opraHmMa 403BoSbaBa Aa CBoje
AYXHOCTM 06aBrbajy y cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

Komucuja 3akrbydyje cnopasyme o capaghu u pasmeHu nHdgopmaumja ca HaasopHUM
opraHMMa CTpaHux 3eMarba camo Kafa ce Ha nogaTtke Koju ce ycTynajy npumemnyje obaBesa
YyyBah-a NoOBEPSbMBUX NoJaTaka Koja je ekBuBaneHTHa ogpeabun ns unaHa 346. oBor 3akoHa.

PaameHa nHdopmaumja us ctaesa 3. 0BOr YraHa nma 3a Uuib UCNyHaBake HaOIeXXHOCTH
Komucuje.

HapsopHa oBnawherwa Komucuje



YnaH 69.

Komucuja Bpum Haasop Hag UcnykaBakeM CBUX obaBesa nponvcaHux ogpendama ose
rnaBe y Be3u ca jaBHOM NMOHYAOM XapTuja o BPEAHOCTU /UM YKIbYYEHEM Ha PEryrnmcaHo
TpXULTE.

Y BpLwewy Hagsopa Komucuja nma npaeo ga:.

1) 3axTeBa o4 M3gaeanaua, noHyhaya unm nuua Koja Tpaxe ykibydere Ha perynmcaHo
TPXKULITE Aa Y NPOCNEKT yKrbyye AogaTHe MHopmMaLmje, YKOMMKO je TO HEOMXOAHO paau
3alWTUTE MHBECTUTOPA;

2) 3axTeBa of u3aaBarnaua, noHyfjaya unv nuua kKoja Tpaxe ykibyyere Ha perynncaHo
TPXKULLTE, Kao U N1LA Koja UX KOHTPOIMLLY UINK CYy NOJA HMXOBOM KOHTPOIOM, Aa AoCTaBe
nogaTtke v JOKyMeHTa of 3Ha4aja 3a cnposofjere Hagsopa Haj npuMeHoM oapenaba ose
rnase;

3) 3axTeBa op peBM3opa, ynpaBe usgaeaoua, noHyhada nnu nogHocKoua 3axTesa 3a
YKIby4eH-e Ha perynucaHo TpXXuULWTe, Kao M NoCpeaHuKa koju he cnpoBecTy NocTynak jaBHe
NOHyZe UNK yKIbyyera y TproBakse Ha perynmcaHo TpxkuwTe, fa goctase Hgopmaumje u
obaBelUTerba 0f 3HaYaja 3a HaA30p Haa NpMMeHoM oapenaba oBe rnaBe;

4) npeknHe jaBHy NOHYAY XapTuja o4 BPEAHOCTU UMK YKIby4YeEHE Y TProBake Ha
OpraHM30BaHO TPXULLTE, HajayXe AeceT pagHunx gaHa YKOMMKO NOCTOjM OCHOBaHa CyMhsa fa
Cy npekpLieHe ogpenbe ose rnase;

5) 3abpaHun unu NpeknHe ornawasake, M1 o nsgaeaoua, noHyhaya unm nuua Koje Tpaxmu
YKIbydeH-e Ha OpraHnM3oBaHO TPXULLTE TPaxXu Aa NPEeKMHY unm obycrtase ornalliaBame
HajBuLLe aeceT pagHuUX AaHa, y cny4yajy kaga nocroju OCHoBaHa CyMhsa a je AoLno Ao
nospeae ogpenaba ose rnaee;

6) 3abpaHu jaBHY NOHYAY XapTuja of BpegHOCTU /NN YKIbydere y TproBakse Ha
OpraHN30BaHO TPXKMLUTE YKONMKO YTBPAM Aa Cy NpeKkpLueHe oapenbe oBe rnaBe unm nocToju
OCHOBaHa Cymka aa he 6utn npekpLueHe;

7) NpuBpemMeHo 3abpaHu Tproeake Ha perynucaHoM Tpxxuwty, MTIM unu OTIT TpXUWTY
Hajayxe geceT pagHuX JaHa YKONMKO NOCTOjM OCHOBaHa CyMhsa Aa Cy npekplueHe oapenbe
OBE NaBe;

8) 3abpaHu TproBatse Ha perynucaHom TpXUWTy, MTM unu OTI™ TPXKULITY YKONMKO YyTBPAM
Aa cy npekplieHe ogpenbe oBe rna.e;

9) objaBu ga nsgasanad, noHyhay nnu nuue Koje Tpaxn ykibydewe Ha opraHM3oBaHOM
TPXULUTY HEe UCNyHaBa CBOje obaBese;

10) npekuHe nocTtynak ogobpera Unn NPeKnHe UM orpaHnym jaBHy NoHyay n/mnm
YKIby4YeH-e Yy TProBakwe Ha perynmcaHo TpXXuwiTe ykonmko je Komncuja y cknagy ca
ogpenbama oBOr 3akoHa npeaysena mepe 3abpaHe unu orpaHmyersa, oK Ta 3abpaHa unu
orpaHuyetrbe Tpaje;

11) onbuje Aa ogobpu NPOCNEKT Koju je caunHmo oapefhenn nagasanad, noHyhay nnu nuue
KOje Tpaxu yKIbydYere y TProBake Ha perynmcaHoM TPXULLTY Ha HajBuLle neT roguHa
YKOJSMKO je Taj usgasanad, noHyhay unu nuue Koje Tpaxu yKibyvene y TproBake Ha
perynmcaHo TPXULLTE MOHOBO M 036UIbHO NpekpLLno oapenbe oBe rnase;

12) o6jaBu unun 3axtesa og usgasaoua ga objasu cee GUTHe nHoOpmavmje Koje mory
yTulaTh Ha NPoLEHY jaBHO NOHYREHMX XxapTuja o4 BPeAHOCTM Unu xapTuja o4 BpeaHOCTH
YKIbYYeHMX y TProBawe Ha OpraHM3oBaHOM TPXULLITY Kako 61 ce ocurypana sawtura
WHBECTUTOPA NN HECMETAHO PYHKLMOHMCaEe TPXKULITA;



13) NnpekuHe nnn 3axTeBa Aa peneBaHTHO perynucaHo TpxuwTe, MTI nnm OTI obycTtasu
TproBaw€ XxapTujama of Bpe4HOCTW ako cMaTpa Aa je cuTyaumja nsgasaoua Takea ga om
TproBawe LTETUNO NHTEPECMMa MHBECTUTOPA;

14) cnpoBeae HenocpeaHn Hag30p UM UcTpary Ha MecTuMa Koja HUCY NnpuBaTHM ctTambeHun
NPOCTOPM PUNYKUX NULA, Aa yrasu y NpocTope 1 uMa NpUcTyn AOKYMEHTMMA U ApYrM
nogaumma y 6uno kojem obnuky, yKonmko nocToju onpasgaHa CyMia Aa AOKYMEHTU U OpYTu
nogaumn NnoBe3aHu ca NPeAMETOM UHCMEKUMjCKOr nperneaa unu Hagsopa Mory outm
peneBaHTHW 3a JOKa3nBake noBpeaa ogpenbu ose rnase.

Hapasop un3 ctaea 1. oBor unaHa Komucuja Bpuu:
1) HenocpeaHo;
2) y capagtu ca gpyrum opraHnuma;
3) nogHoweHeM 3axTeBa HaaIEXXHUM CyACKMM OpraHuma.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
V. OBABE3E U3BELUTABAIbA
MpeameT perynucamwa
UnaH 70.

Oppenbama oBe rnaee ypehyjy ce obaBese objaBrbMBarkba pegoBHUX M MOBPEMEHMX
nHdopmaumja y Be3n nsgasasnaua vmje cy xapTuje o BpeOHOCTU YKIbyYEHE Yy TproBake Ha
perynucaHom TpxuwTy y Penybnuun.

Oppenbe oBe rnaBe He NpUMEHYjy ce HA MHBECTULIMOHE jeauHULE Koje u3aajy
MHCTUTYLIMje KONEeKTUBHOI UHBECTUPaHa Koje HACY 3aTBOPEHOr TUMNa, Kao HU Ha
cTuuamwe unu otyhewe TUX jeauHuua.’

Ceako ynyhvBame Ha npaBHa nvua, y cmucny ogpenaba ose rnase, ykibyuyje
perncTpoBaHa NnocrnoBHa YApY)KeHa Koja HeMajy cTaTyc NpaBHOr nvua 1 poHO0BE.

Komucumja nponucyje notpebHe nogaTke, HA4MH fOCTaBibakba U HUXOBO
oGjaBrbuBam€ 3a M3gaBaole Yumje cy xapTuje oa BpeAHOCTU yKiby4yeHe Ha MTI unu
oTn.”

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
1. PEOOBHO M3BELUTABAHE
MNoguwbu n3BewTaj
YUnaH 71.

M3paBanay je ay>kaH ga cactasu roguilkbn n3BeLlTaj, ga ra objasm n goctasu Komucujn, n
perynncaHom TpXuWTY, ogHocHO MTT1, Ha koMe cy yKkibyyeHe xapTuje of Bpe4HOCTH,
HajkacHuje oo 30. anpuna Tekyhe rognHe 3a NPeTxo4Hy roauHy.

W3pnaBanay je oyxaH ga ob6es3bean oa roamiby n3BeLlTaj u3 ctasa 1. oBor unaHa éyae
[O0CTyNaH jaBHOCTU HajMar€e AeceT rogmHa o4 AaHa objaBrbuBamsa.

oavwbn n3BeLLTaj cCaapXu:
1) roanwn bMHaAHCKWjCKN U3BELUTaj Ca U3BeLUTajeM peBu3opa;

2) n3BeLUTaj ynpase O NOCNoBakwy APYLUTBA;



3) nsjaBy nvua OAroBOPHUX 3a cacTaBSbake roankber n3BeLTaja, Hasogehu wrxoBa
UMeHa, pagHa MecTa v OY>KHOCTW y u3gaBaoly, Aa je, NnpemMa HhUXOBOM Hajborbem casHamy,
roavHn U3BELLTAj CacTaBIbeH y3 NPUMEHY Bakehux payyHOBOACTBEHUX CTaHAapaa v Aa
Aaje UCTUHUT 1 06jeKkTnBaH npernea nMoBuHe, obaeesa, hMHaHCKjcKor nonoxaja, Aobutaka
n rybutaka, npuxoga v pacxoga nsgasaoua, ykibydyjyhm n cBa gpyluTBa yKibydeHa y rpyny
Ca KOjMa YMHM EKOHOMCKY LIeNIMHY Kao 1 Aa U3BeLUTaj ynpaBe O NocfoBaky n3gasaoua
omoryhaBa nowTeH yBua y pa3Boj U TOK HEeroBor NOCrnoBaka, Te HEeroB NosioXaj 1 Nonoxaj
HEroBUX ApyLuTaBa y rpynm ca Kojuma YMHU EKOHOMCKY LieNVHY, 3ajeAHO Ca ONUCOM rMaBHUX
pu3nKa N HEU3BECHOCTU KOjUMA CY U3MNOXEHM.

YKONUWKO je nsgasarnad, y Ckrnagy ca 3akoHOM Koju ypefyje padyHoBOACTBO, o6aBe3aH fa
cacTaBu KOHCONMOoBaHW (bMHAHCU|CKM N3BELLTAj, peBuanpaHm oHaAHCU|CKM U3BeLUTaj U3
cTaBa 3. Tayka 1) oBor ynaHa obyxBaTa KOHCONMAOBAHN (PUHAHCU|CKN U3BELUTAj U rOaNLLHN
d1HaHCKjCKN N3BeLLTaj cacTaBribeH Y CKNaay ca 3akOHOM KojuM ce ypefhyje pa4yHOBOACTBO.

YKonuko nagasanau Hvje obaBesaH fa cacTtaBriba KOHCONMAO0BaHW (PUHAHCUCKN N3BELLTA;,
peBngupaHn hMHaAHCKCKN N3BELLTaj M3 cTaBa 3. Tayka 1) oBor YnaHa ce cacrtaBiba Yy
CKnagy ca 3akOHOM Kojum ce ypehyje padyyHOBOACTBO.

PeBun3nja domHaHcuKjcknx n3BeluTaja ce obaerba y ckinagy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyje
pesusnja, a U3BeLLTaj 0O PEBM3UjU Koje je NOTNucano nuue O4roBopHO 3a peBusnjy
MHaHCMjCckuX M3BeLlTaja objaBrbyje ce y Lenocty 3ajeqHo ca roaullibrMm N3BeLuTajem.

M3BelwTajem ynpaBe 0 NocrnoBawy ApYLWTBaA Yy CMUCIY OBE rMaBe cMaTtpa ce roauilmbn
M3BeLlTaj 0 NocnoBaky APYLUTBA KOjU Ce cacTaBSba Yy CKnagy ca 3aKOHOM KojuMm ce ypehyje
padyHOBOACTBO.

M3BewwTaj ynpase 0 nocrnoBaky ApyLUTBa, NOpeA nponuca Kojum ce ypehyje
payvyHOBOACTBO, 06aBe3HO CaapKu CBe 3Ha4yajHuje NOCroBe ca NoBe3aHUM NuuMMa.

Mopen nogaTaka 13 ctaBa 8. OBOr YfnaHa, M3BELUTaj O MOCMOBaky APYLUTBA CaapXu u
cnepehe nogatke oO:

1) CTpyKTYpY Kanutana, ykibydyjyhu xaptuje og Bpe4HOCTU KOje HUCY YKIbydYeHe y TproBame
Ha perynucaHo TpxuwTte, ogHocHo MTT1, ca nogauMma o BpcTama 1 Kracama xapTtuja og
BpegHoOCTM 1 npaBumMa n obaBesama Koje 13 bux npounsnnase 3a cBaky BpCTY M Knacy
nocebHO Kao 1 NpoueHaT Koju NpeacTaBrbajy y YKynHOM OCHOBHOM KanuTany;

2) cBUM OrpaHuyernmMa npeHoca xaptuja of BpegHOCTy;
3) OUPEKTHUM MU NHAUPEKTHMM yyellhma Y OCHOBHOM KanuTany nogpeheHux gpywrasa;

4) maoumma xapTuja o[l BpEAHOCTU Ca CreLmjaniHuM KOHTPOMTHUM npasuMa 1 onuc TUx
npasa;

5) cuctemuma KoHTpore gogerne akumja 3anocrneHnuma y cnydajesvMma aa 3arnocneHn He
MOry OUPEKTHO Aa OCTBapyjy npaso rnaca;

6) akuMOoHapPCKUM criopadymmnma Koju Mory uMatu 3a nocneauuy orpaHuyese npeHoca
akumja n/vnun rnacaykmx npasa, a Koju Cy nosHaTn ApyLUTBY;

7) cBMM OrpaHuvennuma npasa rnaca;
8) npaBvnnma Be3aHNM 3a MMEHOBaHE 1 paspeLlere yrpase ApyLITBa;
9) HaunHy n3meHe crtaTtyTta ApyLITBa;

10) onawhewunma ynpase, a HapounTo oBnawhewnmMa ga nsgajy akumje unu ga 3a
OPYLUTBO CTEKHY COMCTBEHE aKuMje;



11) cBMM 3HaYajHUM yroBopvMa ApyLUTBa KO KOjUX NPOMEeHa KOHTPOre NoHya0M 3a
npeysnmare yTuye Ha HMXOB HacTaHak, MPOMEHY UIn NpecTaHak, kao 1 o nocrneguuama
TakBUX yroBopa;

12) cBmMmM yroBopunma m3mMeny gpyLutea u ynpase unu 3anocreHux, kojuma ce obesbehyje
HakHaja y crnyyajy paspeluera unu otkasa 6e3 onpasgaHor pasnora Unm npecraHka
yrosopa o pagy 36or noHyae 3a npeysnmame.

MNMogauwm 13 ctaea 9. Tayka 11) oBor cTaBa ce He 06jaBrbyjy YKONUKO je Npupoaa TUX yrosopa
TakBa fa ou h1xoBO 0bjaBrbMBake HAaHENOo 3Ha4vajHy WTeTy APYLWTBY, OCUM Kada je
ApywTtBo y obaBe3n ga objaBn Te nogaTke Ha OCHOBY APYrMX 3aKoHa.

YKONuKO je ApyLWwTBO Yy Nepuoay of cauntaBarba NPeTXO4HOr roavker n3seLutaja CTekno
CONCTBEHe akuuje, y rogulbeM M3BeLUTajy Ce HaBoe pa3nosu ctuuama, 6poj u
HOMWHarnHa BpegHOCT COMNCTBEHMX akuuja, OQHOCHO payyHOBOACTBEHA BPeAHOCT KO akuuja
©e3 HoOMUHanNHe BPegHOCTW, MMEHa N1LA Of KOjUX Cy akumje CTeYeHe, U3HOC Koju je
APYyLITBO UCMNATUO MO OCHOBY TOr CTULL@Ha, OAHOCHO HAaNOMEeHy Aa Cy akuuje cteveHe 6e3
HakHage, Kao 1 ykynaH 6poj concTBeHMX akuumja Koje ApyLuTBO noceayje.

Komucuja ypehyje 6nuxy cagpXvHy n HaumH ob6jaBrbuBara roaukber n3seLuTaja.
MepoaaBHo npaBo 3a KOHConuaoBaHe )MHaHCUjCKe n3BeluTaje
UnaH 72.

Kapa je nsgasanay obaBe3aH ga cactaBu KOHCONUAOBaHW (PUHAHCU|CKN M3BELUTAj y cKnagy
ca nponucuma EY koju ypehyjy cactaBrbarwe KOHCONMMA0OBaHUX U3BELUTAja, peBUOMpPaHn
doMHaAHCKjCKM U3BELLTAj Caap>XM KOHCONMOOBaHW N3BELLTAj cacTaBlibeH Y cknagy ca
nponucuma EY n roanwiksmn n3BewlTaj MaTMYHOT OpYLUTBA KOjU je cacTaBrbeH y ckragy ca
HauMOoHanHMM NpaBoOM JpXKaBe YnaHuue Yy Kojoj je MaTUYHO APYLUTBO OCHOBAHO.

Kaga nsgaBsanay Huje o6aBe3aH Ja cacTaBSba KOHCONUMOOBAHN U3BELLTA)j, pEBUAMPAHU
PUHaHCHjCKN U3BELLTA] YKIbyYyje (PMHaHCUjCKN U3BELLITaj cacTaBlbeH Y ckrnaay ca
HauuMoHarHMM NpaBoOM ApKaBe YnaHuue y Kojoj je ApYLWTBO OCHOBaHO.

W3gaBaouwm ca ceguwtem y Penybnvum nnun nagasaoum ymnje cy xaptuje o4 BpegHoCTu
YKIbydeHe y TproBamwe Ha perynmcaHom Tpxuwty y Penybnuvum, cactasrbajy n objaBrbyjy
roaulHn N3BeLUTaj Ha jeANHCTBEHOM eNneKkTpoHCKoM obpacuy ypefheHom nponucuma EY 3a
CBE HEeHe ApXKaBe YnaHuue.

YcBajarbe rogvller usBelluTaja
UnaH 73.

YKOnuKo HagneXxHn opraH nsgasaola He yCBOjW rogullby U3BEeLUTaj Y POKY U3 uraHa 71.
ctaB 1. oBOr 3akoHa, nsgasanad, je obasesaH ga ra goctasu Kommcuju n perynucaHom
TPXULLTY Ha KOME CYy YKIbyYeHe xapTuje o4 BPe4HOCTM Kao 1 Aa ra o6jaBu y poky U3 nctor
4ynaHa, y3 obaBe3Hy HanomeHy Aa roauilkbn U3BeLLTaj H1je YCBOjeH O CTpaHe HaanexHor
opraHa gpywTBa.

Y cniyyajy n3 ctaea 1. oBor unaHa, usgasanad je obasesaH Aa, y poky of ceaam pagHux
AaHa o[ AaHa ycBajaka roguiumber u3seLlTaja objaBn Aa je roaulbn U3BELLTaj YCBOjEH Of
CTpaHe HaanexHor opraHa ApyLTBa, 1 Aa ra objaBu yKONUKO ce pasnukyje og NpeTxXo4Ho
06jaBrbeHOr roguliH-er N3BeLUTaja.

WN3paBanay je obaBesaH aa goctasy Komucuju n perynncaHoM TpXMULWTY Ha KOMe Cy
YKIbydeHe xapTuje of BPeAHOCTU Kao 1 Aa objaBu y LLenocTn 1 o4nyKy HaanexHor opraHa o
yCBajaky roguLlLHser 3BeLUTaja, ogyKy o pacnogenv nobutn unm nokpuhy rybutka ako ose
oAJlyKe HUCY cacTaBHU Ae0 roauLlker n3seLuTaja.



Monyroavwibn U3BELUTAj
YnaH 74.

N3paBanay BNacHUYKUX MW OY>XHUYKMX XapTuja og BpeaHocT obaBesaH je Aa 3a npBux
LLECT MeceL NOCIOBHE rofMHe, LUTO Mpe, a HajkacHWje y poKy of Tpu Mecela HaKoH
3aBpLUeTKa nonyroauTa, cactaBu NOMYroAuLLKM U3BELLTA] NTpema NpaBunnMa Koja Baxe
3a rofuLUHbKN M3BeLTaj, 0bjaBwu ra, JoctaBn KomMucuju u perynncaHoM TpXKULLITY Ha KOM Cy
XapTuje of BpeAHOCTM APYLUTBA YKIby4YeHe Y TProBah-e.

W3pnaBanay je oyxaH ga obesbean oa nseewTtaj 3 ctasa 1. oBor unaHa 6yge goctynaH
jaBHOCTW HajMake geceT roguHa og gaHa objaBrbmBamba.

Monyroamiwrn n3BeLLTaj N3 ctTaea 1. OBOr YnaHa cagpku:
1) ckpaheHnu ceT nonyrogmwkbnx UHAHCK|CKNX U3BELLTAja;

2) Nonyroauitn U3BELLITAj ynpaBe O NOCIoBaky APYLUTBA KOju 00aBe3HO caapXu onuc
3Ha4ajHMx gorahaja Koju cy ce Joroaunu y NnpBUX LWECT Meceun NocnoBHe rognHe, yTuuaj
Tux gorahaja Ha NonyroauLlkN N3BELLITa), Y3 ONUC Haj3Ha4ajHUjUX pU3nKa N HEU3BECHOCTH
3a nNpeocTanux WecT Meceun NocrnoBHe roanHe, nogaTke 0 3HavajHUM TpaHcakumjama
n3Mehy noBesaHnx nuua Koje cy 3akiby4yeHe y NpBuX LWECT Meceun Tekyhe NocnoBHe
roguHe a Koje cy 6MTHO yTuuane Ha MHAHCKjCKM MOSoXaj U NOCNoBaHe M3gaBaola y ToM
nepuoay, Kao 1 NPOMeHe y TpaHcakuujama namelhy noBesaHux nuua Koje cy HaBeaeHe y
nocneawem roguilbem U3BELLTAjy Koje bu Mmorne GUTHO yTruuat Ha MHaAHCU|CKO CTake
UnNu pesyntarte nocrnoBawa ApYyLTBa Y NPBUX LWECT Meceun Tekyhe nocnoBHe roguHe;

3) usjaBy nnua oaroBOpHMX 3a cacTaBibake NONyroanllker u3sellTaja, Hasogehu wrxosa
NMYyHa UMeHa, pagHa MecTa U OYXHOCTW y ApyLITBY, Aa je, NpemMa hUXoBoM Hajborbem
casHatby, NoNyroauLlkN U3BELLITAj) CacTaBIbeH Y3 NPUMEHY BaXennx payyHOBOACTBEHUX
cTaHgapga v aa gaje UCTUHUT 1 objekTuBaH nperneq nogaraka o MMoOBUHKU, o6aBe3ama,
aobuunma n rybuumma, npuxoamMma u pacxogmma, pvHaHCKjCKOM Nnoroxajy nsgasaoua,
YKIby4yjyhu 1 cBa gpyLuTBa yKIby4eHa y rpyny ca KojumMa YMHU eKOHOMCKY LIENUHY, Kao 1 Aa
nonyroaulkn n3eeLuTaj ynpase cagpu objektreaH nperneq nHpopmaumja koje ce
3axTeBajy y Cknagy ca Taykom 2) OBOr cTasa.

CkpaheHwn bmHaHCKHjckM n3BeLwTaju n3 crasa 3. Tad. 1) oBOr YnaHa cagpxe HajBuLle CBa
3arnaerba n Mehy3abupoBe Koju cy BUnum ykiby4eHu y nocnentun roguilbsn n3BeLuTaj, a
JofaTtHe CTaBke ce MOTy YKIbYYUTU CaMO YKOSIMKO BM HUXOBO U30CTaBIbakbe y
nonyrogulikemM U3BeLITajy umarno 3a nocrneguuy cTBapane norpeLluHe npeacrase o
MMOBUWHU, 0baBe3amMa, PMHaAHCUCKOM Nonoxajy, Aobuumma nnu ryduumma, npuxognma unm
pacxoguma v nocnoBawy nsgasaoua.

Y cactaBrbamy ckpaheHor nonyrogvwiker 6unaHca ctarwa u ycrexa nsgasanad npumersyje
ncTa Havena npu3aHaBaha U Bpe4HOBaHa Koja ce NpUMemsyjy 1y cacTaBribaky roauibnX
n3BeLUTaja.

Kapa nspasanay nma obaBesy aa cactaBy KOHCONMOOBAHU roguLLbbn (OUHAHCK]CKM
n3BeLTaj, (PMHaAHCUjCKM U3BELUTAjU NPUNPEMIbEHM Y OKBMPY MOMYroavLUHber n3seLTaja
Takohe ce npunpemajy Ha KOHCONMOOBaHOj OCHOBM Y CKnagy ca MehyHapogHuMm
pavyyHOBOACTBEHMM CTaHAapAnMa.

YKOMnuKO je nonyroaviibn (oMHaHCKjCKM U3BeLLTaj peBnanpaH, ngasanay je obasesaH ga
Ha Ha4YMH Ny poKy 13 cT. 1. n 2. oBor YnaHa o6jaBu jaBHOCTU U PEBU3OPCKM U3BELLTA] Y
LenocTu.

YKONMKO NONyrognilbn oMHAHCK|CKU M3BELLTaj N3 CTaBa 3. OBOr YSiaHa HUje peBManpaH,
nonyroaulwtn n3eeLwtaj o6aBe3Ho cagpXmn HanoMeHy Aa Nonyroaullkbn N3BeLUTaj Huje
peBMAMPaH.



Komucuja ypehyje 6nuvxy cagpmHy un HaumH objaBrbyBara Nonyroguviliker n3seLuTaja.
KsapTanHu usBeluTaj
UnaH 75.

M3paBanay 4mjum ce xapTujama of, Bpe4HOCTU TPpryje Ha NUCTUHTY peryrnmcaHor Tpxuwta
AYXaH je na cactasn, objaBu 1 goctasn Komucuju n perynncaHom TPXKULLTY Ha KOMe cy
YKIbydeHe xapTuje o4 BpeaHOCTU KBapTalrH N3BeLUTaj, HajkacHMje MeceLl, faHa HaKoH
3aBpLUETKa CBaKor TpomMeceyja Tekyhe nocnoBHe roaunHe, kao n aa obes3dbeaun aa oBaj
n3seLTaj 6yae AOCTyNaH jaBHOCTU HajMake AeceT roguHa og AaHa objaBrbuBakba.

KBapTanHu usseLuTaj 3a gpyro TpoMeceudje usgasaoua U3 ctasa 1. 0BOr YnaHa, cagpxu
NCTOBPEMEHO M NOAATKe 3a NPBUX LUECT MeceL M NOCIIOBHE FOANHE.

Ha kBapTanHu n3BeLUTaj CXO04HO ce NnpuMemsyjy ogpenbe unana 74. ct. 3—9. oBor 3akoHa o
CKpaheHOoM nonyroguH-eM U3BeLlTajy.

[MpaBHa nuua Koja ce cMaTpajy Manum 1 cpeawnum NpaBHUM NnLMMa Y CKragy ca 3akoHOM
KojuMm ce ypehyje payyHOBOACTBO, HeMajy obaBe3y KBapTanHor n3BeLlTaBama, HATK ce Ta
obaBe3a MOxe nponucaTtn 3a oBa nNpaBHa nuua.

Opnpenbama oBoOr YnaHa ce He UCKIby4yje NpaBo OpraHn3aTopa perynucaHor TpXuwiTa aa
n3gasaoumma, Ynje je xapTuje yKIbyumo Ha JIMCTUHT, CBOjUM OMNLUTUM akTMMa HameTHe
obaBe3y KBapTalHOr U3BELLTaBaka, Kao 1 Aa je AetarbHuje ypeau.

Komucuja ypehyje onuxky cagpxmHy n Ha4ymMH objaBrbMBaka KBapTanHMX N3BELUTaja.
M3BewrTaj o nnahawbnma aytoputeTuma Bfiactm
UnaH 76.

W3paBanay koju ce 6aBu pyaapcTBOM, Kao LUTO Cy AenaTHOCTU UCTPaXmBaHa, OTKpUBaHa u
Bafhera MUHepana, HadTe, NPUPOAHOr raca u Apyrux CUpoBUHA, U NPUMaPHUM
LYyMapCTBOM, Kao LUTO je rajewe, ceva n obHaBrbake LWyma 1 LWyMCKUX nogpyyja, obaeesaH
je Oa jedHOM roguvuike a HajkacHuje y poKy of LWeCT Meceuun HakoH 3aBpLueTKa NoCnoBHe
roguHe, cactaesum n o6jasu 36MpHU U3BeLwTaj 0O CBMM Nnahawnma gpxasu, ayTOHOMHUM
nokpajuHama, rpagoBsmMmMa, onwTMHamMa u opraHu3aumjama ca jasHum osnawhermma.

W3paBanay 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa je gyxaH ga obesbenm aa nssewTaj o nnahawmma
ayTopuTeTMMa Bnactu byge AOCTyNaH jaBHOCTU HajMake AEeCET roavHa.

CagpxunHa 1 Ha4nH cacTaBrbaka n3BeLlTaja U3 ctasa 1. OBOr YnaHa cy nponucaHn 3akoHOM
Kojum ce ypehyje padyHOBOACTBO.

Komucuja nponucyje HaumH o6jaBrbrBarba U3BeLLTaja U3 ctaBa 1. OBOr YnaHa.
PeBusuja puHaHCcHjcknx nsselwltTaja nsgasanaua
UnaH 77.

MpaBHO nuue Koje o6aBrba peBu3njy Moxe Aa 0b6aBum HajBuLLE NeT Y3aCTOMHUX peBnsuja
roauLbnx UHaAHCUjCKMX U3BeLLTaja Ko UCTor nagasaola.

HakoH ncreka makcumarnHo J03BOSbEHOr Nepmnoaa n3 ctaea 1. OBOr YnaHa, NpaBHO nuue
Koje obaBrba peBu3njy He MOXe a obaBrba peBm3mjy Kog UCTOr nsgasaoua HapegHux net
rogvHa.

PeBun3op 13 ctaea 1. oBOr 4YnaHa He MoXe y UCTOj roguHun aa obasrba U peBusunjy
PUHaHCHjCKUX U3BeLUTaja APYLWTBA U Ja My NpYXa KOHCYNTaHTCKe ycrnyre, HATU PeBu3unjy
MOXe Ja BpLUM 3a NOCMOBHY rOAWHY Y KOjoj jOj je npyXao Te ycnyre.



Jlnue koje obaBrba peBusnjy Mopa Aa uma Hajsule NpodecrMoHanHo 3Bakwe y obnactm
peBu3uje, Nnpema 3aKkoHy Kojum ce ypehyje peBusnja, Kao n Hajmake TpU rogmHe UCKYCTBa Y
obaBrbakby NocroBa peBuanje n mopa 6uTn He3aBMCHO O M3gaBaoLla y kome obasrba
peBun3njy.

INvue n3 ctaBa 4. oBor YnaHa He cMaTtpa ce He3aBUCHUM Of] U3[aBaoLia aKo je OHo,
OPpYLUTBO 3a pEBU3MjY Y KOME je TO N1Le aHraxoBaHo UnmM pykosoamnaw, Tor opyLuTea y
Tekyhoj roguMHu 1 y ABe NpeTxodHe NocroBHE rogMHe, Kao 1 3a Bpeme obaBrbarba peBm3mje:

1) 6rncko NnoBes3aHo € ApYLUTBOM;

2) NOCOBHU NapTHep TOr APYLITBA;

3) Ma OUPEKTHO UNN MHOVPEKTHO BNACHULUTBO Y APYLUTBY;
4) NKBMAALMOHM UNN CTEYajHU YNPaBHWK OPYLUTBA;

5) yroBopHa cTpaHa y yroBOpHOM OZIHOCY Ca N1LEM Koje 61 MOrno HeraTMBHO yTULATK Ha
HErOBY HEMPUCTPACHOCT Y HE3ABUCHOCT.

PeBu3op 13 ctaesa 1. 0BOr YnaHa cadnkaBa U3BeLlTaj 1 faje MULLIIbEHE O TOME Aa fn cy
roguLbn (hrHaHCKHjCKM M3BeLITaju n3gasaola cauymhseHun y cknagy ca mefyHapogHum
cTaHgapaumMa (bmHaHCHjCKor n3BellTaBakwa, 0QHOCHO MeflyHapoaHMM pavyyHOBOACTBEHUM
CTaHOapauma, 3akoHMMa Kojuma ce ypehyjy pa4yHOBOACTBO U peBu3mnja, kao 1 ga nm
WCTMHUTO 1 0BjEKTUBHO Npukasyjy prHaHCKjCKM NOoXaj, pe3ynTtaTe NocrioBaka U HoOBYaHe
TOKOBE 3a Ty rofguHy no CBUM MaTepujanHo 3Ha4YajHUM nNuTakuma.

PeBu3op 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa gyxaH je ga gocrasu Komucuju n opraHmma ynpase
MULLIbEHE O ePMKACHOCTU (PYHKLMOHNCaHa YHYTPaLLHKE peBU3nje, CMCTEMY yrpaBibarba
pU3nLvMa 1 CUCTEMY YHYTPaLLIHMX KOHTPOMA 1 Aa CBOje 3aKibydKe M Hanase yBpCTu y
obaBe3aH cagpxaj NnMcMa pykoBOACTBY.

Komucuja moxe of pesusopa fa 3axrtesa v foaatHa obasellTera y Be3n ca U3BPLUEHOM
pEBU3KNjOM.

PeBu3op 13 ctasa 1. oBor unaHa gyxaH je ga obasectn Komucujy n opraHe ynpase, 1 10
O4Max HaKoH LUTO 3a HUX Ca3Ha, O CBAKOj YMHEHULM KOja NpeacTaBsba:

1) noBpeAy 3akoHa 1 akaTa M3 OBOT YNaHa;

2) maTepujanHo 3Ha4vajHy NpoMeHy OUHAHCKJCKOT pe3ynTaTta UCKa3aHor y HepeBUAMPaHUM
roavwbnM OUHaAHCUCKUM U3BeLUTajuma;

3) OKONHOCT Koja 61 Morna gosecTn 4o MaTepwujanHor ryéutka nnm 6u morna yrposmTu
KOHTUHYMUTET NoCroBaka n3gasaoua.

Komucuja moxe ga nponuvie 6nuxe ycrose 1 HauvH Aasaka obaBeluTera n3 ctasa 9.
OBOr YraHa.

Kag cy HenpaBunHOCTK y NOCNoBaky n3fgasaola yTepheHe y nssewuTajy pesmsopa,
nsgaesanay je AyXXaH Aa Te HenpaBUITHOCTU OTKITOHU K Aa 0 ToMme ob6asecTn Komucujy.

AKo nsgasanau, He OTKNOHW HenpaBUHOCTU U3 cTaBa 11. oBor ynaHa, Komucuja moxe
npemMa TOM nsgasaoLly fa npegysme Mepe npornvcaHe OBUM 3aKOHOM.

Ako Komucuja yTBpam Aa pesusnja Huje obasrbeHa y cknagy ca ogpeabama oBOr 3aKoHa,
Hehe NpuxBaTUTK U3BELLUTA] O TOj PEBU3NjM U 3axTeBahe oa opyru peBn3op NOHOBO 0b6aBwn
peBu3njy 0 TPOLLKY n3gasaoLa.

Komucuja ytephyje u objaBrbyje NMCTy NpaBHMX NinLa koja Mory obaBrbaTn peBusmnjy 13
cTaBa 1. OBOr unaHa, KpuTepujyme koje peemsop Tpeba aa ncnyHu pagu ctaBibamba,



OOHOCHO BGpucara ca HaBe[eHe NUCTe, Kao M Koje KOHCYNTaHTCKe ycnyre TOo Nuue He Moxe
Oa obaerba y UCTOj roguHu Kaga obasrba u pesusnjy.

U3y3eumn oa o6aBese objaBrbuBama rogullkbUX, NONYroaulLIbLUX U KBapTanHUX
M3BewWwTaja

YnaH 78.
Oppenbe un. 71-75. oBor 3akoHa, He NMpUMEkYjy ce Ha cnegehe nsgasaoue:

1) opxaBe, keHe TepuTopujanHe jequMHuLe UNn jeanHnLe nokanHe camoynpaee,
MehyHapogHe opraHu3aumje y Koje je yunamweHa bap jegHa gpxaea unaHuua, Esponcke
ueHTpanHe 6aHke (ELIB), EBponcku dhoHa 3a douHaHcmjcky ctabunHoct (EQPC)
YCTAHOBIbEH OKBUMPHUM crniopasymMmomM o EPDC, gpyrn mexaHmsam yCTaHOBILEH Y LUNIbY
o4vyBaHa PMHaAHCUjCKe CTabUITHOCTN EBPOMNCKE MOHETAPHE YHUje NyTEM LOAEIbMBaHa
npuepemeHe hnHaHcujcke nomohu gpxxasama ynaHvuama vuja je Banyta eBpo,
HauuoHanHe ueHTpanHe 6aHke 6e3 063vpa aa nNu usaajy akumje nnu gpyre xaptuje oa
BPEeAHOCTH;

2) nsgaeaoue Koju u3gajy UCKIbY4MBO OYXXKHUYKE XapTuje o BPeQHOCTM Kojuma ce Tpryje Ha
perynucaHom TPXULLTY M Yuja nojeanHadyHa HoMUHanHa BpefHocCT n3Hocu Hajmarwe 100.000
eBpa y ANHapPCKOj NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BaHMYHOM CPeaHEM KypCy AUHApa npema espy
Koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje nnn, y cny4ajy Ay>KHUYKUX XapTuja og BPegHOCTU
HOMWHOBAaHMX Y BasnyTu Koja HUje eBpo, Ynja NPOTUBBPELHOCT NojegnHavyHe HOMUHanNHe
BpeOHOCTM Ha AaH nsaarba nsHocu Hajmarse 100.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTH
no 3BaHM4YHOM CpeaH-eM KypCy AMHapa npema eBpy Koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje;

3) nsgasaoue Koju U3[ajy UCKIbYYMBO AYXHUYKE XapTuje o4 BpeOHOCTH Yunja nojeamHavHa
HOMWHanHa BpegHOCT n3Hock Hajmarwe 50.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTM MO
3BaHU4YHOM CpedH-eM Kypcy AnHapa npema espy koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje, nnm
y Criyyajy AY>KHUYKNX XapTuja o BpegHOCTM HOMUHOBAHKX y BanyTu Koja Huje eBpo, Yumja
NPOTMBBPEAHOCT NojeaMHavyHe HOMUHaNHe BpeaHOCTN Ha AaH M3gakba U3HOCK HajMakse
50.000 eBpa y AnHapcKoj NPOoTUBBPEAHOCTU N0 3BAaHUYHOM CpeH-eM Kypcy AMHapa npema
eBpy koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje, a Koju Cy YKIby4eHU Y TproBawe Ha
opraHusoBaHom TpxuwTy y EY npe 31. geuem6pa 2010. roguHe, cBe AOK Cy TakBe
OY>KHUYKE XapTuje o4 Bpe4HOCTM Y onTuuajy/go wuxosor gocneha/aa Bpeme HuxoBor
Tpajana.

N3y3eTHO of ynaHa 74. oBor 3akoHa, nsgasanau Huje y obasesu fa o6jasu Nonyroauilsn
n3BewTaj y cnegehum cny4vajesmma:

1) KpeauTHe MHCTUTYLMje Yrje akuuje HUCY YKIbydeHe Y TProBake Ha OpraHn3oBaHOM
TPXULLTY U KOje KOHTUHYMPAHO U NEPUOANYHO N3[ajy UCKIbYYMBO OY>XHUYKE XapTuje o
BPeOHOCTU NoJ yCNoBOM Aa je yKyrnaH HOMUHANHWU U3HOC TUX OY>XHUYKMX XapTuja oA
BpegHocTn mawbu o 100.000.000 eBpa y AMHaApPCKOj NPOTUBBPESHOCTU MO 3BAHUYHOM
cpegreM Kypcy AnHapa npema eBpy koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje n ga Hucy
objaBune NpocnekT y cknagy ca oapenbama OBOr 3aKOHa;

2) n3gaBaoum Koju Cy Ha AaH CTynaka Ha CHary OBOr 3akoHa Beh yKIbyYeHWn Ha perynmcaHo
TPXULUTE M KOjU M3Aajy UCKIbYYMBO AY>XHUYKE XapTuje o BPeAHOCTU 3a Koje 6e3yCnoBHO U
Heono3mnBo rapaHTyje Penybnuka, nnu HeKo o HEeHNX TePUTOPUjanHNX UM NOKamHNX
opraHa.

OAroBOpHOCT 3a UCTUHUTOCT M NOTNYHOCT NoAaTaka
Ynan 79.

3a UCTMHMTOCT M NOTNYHOCT nogataka u3 un. 71, 74, 75. n 76. oBor 3akoHa, Kao 1 3a
HMXOBO 06jaBrbMBatke O4rOBOPHM CYy YNTaHOBM OpraHa yrnpase.



2. NOBPEMEHO N3BELLUTABAHE
a) UsBewTaBamwe 0 3Ha4YajHUM yyewhuma
lNodauyu o sHayYajHumM yqyewhuma
Ynan 80.

Kaga dumsmyko nnu npasHo nuue gocturHe, npehe nnu nagHe ncnog, 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 30%, 50% u 75% npaBa rnaca y jeqHOM akLMOHapCKOM OPYLUTBY YnjuM ce akuunjama
Tpryje Ha perynucaHom TpXuwTy, ogHocHo MTT, ayxHo je oa o Tome o6aBecTn nsgaeaoua,
Komucujy n perynucaHo TpXULWITE, Koje je NnpeaMeTHE akuuje YKIby4Yuno y TproBame.

O6aBesa 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa ogHOCK Ce U Ha JOCTM3ake, Npenasak unu nag ucnog
nponuncaHux nparoea y akLuMOHapCKOM ApYLUTBY Kaja je OHO nocneguvua gorahaja
He3aBWCHUX 04 BOSbE MMaoua yyelha, a koju gosode 40 NpoMeHe yKynHor 6poja akuuja ca
npaBoM rriaca unu npomMmeHe dpoja rmacoBa Koje NPoUCTMYY M3 TUX akuumja, Kao LWTO je
nosehake U1 cMaweHe OCHOBHOT KanuTana unu ctuuamwe ConcTBEHMX akuuja, a Ha
ocHoBYy obaBeluTeHa 0 YKynHOM Bpojy akumja 1 rmacoBa Koje je nsgaeanau obaBesaH ga
objaBu y cknagy ca unaHom 92. oBOr 3akoHa.

O6aBe3a 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa ce nNpuMekyje y cnyyajeBrMmMma 13 ctaBa 2. OBOr UflaHa U
Kaga je usgasarnal OCHOBaH y MHOCTPAHCTBY, ako Cy akuuje Koje je n3gao yKibydeHe y
TProBake Ha perynmcaHomMm Tpxuwty y Penybnuum.

Komucuja moxe ga cactasu nucTy gorafaja Koju He3aBUCHO 0 BOrbe nmaoua yTuyy Ha
NPOMeHy HeroBsor yyelwha y rnacadkum npasvmMa nsgasaoua.

Ob6se3Huyu usgeuwimasara o0 3HaqyajHum yyewhuma
UnaH 81.

O6asesa 13 unaHa 80. oBor 3akoHa 04HOCK Ce Ha CBaKO OM3NYKO Uin NpaBHO nuLe Koje,
HenocpeaHo 1nu nocpenHo, y CBoje UMe 1 3a CBOj padyH, UIu y CBoje UMe a 3a payyH
apyror omM3nykor, OAHOCHO NPaBHOT NULA, APXW akuuMje ca NpaBoM rnaca unmn Aeno3uTHe
noTepAde usgaeaoua.

Ob6aBesa obaBellTaBara 13 YnaHa 80. OBor 3akoHa ce 0gHOCK 1 Ha OM3MYKO 1 NpaBHO
nuvue Koje, nocpeHo NnNn HenocpeaHo, noceayje:

1) bmHaHcKjcKe MHCTPYMEHTE KOju, Ha OCHOBY hopMarHor cnopasyma, no gocnehy, nmaouy
Aajy, unm 6e3ycrnoBHO NpaBo CTULAaka U QUCKPELMOHO NPaBo cTuuawa Beh nsgatmnx
aKuuja ca npaBOM rfiaca Koje Cy YKiby4YeHe y TproBake Ha perynmcaHo Tpxuwite, n/mnm

2) dbMHaHCKjCcKe MHCTPYMEHTE Koju HUCy obyxsaheHun Ta4ykom 1) OBOr cTaBsa, a Koju ce
0HOCe Ha aKuuje 13 ucTe Tadke, Noj ycrioBoOM [ia cTBapajy CriMdyHe eKoHOMCKe nocneauie,
6e3 063upa fa nu nmaouy Aajy NpaBo Ha HOBYaHO MUITM HEHOBYAHO HAMUpPeHe o[
nsgasaoua.

N3y3eTak og ob6aBe3e n3BelwTaBamwa 0 3Ha4YajHUM yyelwhuma ns ynaxa 87. ct. 1-4. osor
3aKoHa, kao 1 u3 ynaHa 88. cT. 1-3. OBOr 3aKOHa, CXO4HO Ce NpuMetrbyje Ha obaBeasy
n3BeLLTaBarkba Nno OBOM YraHy.

Odpehusare huHaHcujcKUX UHCMpyMeHama y 8e3u usgewmasarba 0 3HayajHum
ydewhuma

UnaH 82.
®PrHAHCKUCKUM MHCTPYMEeHTMMa 13 YnaHa 81. cTaB 2. oBOr 3aKoHa cmartpajy ce:

1) NnpeHocuBe xapTuje o4 BpeaHOCTy;



2) onuuje;
3) jyyepcy;

4) ceonosuy;

5) opsapaw;
6) hrHaHCKjCKM YyroBopu Ha pasnuke; u

7) cBaKuW Apyrv yroBOp ca CMMYHMM EKOHOMCKMM MociieauLiama Koju MoXe aa ce Hammpu
hu13nykm unm y Hosuy.

ObaBe3a obaBewTaBama 13 YnaHa 80. cTaB 1. OBOr 3akOHa O4HOCU Ce Ha (bmHaHCKjcke
WHCTPYMEHTE 13 cTaBa 1. OBOr YfiaHa yKOMNMKO NcnyHaBajy ycrnose 13 unaHa 81. ctas 2.
OBOT 3aKOHa.

PauyHare 6poja anacoea y ee3u usgewmasara o0 3Ha4ajHumM yyewhuma
UnaH 83.

lMpoueHaTt npaea rnaca Koju npunaga nuuy ua dnadHa 80. ctaB 1. 0OBOr 3aKOHa payyHa ce Ha
OCHOBY YKyMnHoOr 6poja cBMX M3gaTux akumja ca NnpaBoMm rnaca, ykrby4yjyhu n concteeHe
aKkuuje nsgasaoua, kKao v akumje KoA Kojux je ocTBapvBak-e npaga rnaca UCKiby4YeHo,
OAHOCHO OrpaHNYeHO 3aKOHOM Wi MPaBHMM MOCIIOM.

YKONUKO je apyLITBO n34ano BULLIE BPCTa M Knaca akuuja, npoueHaT npasa rfaca 1u3 ctasa
1. OBOr unaHa ce payyHa y 0gHOCY Ha yKynaH 6poj CBMX akuuja ca NpaBOM rfnaca UCcTe BpCTe
n Knace.

Komucuja ceojum aktuma 6nuxe ypehyje metone nspadvyHaBawa 6poja rnacosa koje uma
jeQHo nuue no OCHOBY CBOjUX akuuja U ca huMa NnoBe3aHMxX PUHAHCUjCKMX MHCTpYMeHaTa 13
ynaHa 81. ctaB 2. 0BOr 3aKOHa.

Ob6jedur-asar-e
UnaH 84.

Ob6aBesa n3BeluTaBara 0 3Ha4ajHom yyewwhy 13 un. 80, 81. n 85. oBor 3akoHa ogHOCK ce 1
Ha (p13n4KO 1 NpaBHO NuUe kaga 6poj npasa rnaca Koje To nvue nocenyje ANPEKTHO Nnn
WHOMPEKTHO Yy cknagy ca yn. 81. n 85. oBor 3akoHa 3ajeaHo ca 6pojem npasa rnaca Be3aHux
3a (bMHaHCHjcke MHCTPYMEHTE Koje noceayje y ckragy ca ynaHom 81. ctaB 2. OBOr 3aKOHa,
JocTurHe, npehe unu nagHe ncnog nparosa rnponucaHmx YnaHom 80. ctas 1. 0BoOr 3aKoHa.

Y obaBewTewy y cknagy ca ctTaBoMm 1. OBOr YnaHa ogBojeHo ce npukasyje 6poj rnacosa
obBe3HMKa n3BeLLTaBaa y u3gaBaoLy Mo OCHOBY akuumja Koje uMma y ckragy ca ynaHom 80,
ynaHom 81. ctaB 1. n unaHom 85. oBOr 3akoHa of, OHOr Bpoja rnmacoBa Koje MMa No OCHOBY
noBe3aHnx PMHaHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa y ckragy ca ynadom 81. ctas 2. n ynaHom 82.
OBOr 3aKOHa.

Nuue koje je fano obaseluTere y ckNagy ca ynaHoMm 81. ctas 2. OBOr 3akOHa, MOpa NOHOBO
Aa fa obaseluTere Kaga CTekHe akumje Ha Koje ce 0aHOCU (PUHAHCUCKU MHCTPYMEHT,
YKONUKO TUME HeroB 6poj rnacosa y jeqHOM UCTOM usgasaouy A0CTUrHe unu npehe Heku o
nponucaHnx nparosa 3a HacTynakwe obaBe3e M3BeLuTaBama.

lMpowupere obasese uzsewmasarba 0 3Ha4yajHUM y4yewhuma
UnaH 85.

O6aBe3a 13 YnaHa 80. oBOr 3aKoHa, 04HOCU Ce U Ha (PM3NYKO 1 NPaBHO NKMLE Koje CTEKHE,
OTYRQu nnun ocTeapyje Npaeo rnaca y jegHom og criegehnx crnydajesa UM y hMxoBoj
KOoMBUHaumju:



1) Kaga je ca gpyrum nuuem 3akrbyyunno yroBop Koju yroBopHe cTpaHe obaBesyje
(dbopmanHu cnopasym) ga, 3ajeaHNYKMM OCTBapMBaH-€M NMpaga rnaca koje nocenyjy, ycsoje
AYropoyYHy 3ajefHNYKY MONIMTUKY ynpaBrbaka n3gaBaolem;

2) Kaga NpUBPEeMeHO NpeHece CBoje NpaBo rnaca Ha ApYro N1ue UM OHO Ha Hera
NPVYBPEMEHO MNPEHece CBoje NpaBo rnaca y3 HakHagy Ha OCHOBY YroBopa Koju cy
3aKrbYYmnnu;

3) kaga My je opyro nvue NoBEPUIIO akuuje ca NpaBoM rraca kao cpefcTBo obesbehema,
aKo OH KOHTPOSMLLE NPaBo rfaca no OCHOBY NMOBEPEHMX akLuja U UCKaxe Hamepy Aa no
HUMa rnaca;

4) kaga Ma npaBo NIIoAOYXUBaka Ha Tyhum akuujama ca npaBoM rnaca koje nocegyje
Apyro do13nyKo nnun NpasBHoO nuue;

5) kaga npaBo rnaca uma unu MoXe a ocTBapu y cnyyajesuma 3 tad. 1)—4) oBor cTaBa
HEMOBO KOHTPOSMCAHO OPYLUTBO;

6) kaja MoXe caMoCTarHo [ia ocTBapyje nNpaso rnaca no OCHOBY akuuja ca NnpasBoM rnaca
Koje My je Opyro n1ue NoBepurio Ha YyBare, a HMje My gano nocebHa ynyTcTea O HaunHy
rnacama;

7) Kaga OpXxu akuumje y cBoje nve, a 3a Tyh) padyH;

8) kaga ocTBapyje camocTariHo Npaeo rraca Kao 3acTyMHYK akuyoHapa y uaaasaoly, ako of
Hoera, kao 3acTynaHor, Huje obuo nocebHa ynyTcTBa O HAaYMHY rnacakba.

Y cnyyajeBuma u3 ctaBa 1. oBor YnaHa cabupa ce yyewhe ob6se3HuKka ca ydewhem gpyrmx
nvua y yKynHoM npasy rfnaca y usgasaouy paau n3padvyHaBara hUXOBOr 3ajeAHNYKOr
yyewha 1 HacTynawa obaBese n3BellTaBaka 0 3Ha4ajHoOM y4velwhy, nako nojeanHavyHo
yyelwhe cBakor nvua He npenasu nponucaHe nparoee u3 ynaHa 80. ctaB 1. OBOr 3aKkoHa.

U3ysehe unaHuua Eeporickoe cucmema ueHmpanHux 6aHaka
YnaH 86.

Ob6aBe3a n3BellTaBama 0 3HavajHUM yyewhuma y cknagy ca yn. 80. n 85. oBor 3akoHa He
npyMmemyje ce Ha YnaHuue EBponckor cuctema ueHTpanHux 6aHaka kaga BpLue cBoje
MOHeTapHe yHKUuMje, yKibydyjyhn n oHe No OCHOBY akuuja Koje aajy unv gobwjajy y s3anory
WM Mo OCHOBY Pero yroBopa Unun CANYHNX cnopasyma 3akrbyvyeHnx paam obesbehera
NVKBUOHOCTM MpU CNpoBOfely MOHeTapHe NONUTUKE NN HeCMeTaHor PYHKLMOHMCaHa
nnaTHor cuctema.

MN3y3eTak U3 cTaBa 1. OBOTr YnaHa ce NpuMekbyje camo Ha KpaTKopodHe nocriose, noa
YCIOBOM [1a Ce He BpLUM MPaBo rnaca no oCHOBY akuuja.

U3y3eyu 00 obasese usgewmasarba 0 3Ha4yajHuUM yHewhuma
UnaH 87.
Oppepnbe un. 80. n 85. oBor 3akoHa He NpUMemsYjy ce Ha:

1) akuuje ca npaBoM rnaca Koje ce CTudy UCKIbyYMBO pagu KIMpuHra n cangupasa y
OKBUpY yobu4yajeHor uuknyca cangupamna;

2) npaBo rnaca Koje kactoau 6aHke Mory Aa ocTBapyjy UCKIby4MBO NpemMa ynyTcTBuma
[o0bujeHnM o, knvjeHaTa MMCMEHUM NyTeM UN Y eNEKTPOHCKOM OONUKY;

3) ctMuane unm otyherwe 3HavajHor yyewha Koju gocturHe unum npenasm 5%, kaga 1o
yyewhe ctnye unm otyhyje nuue Koje uma A4o3Borsy 3a obaBrbake NOcnoBa MapkeT Mejkepa



YKOMKO Ta aKTUBHOCT He YTUYe Ha ynpaBrbake M3gaBsaola, OQHOCHO He BPLUM yTULaj Ha
n3gaBaoua ga Kynu Takee akuuje unu aa noapxu LeHy akuumja;

4) NHBECTULMOHO ApYyLITBO 1 6aHKy, OOQHOCHO KpeauTHY MHCTUTYLKjy ako npaBo rnaca no
OCHOBY aKuuja ynmcaHuM y Kiury TproBawa He npenasm 5% yyewha y ykynHom 6pojy
rmacoBa usgaeaoua, ¢ TUM a npeaMeTHe akuuje He KOpUCTU paan ocTBapMBaksa npasa
rrnaca unu Ha gpyrn HauuH paauv ytuuarwba Ha ynpasrbakse 13fgaBaoLlem;

5) nuue koje cTekHe akumje pagu ctabunusaumje TPXKUWTA PUHAHCU]CKUX MHCTPYMEeHaTa y
cknagy ca nponvcuMMa, nof yCcrnoBoMm a He ocTBapyje npaBo rnaca no OCHOBY TUX akuuja,
HUTW UX Ha APYrX Ha4YMH KOPUCTW pagu yTuuawa Ha yrnpasrbarwe APYLUTBOM Koje UX je
n3garno.

Yobu4ajeHn umknyc cangupara 13 ctasa 1. Tadka 1) oBOr 4naHa U3Hocu Tpy TproBadka
JaHa of gaHa TpaHcakuumje.

TproBauku gaHu, y CMUCNy OBe rnaee, Cy AaHn Kada ce obaBrba TproBake Ha perynmcaHom
TPXKULLTY Ha KOje Cy YKIbydeHe akuumje.

MoapeheHo opywTBO HMje 0baBe3HO Aa Aaje obaBelUTEeHa Y BE3M ca 3Ha4ajHUM yyewhnma,
YKOJTMKO TakBO 0bOaBellTaBaHe BPLUN HEroBO MaTUYHO APYLUTBO, OAHOCHO MaTUYHO
OPYLUTBO HEroBOr MaTUYHOT APYLUTBA.

MapkeT mejkep Koju HamepaBa Aa KOpUCTU u3y3eTak u3 ctasa 1. Tayka 3) OBOr YnaHa gykaH
je Aa HajkacHuje y poKy o4 YeTupu Tproeadka gaHa obaesectn Komuewnjy ga genyje unm ga
HamepaBa fa fernyje kKao MapkeT Mejkep y ogHocy Ha ogpefheHor nsgasaoua.

Kaga mapkeT Mejkep npectaHe fga genyje kao MapkeT Mejkep y ogHocy Ha ogpeheHor
nsgaesaola oyXaH je Aa o Tome obaBectn Komucujy y poky og 4eTmpu TproBadka gaHa o
[aHa npecTtaHka obaBrbata NpeaMeTHe aKTUBHOCTMW.

MapkeT mejkep Koju HamepaBa Aa KOpUCTU u3y3eTak n3 ctasa 1. Tayka 3) OBOr YnaHa gyxaH
je Aa Ha 3axTteB Komucuje goctaBu gokas 0 akumjama unm (ouHaHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMa
13 4ynaHa 81. cTaB 2. OBOI 3aKOHa Koje noceyje unu Koje Hamepasa fa rnocefyje y cespxy
JernoBakba Kao MapKeT Mejkep.

Y cnyyajy oa mapkeT Mejkep Huje y MoryhHoCTK aa ngeHtndukyje akumje n/mnm
dbunHaHCHjcKke NHCTPYMEHTE Koje nocenyje, Komuncuja moxe fa 3axteBa Aa Te akumje n/vnum
dbUHaHCHjCKe NHCTPYMEHTE APXM Ha NOCeBHOM payyHy y CBpXy noTpebHe ngeHtndukaumje.

MapkeT mejkep je AyaH Aa Ha 3axTeB Komucuje JocTaBm YyroBOp KOju je 3akriby4yumo ca
6ep3om (opraHn3aTopoM TPXKULLTA) YKOMMKO je TakaB YroBOp 3aKiby4eH.

Usy3eyu 0d obaesese cabupara yvyewha
UnaH 88.

N3y3eTHO o un. 80. n 85. oBor 3akoHa, MatMyHO APYLUTBO APYLUTBA 33 yrpaBrbake He
Mopa Aa cabupa cBoOje yaene ca yaenvuma kojuma ynpaeiba ApYLUTBO 3a ynpaBibake
WMHBECTULMOHNM (DOHAOM, NOA YCNOBOM [a APYLUTBO 3a yrnpasrbawe OCTBapyje npaso rnaca
He3aBMCHO O MaTUYHOr ApyLUTBa.

N3y3eTHO o un. 80. n 85. oBor 3akoHa MaTtUYHO APYLUTBO MHBECTULMOHOT APYLUTBA HUje
obaBe3Ho ga cabupa ceoja yvewha ca ydewhmma Kojum ynpaeiba HEroBo MHBECTULIMOHO
APYLUTBO MO OCHOBY YroBoOpa O MNpyawy ycryra yrnpasrbata nopTdonmom 3akiby4eHum ca
KNUjeHTUMa, YKOIMKO:

1) NHBECTMLMOHO ApYLWITBO MMa Ao3Bony Komucuje 3a npyxawe ycnyra ynpasrbaka
nopTdonuom y cknagy ca ogpeabom unaHa 2. ctaB 1. Tayka 2) nogTadka (4) OBOr 3aKOHa;



2) MOXe fa ocTBapyje NpaBo rnaca no OCHOBY akLMja Kojuma yrnpasriba UCKIbYYMBO Npema
ynyTCTBMMA KNujeHaTa AatuM y MMCMEHOM Ui eNeKTPOHCKOM OBMNKY, OAHOCHO YKOSTUKO
06e36ean oa ce ycnyre ynpaerbaka nopTdonujuma KnuvjeHarta npyxajy HesaB1cHO o4
Apyrux ycnyra, a 'y cknagy ca nponvcaHvm npouenypama;

3) MHBECTUUMOHO OPYyLUTBO OCTBapyje npaso rmaca He3aBUCHO O CBOI MaTU4YHOI OPYLUTBA.

MN3yseTHO oa cT. 1. 1 2. oBor 4naHa, ogpende 4n. 80. n 85. oBor 3akoHa ce NpuMersyjy Kaga
j€ MaTUYHO ApYLITBO MK Apyro nogpeheHo ApywTBO MaTUYHOr APYLUTBA YNOXUNO y yaene
Kojuma ynpasrba ApYLUTBO 3a yrnpaBibake, a APYLITBO 3a ynpaBrbakbe MOXe Aa OCTBapyje
npaBeo rnaca us Tux yaena uckiby4nmBo npema nocpeaHnm unm HenocpegHum ynyTcTeuma
MaTU4YHOT OpYyLUTBa Unun gpyror nogpefheHor apywTBa MaTUYHOr ApYyLUTBA.

N3y3eTHO oa cT. 1. 1 2. oBor unaHa, oapende un. 80. n 85. oBor 3akoHa ce NnpuMekyjy Kaga
je MaTU4HO ApYLWTBO UK Apyro nogpeheHo ApywTBO MaTUYHOr APYLUTBA YIOXWUNO y yaene
Kojuma ynpasrba MHBECTULMOHO APYLUTBO, KOje MOXe Aa OCTBapyje NpaBo rnaca m3 Tmx
yaena UcKrby4nBo npema nocpeaHnm unm HenocpegHuM ynyTcTBMMa MaTUYHOr ApyLuTBa
unu gpyror nogpefheHor ApywTea MaTUYHOr ApyLUTBA.

MaTunyHO ApYLITBO APYLUTBA 3a yrnpaBrbake, OAHOCHO MAaTUYHO APYLUTBO MHBECTULIMOHOT
APYLUTBA, MOXe [a Ce KOPUCTU N3y3eTKOM U3 cTaBa 1. OBOr YriaHa O4HOCHO cTaBa 2. OBOr
YynaHa yKOnuKo ucnyhaea criegehe ycrnoge:

1) MaTn4yHO OpPYyLITBO HE CMe Aa ce ynnuhe y ocTBapMBam€e npasa rrnaca Koje uma apyLTBo
3a yrnpaBrbate UM MHBECTULMOHO APYLUTBO, AaBaHeM NOCPESHMX NN HENOCPEeaHUX
ynyTcTaBsa unu Ha 6mno Koju Apyru HauuH;

2) OpywTBO 3a ynpaBrbakbe, OAHOCHO MHBECTULIMOHO APYLITBO, MOpa Aa OcTBapyje npaBo
rnaca u3 UMOBWHE KOjOM ynpaBSba CaMOCTarHO M HE3aBUCHO O MaTUYHOT ApYLUTBA.

MocpenHo ynyTCTBO y CMUCHy cTaBa 5. Tadka 1) oBOr YynaHa nogpasymMmeBa CBako ynyTCTBO
Koje Aa MaTU4HO APYLITBO Un Apyro nogpeheHo ApywTBO MaTUYHOr ApyLwTBa, HaBogehu
Ha Koju HaumH he gpyLITBO 3a ynpaBrbake UM MHBECTULMOHO APYLUTBO Y NojeanHUM
crny4vajeBMMa ocTBapvBaTy NpaBo rnaca.

HenocpegHo ynyTcTBO y cMUCAy CcTaBa 5. Tayka 1) oBOr 4naHa nogpasymMeBa CBaKo OnwiTe
unu nocebHo ynytcTBo 6e3 063npa Ha 06NuK, Koje 4a MaTUYHO OPYLUTBO NN OPYro
noapeheHo ApyLWTBO MaTUYHOr APYLUTBA, KOjUM Ce orpaHuyaBa AUCKPELMOHO NpaBo
ApyLITBa 3a ynpaBrbake UM MHBECTULIMOHOr APYLUTBA Y BE3M Ca OCTBapvBaweM npasa
rnaca, kako 6u cnymno nocebHMM NOCOBHUM MHTEPECMMa MaTUYHOr ApyLUTBA MW Apyror
nogpeheHor ApywTBa MaTUYHOr ApYLUTBA.

MaTuyHO ApyLUTBO KOje Xenu ga kopuctu ocrnobohene n3 ctaea 1. u/unu ctasa 2. oBor
ynaHa mopa 6e3 ognarawa ga Komucujy goctaBsm obaBelUTERE KOje CaapXKu:

1) cnucak apywtasa 3a ynpasrbakbe U MHBECTULMOHUX ApYLUTaBa, ca Ha3HaKOM HaZnexHuX
opraHa Koja ux Hagsupy unv usjasy Aa Ux He Hag3vpe HujedaH HaanexHW oprax, anu 6es
HaBofheHa n3fgasanaua 3a Koje ce KOpUCTU U3yseTak, u

2) n3jaBy Aa MaTU4YHO APYLUTBO MCMyH-aBa YCrioBe U3 cTaBa 5. OBOr YraHa 3a CBako
APYLITBO 3a yrnpasibake N MHBECTULMOHO APYLUTBO.

MaTnyHO ApyWTBO peAoBHO axypupa cnmcak u3 ctasa 8. Tavka 1) oBor ynana.

Kapga maTnyHo gpyLuTBo Hamepasa fa Kopuctu ocrnobohere camo y Be3n ca (PUHAHCUCKUM
WHCTPYMEHTUMa 13 YnaHa 82. oBor 3akoHa, ob6aBe3Ho je aa obaeectn Komucujy camo o
cnucky 3 ctaea 8. Tavka 1) oBor unaHa.



MaTnyHO ApyWwTBO APYLWTBA 3a ynpaBbakbe U MaTUYHO APYLUTBO ApYyLUTBA
WHBECTULMOHOT APYLUTBA KOje KOPUCTK M3y3eTak U3 ctaBa 1. n/unm ctaea 2. OBOr UnaHa,
OYXHO je aa Ha 3axTteB Komucuje gokaxe cnegehe:

1) Oa je opraHMsauunoHa CTpyKTypa MaTUYHOr ApyLUTBa U APYLUTBA 3a ynpaBrbake Unm
MaTUYHOT ApyLUTBa U MHBECTULMOHOT ApYLUTBA TakBa Aa ce npaso rrnaca octeapyje
He3aBWCHO of MaTU4YHOr ApyLlwTBa. MaTU4yHO ApYLUTBO 1 APYLUTBO 3a yrnpaBibake Unu
WMHBECTULMOHO APYLUTBO MOpajy Aa ycrnocTase Nonutuke n npoueaype y nMcaHoMm obnuky
Koje Cy HaMeH-eHe 3a crpevyaBare pasMeHe MHGopmaumja nsmehy MaTM4Hor gpyLiTea u
OpyLiTBa 3a ynpasrbake UM MHBECTULIMOHOr ApYLUTBA Y BE3W Ca OCTBapuBarbeM npasa
rnaca;

2) oa nvua koja ogsyyyjy Ha Koju HaunH ce OCTBapyje npaeo rnaca genyjy He3aBUCHO;

3) oa nocToju jacHo nucaHo oBnawhene 3a HenpucTpacaH 0gHOC n3Mehy MaTUYHOr
ApYyWTBa 1 ApyLITBa 3a yrnpaBibakbe v MHBECTULMOHOT APYLUTBA, Y Cny4ajy Aa je MaTu4HO
OPYLUTBO KNWjeHT CBOr ApYLUTBa 3a ynpaBibake Uin MHBECTULMOHOT ApYLUTBA UK uMa
yOeo y MMOBWHW KOjOM yrpaBrba APYLUTBO 3a ynpaBibake UM MHBECTULMOHO OPYLUTBO.

Komucuja nponucyje HaunH ob6aBeLuTaBarba 1 JOKYMEHTauUWjy y Be3n NpUMeEHe 13y3eTaka 13
OBOT YnaHa.

CadpxuHa u Ha4uH u3eewmasarba o0 3Ha4yajHuM y4ewhuva
UnaH 89.
Ob6aBewwTere n3 ynaHa 80. oBor 3akoHa cagpXxu cnegehe nHgpopmaumje:
1) nocnoBHO MMe, ceguiTe U agpecy usgaeaoua akuuja;

2) nogaTke 0 (pn3NYKOM UM NpaBHOM NULY Koje je OCTUrNo, NPeLUio Unun nano ucnog
npara nponuncaHor YnaHom 80. OBOr 3aKOHa;

3) nogaTke O KOHTPONMMCaHMM APYLUTBMMA NPEKO KOjUX NuLe 13 Tadke 2) OBOr cTaBa
rnocpeaHo ocTBapyje npaso rnaca, YKOnvKo je To criyyaj;

4) nogaTtke O akuMOoHapy, ako je akumoHap pasnuuuT og nuua us tad. 2) n 3) oBor ctaBa, kao
1 nogaTke 0 NuLy Koje 3a padvyH TOr akumMoHapa ocTBapyje npaso rnaca cxogHo ynay 80.
nunn Ynady 85. oBor 3aKoHa;

5) nogaTak 0 ucnpaeu 1 NpaBHOM NOCIy HA OCHOBY KOra ce AOoCTuXe, Npenasu unu naga
ncnopn nponucaHor npara;

6) nogatak o 6pojy rmacosa y anconyTHOM U peniaTMBHOM U3HOCY KOjUM Ce A0CexXe,
npenasu unv naga nucnog nponmncaHor npara, a Ha OCHOBY NofaTtaka u3gasaoua O YKYMHOM
Opojy n3gaTmx akumja ca npaBom rnaca;

7) nogaTak o 6pojy rnacosa y ancoslyTHOM M MPOLIEHTYaIHOM M3HOCY KOju noceayje nuue u3
4ynaHa 81. ctaB 1. n ynaHa 85. oBor 3akoHa 1 6pojy rmacosa Koju noceayje nuue n3 YnaHa
81. cTaB 2. OBOr 3aKOHa,;

8) nogartak o ykynHom 6pojy rnacosa y ancosyTHOM ¥ penaTuBHOM MU3HOCY KOju je
AOCTUrHYT, npefeH nnun ucnog Kojer ce nano;

9) paTym Kaga je npar SOCTUrHYT, NPeKopayeH uUnm ucnog Kojer ce nano.

Y obaBeluTewy U3 ctaBa 1. oBOr YnaHa 3a M3nYKO Nnue ce HaBoau nve, npesnve,
jeOVHCTBEHN MaTMYHKM 6poj rpahaHa u npebueanuwiTe, a 3a NpaBHO fnLEe NOCIOBHO UME,
npasHn 06NuK, ceagniTe, agpeca, MaTuyHM 6poj 1 nogaumn o 0AroBOPHUM Nuuuma y
npaBHOM NuLy.



YKonuko je ncnpasa 3 ctasa 1. Tauka 5) oBor YnaHa pMHaHCUjCKN MHCTPYMEHT 13 YnaHa
81. cTtaB 2. oBor 3akoHa, o6aBeLuTeHE U3 CTaBa 1. OBOr YnaHa cagpku cnmcak Bpcra
MHaHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa 13 unaHa 81. ctaB 2. Tadka 1) oBor 3akoHa 1 BpcTa
PUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa 13 YnaHa 81. ctaB 2. Tayka 2) OBOr 3aKOHa, Npu Yemy ce
OBOjeHO HaBoae (PMHAHCUjCKM MHCTPYMEHTU KOju nMaoua osnawhyjy Ha HEHOBYaHO
HaMuper-e 0 OHMX Koju ra osnawhyjy Ha HOBYaHO HaMUpeH-Ee.

Y obaBeluTeny M3 CTaBa 3. OBOT YnaHa ce HaBoau nogaTtak o AaHy gocneha unu gaHy
ncteka poka hMHaAHCKjCKOT MHCTPYMEHTA Kao 1 NofaTak O BPeMEHCKOM Nepuoay y KoM
hM3NYKO UMM NPaBHO NMLIE MOXE [a CTEKHE aKuuje Ha Koje ce Taj UHCTPYMEHT OHOCH.

YKonuko ce obaBeLUTeH€E AOCTaBIba Y Cnyyajy 13 ynaHa 85. ctaB 1. Tauka 8) oBor 3akoHa a
nyHomMmohje ce 0gHOCK caMO Ha jedHY CKYNTUHY akuuoHapa, y obaBeluTery U3 ctaea 1.
OBOr YflaHa ce HaBoau nogartak o yKyrnHoM 6pojy rnacosa y anconyTHOM U periaTUBHOM
N3HOCY Koju he npunagaTtu akumoHapy, O4HOCHO NYHOMONHWKY HakOH OApXXaBara
CKyMnwTUHE akuMoHapa, kaga nyHoMohHuWK He Byge morao ga ocTBapyje npaso rnaca
caMoCTarHo.

O0OBe3HMK n3BelLUTaBaka 13 YnaHa 81. ctaB 2. oBOr 3akoHa JocTaBrba obaBellTeHE
n3gaBsaoly akuuja Ha Koje ce (OMHaHCU|CKU MHCTPYMEHT OAHOCU. YKONMKO ce PUHAHCKjCKN
WHCTPYMEHT OJHOCK Ha BULLIE Of jeaHe akuuje, nocebHo ce obaBelLTaBa CBaku n3gaeanaly,
akuuja.

Komucuja nponucyje 6nvky cagpxuHy n doopmy obpacua 3a goctaBibakbe obaBellTeHa U3
cTaBa 1. OBOr YNnaHa, Kao M Ha4YMH HEroBOr 4OCTaBbaksa.

Kaga nocrtoju o6aBe3a obaBelLTaBata 13 OBOr YnaHa, kao 1 n3 yn. 80. n 85. oBor 3akoHa
Koje ce ogHOCK Ha Apyra nuua koja cy 6nmcko noBesaHa ca nvueM Koje cTude akuuje ca
npaBoM rraca, O4HOCHO YKOMMKO NocToju obaBesa obaBeluTaBara 3a BULLE O jeqHor
13NYKOr MM NPaBHOT fMua, MOXeE Aa ce nollarbe je4Ho 3ajeqHnyko obaBellTeHe, C TUM
LWITO ce cmaTtpa Aa je obaBesa MCNyHeHa YMM HEKO O HaBedeHMX nuua ncnyHn obaseay.

Pok 3a docmasrbare obasewmersa 0 3HaqyajHom ydyewhy
UnaH 90.

Ob6aBeLwTere 13 YnaHa 89. ctaB 1. OBOr 3aKkoHa ce AoCTaBrba y Hajkpahem moryhem poky, a
He KacHuje o4 ucTeka YeTmpu TproBadka gaHa of gaHa kaga je nuue ua un. 80, 81. n 85.
OBOr 3aKOHa:

1) casHano 3a ctuuane nnm otyhrearwe, 04HOCHO 3a MOryhHOCT OCTBapuBawa npasa rnaca
unu je, c 063Mpom Ha OKONHOCTK, MOTTO Aa MMa TakBa casHawa 6e3 063upa Ha gaH
cTuuamna, oTyferwa nnmn HactaHka MoryhHOCTW 3a OCTBapMBak-€ Nnpaga rnaca;

2) obaBeLUTEHO O NOCNeAHMM NPOMEeHamMa y OCHOBHOM Kanutany y cknagy ca yYnaHom 92.
cTaB 1. OBOr 3aKoHa.

Cmartpa ce ga je ou13MyKo nnu NpaBHO NnLEe casHarno UM MOrno casHaTh 3a CTULame,
oTyhewe nnn MoryhHOCT ocTBapuBara npasa rnaca HajkacHuje y poky of ABa TproBayka
JaHa of faHa TpaHcakuuje.

N3y3eTHo oa oapenbe ctaBa 1. oBor unaHa, a y cny4ajy us ynaxa 85. ctas 1. Tayka 8) osor
3aKoHa, aKuuoHap, ogHOCHO NyHoMOhHUMK, obaBe3aH je oa gocTtasu obaBeLllTeHwe 13 YnaHa
89. cTtaB 1. oBor 3akoHa Ha AaH faBara, O4HOCHO NpuUMaksa nyHomohu.

Komucuja je gy>xHa Aa Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHuLM objaBrbyje KaneHaap TproBadkmx AaHa
CBakKor perynucaHor Tpxuwra y Penybnuum Cpbuju.

HadnexHocm Komucuje da npuspemeHo o0y3me rpaso anaca



YnaHn 91.

Ykonuko nuue koje je y obaBesu ga goctasrba obaBeLuTere NOCTYNM CynpoTHO ogpeabdama
un. 80-90. oBor 3akoHa, Komucuja goHOCK peLlere KojuM ce NpMBpeEMEHO ogy3mma npaBo
rnaca Ha akuujama y BlaCHULITBY TOT nnua, CBe AOK ce obaBe3e nponvcaHe HaBegeHUM
ogpenbama y noTnyHOCTU He UCMyHe.

O poHouwewy pellera u3 ctaea 1. oor YnaHa Komucnja obaBelutaBa nuue Ha koje ce
pellere ogHocu, nagasaoua, LIPXOB 1 perynucaHo TpXkuLTe Ha KojeM Cy akuuje ca
NpaBoOM rnaca yKiby4eHe y TproBam-e.

Y cnyvajy ns ctaea 1. oBor 4naHa, Komucuja moxe ga npegysme n gpyre Mepe y ckrnagy ca
ogpenbama oBor 3akoHa.

0) O6aBese nspgaBanaua
Obasewmerse 0 npomeHu bpoja akyuja ca rnpaeom anaca
UnaH 92.

M3paBanay, 4njyum ce akuujama Tpryje Ha perysiucaHoMm TPXKULUTY, a Y KOMe je Qoo 4o
npomeHe 6poja akuuja ca npaBom rnaca, obaBesaH je ga Ha Kpajy CBaKor KaneHgapckor
Meceua y cBpxe nspavyHaBana npara us ynaxa 80. ctae 1. oBor 3akoHa, objaBu
MHdopMaumje 0 HacTanMm nNpomeHamMma, HOBOM YKyrNHOM Opojy akuuja ca NnpaBoM rnaca u
BPEeAHOCTM OCHOBHOr KanuTana.

W3paBanay je oy>xaH ga, HakoH npujema obasellTera u3 ynada 80. ctae 1. oBOr 3akoHa
nogaTke cagpxaHe y obaseluTerwy 06jaBn ogMax no npujemy, a HajkacHuje y poKy o Tpu
TproBayka AaHa of faHa npujema.

LHodamHe uHgbopmayuje
Ynan 93.

W3pnaBanau BNacHWYKMX XxapTuja o BPe4HOCTU KOje Cy YKIby4eHe y TproBake Ha
perynucaHo TpXxuwTe je ayxaH ga 6e3 ognararwa goctasym Komucujm n perynmncaHom
TPXULLTY Ha KOMe Cy HeroBe BIrlaCHUYKe XapTuje of BPeAHOCTU YKIby4YeHe y TproBawe 1 aa
06jaBu cBaKy NPOMEHY Koja je HacTana y npaBMmMa 13 BNaCHUYKUX XxapTuja o4 Bpe4HOCTH, 3a
CBaKy Krnacy BNacCHWYKNX xapTuja og Bpe4HOCTM NocebHo, yKkiby4dyjyhu n npomeHe y
npasunma u3 nssegeHux PUHaHCUCKUX MHCTpPYyMeHaTa Koje je u3fao, a Koje Aaajy npaBo Ha
CTMLaHe HEeroBMX BIIaCHUYKMX XapTuja o4 BPeOHOCTW.

M3paBanay HeBNacHUYKNX XapTuja of BPeOHOCTH, a KOje CY YKIby4YeHe Y TproBake Ha
perynncaHomM TPXULITY AyXaH je aa, 6e3 ognarawa, goctasn Komucujn n perynmcaHom
TPXULWTY 1 Aa objaBu CBaKy MPOMEHY Y NpaBuma 13 TUX XapTuja o4 BPeOHOCTH, YKibydyjyhu
N NPOMEHE Yy yCroBMMa Koje MOry NocpeaHo yTuuaTh Ha NPOMEHY Y NpaBMMa TUX XapTuja o4
BPeOHOCTW, @ HApO4YUTO NPOMEHE Y BE3M Ca YCIOBMMA 3a4yXnBaka U KaMaTHOM CTOMOM.

Oppenbe ctasa 2. 0BOr YnaHa He OHOCE Ce Ha NPOMEHEe yCroBa KOju HacTajy He3aBUCHO
o4 BoSbe uagasaoua, a 06jekTMBHO cy ogpeamsu, kao Wwto cy npomeHe EYPUBOP u cn.

Komucuja moxe aa nponuwe obasesy AocTaBrbara OPYrnx U3BeLTaja U pOKoBe 3a HUXOBO
AoCTaBrbake.

Obasewmasar-e 0 cmuuyary COrNCMeeHUxX akyuja
UnaH 94.

YKONuKo nagasanal akupja Koje cy YKibydyeHe y TproBake Ha perynmcaHoM TPXULITY CTuye
nnu oTtyhyje concTeeHe akuuje ca NpaBoOM rnaca, camocTaniHo Unm NpPeko nuua Koje genyje
y CBOje MMe, a 3a padvyH TOor nsgasaoua gyxaH je na objasu 6poj concTBeHMX akumja y



ancoslyTHOM M penaTMBHOM M3HOCY Y Hajkpahem moryhem poKy, anu He KacHuje o ucteka
4yeTMpu TproBayka JaHa HaKkoH CTuLaka unu oTyhewa akuuja ¢ npaBoM rnaca, kag rog Tmme
Heroso yvewhe gocturHe, npehe nnun nagHe ucnog npara og 5% wnu 10% akuuja ca
npaBoMm rnaca.

MpoueHaT akuuja ca npaBom rnaca 13 ctaea 1. OBOr YUnaHa ce n3padyHaBa Ha OCHOBY
yKynHor 6poja akumja ca npaBoMm rnaca Koje je nsgao Taj usgasanad.

Obasese usdasaoya enacHUYKUX xapmuja 00 epedHOCMU Koje Cy yKIbyYeHe Ha peayrnucaHo
mpxuwme

Ynan 95.

M3paBanay, BNacHMYKUX XapTuja of BPegHOCTU KojuMma ce Tpryje Ha perynmcaHoMm TPXULLITY,
00e36ehyje ncTn TpeTmaH 3a CBe akUMoHape UCTe Krace BracHUYKMX xapTuja o4
BpeaHOCTW.

AKLI,I/IOHapI/IMa Mopa onTK OMOFyheHO oCTBapuBak€ HNUXOBUX NpaBa nytemMm I'IyHOMOhHI/IKa.

N3paBanay BNacHUYKMX XxapTuja o4 BPeAHOCTU KojuMa ce Tpryje Ha perynmcaHoM TRXKULWTY,
obaBe3aH je fa 06e36ean aa cy AOCTYNHM CBU HAYMHU U MHopMaLmje NoTpebHu
akuMoHapvma 3a OCTBapuBam-e HUXOBKX NpaBa, y3 oaroBapajyhy 3alTnty HenoBpeanBoCTU
TUX nogaraka.

M3paBanay 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa gy)kaH je fa nsBeluTaBa CBOje akLuMoHape O CBUM
Tekyhum 36uBartnma 3Ha4vajHMM 3a OCTBapMBaH-€ HUXOBMX NpaBa, a Hapo4nTo Aa:

1) npyxa nHcopmauuje o MecTy, BpeEMEHY U JHEBHOM peay CKyNTUHE akuMoHapa,
YKynHom Opojy akuuja n 6pojy akumja ca npaBoMm rraca, Kao 1 0 npaBMMa akuuoHapa ga
YYECTBYjY Y pagy CKynwTuUHE Y cKrnagy ca 3akoHOM Koju ypehyje npuBpeaHa opywiTBa;

2) poctaBu hopmyrnap 3a gaBare nyHoMohja NMcaHuM NyTem Unu y enekTpoHCKOoj hopmu,
3ajeHO ca NO3NBOM 3a CefiHMLY CKYMwTUHe, CBakOM NuLy Koje nma npaso Aa rnaca Ha
CKYMLUTMHKM aKuMoHapa unu, Ha HeroB 3axTes, U HakoH objaBrbMBaka NO3nBa 3a
o4pXXaBar-e CKYMNLITUHE;

3) oapeav KpeauTHy MHCTUTYLMY NPEKO Koje n3BpLuaBa CBoje hmHaHcujcke obaBese npema
akumoHapuma;

4) o6jaBn nnn goctasun obaeeluTewe 0 A0AENN N UCMNATU AMBUOEHON, KA0 N O EMUCUjU
HOBMX aKkumja, yKrbsy4yjyhu nHopmavmje o eBeHTyanHoj HOBoj AOAENM, Yynucy,
MOHULLTaBakY UMK 3aMEHU.

N3paBanay v3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa MOXe Aa AOCTaBriba MHopMaLmje akumoHapmMa u
€MNEeKTPOHCKUM NyTeM, YKOIUKO je TakBa oArnyKka yCBOjeHa Ha CKyMLITUHWU akLuMoHapa u
YKOIUKO CYy UCMyH-EHM crieaehn ycrnosu:

1) pocTaBrbare UHOPMaLmja eNneKTPOHCKUM NyTEM HWU Yy KOM Cryyajy He CMe [a 3aBuUCKu of
cegvwTa nnu npebuBanviTa akumoHapa, O4HOCHO of npebvsanuwita usnykor nuua unum
ceguLiTa NpaBHOr nvua 13 dnaHa 85. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

2) nocTojawe NocTynka naeHTudmkaumje koju omoryhaea ga cy akumoHapu, 0OgHOCHO
d13ndka nnm NpasBHa nvua Koja BpLUe unu cy oernawheHa ga BpLue rnpasa rrnaca cTBapHo,
BasrbaHo 1 bnaroBpemeHo obaBeLUTEHY;

3) og akumoHapa unm um3ndKMxX 1 NnpaBHMX nuua 13 YnaHa 85. ctae 1. Tad. 1)-5) osor
3aKoHa Koja MMajy npaBo ga ctuyy, oTyhyjy unm octeapyjy npaeo rnaca, ce Tpaxu NMcCMeHa
carnacHOCT 3a JOCTaBIbakbe MHPOPMaLuja eNneKTPoOHCKUM NyTeMm, a cMaTpa ce Aa cy Ta
nvua gana npuctaHak YKONMKO He YrioXe MpUroBop Y poKy o4 ocam pagHuX gaHa, ¢ TUM



LUTO Ce OBUM NUUMMa ocTaBrba MOryhHOCT Aa y 6Guno KoM TpeHyTKy HakHagHO Mory Aa
3axTeBajy 4oCTaBrbake MHpopMaumja MIMcaHnMm nyTem;

4) nagaeanad yTephyje TPOLIKOBE y BE3U Ca JOCTaBibakbeM MHopMaLUmja eNeKTPOHCKUM
nyTeMm, y ckragy ca Hayenom jefHakor TpeTMaHa U3 ctaBa 1. OBOr unaHa.

Obasese uzdasaouya dyKHUYKUX xapmuja 00 8pedHOCMU KOje Cy YKIiby4YeHe Ha peayriucaHo
mpxuwme

YnaH 96.

N3paBanay Ay)kKHUYKMX XapTuhja of BPeOHOCTU KOje Cy YKIbyYeHe Ha perynmcaHo TpXuwTe
AyXaH je ga CBMM MMaoumMa OyKHUYKUX XapTuja of BpeOHOCTU UCTor paHra obesteam
paBHOMpaBaH TPeTMaH Yy Be3u ca npaBuma Koja npousunase ns TMx Sy>KHUYKUX xapTuja og
BPEAHOCTW.

M3paBanay OyXHUYKMX XapTuja o4 BPeaHOCTU je ayaH ga 6e3 ognarawa o6aBecTtu
jaBHOCT O CBAaKOM HOBOM U3faBakby OYKHUYKMX XapThja 04 BPeAHOCTU, a HAapovnTo O
ocuryparby Unv rapaHumju y Beau ca TMM nsgaBarbem.

W3gaBanau Oy>KHUYKMX XapTuja o BPEAHOCTU, AyXKaH je Aa hMXOBUM umaouuma obesbeam
cBa cpefcTea U MHdopMaumje noTpebHe 3a ocTBapuBaH-€ HUXOBKX NpaBa, Aa ucte objasu
n ga 06e3bean HNXOBY HENMOBPEONBOCT.

Mmaouuma gy>kHUYKMX XxapTuja og BpegHocTn mopa 6utn omoryheHo octBapmBatse
HUXOBUX NpaBa nytTemM nyHOMohHuKa.

N3paBanay aykKHUYKMX XapThja of BpeaHOCTU, HApoYMTO Mopa Aa:

1) 06jaBuK MnNK NoLLarbe LUMpKynapHo obaBelLTeHE: O MECTY, BPEMEHY U HEBHOM peay
cacTaHka uMmanaua AYXHUYKUX XapTuja og BPEQHOCTM, UCMNaTh KamaTte, OCTBapuBaky
npaBa Ha KOHBEP3Wjy, 3aMeHY, YNMUC U NOHULLTEHE, Kao 1 O NpaBy Aa Y4ecTBYjy Yy
HaBedeHVMM gorahajyuma 1 NocrnoBnMa;

2) y4MHU JocTynHUM obpasal nsjase o NyHOMONHUKY Y NMCMeEHO] (hOpMU, UMK, ako je
moryhe, y enekTpoHckoj hopmMu, cBakoM NuLy oBrawwheHoM Aa rfaca Ha cacTaHKy
nmanaua OY>XHUYKUX XapTuja, 3ajefHo ca obaBeluTeHeM O HEHOM OApXaBaky UMK, Ha
3axTeB, HakoH 06jaBrbuBaH-a NO3MBa;

3) oapeav KpeauTHy MHCTUTYLMjY NyTEM KOje MMaoLm OY>KHUYKUX XapTuja ocTBapyjy cBoja
dunHaHcuKjcka npasa.

Kaga nsgaBanau casvBa cacTaHak vManaua OyXKHUYKUX XapTuvja Yunja nojeanHadHa
HOMMWHanHa BpeaHoCT uaHocu Hajmakwe 100.000 eBpa y AUHAPCKOj MPOTMBBPEOHOCTM NO
3BaHNYHOM CpefHeM Kypcy AuMHapa npema eBpy Koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje, nma
npaBo Aa u3abepe MECTO HEroBOr oJpXasarsa Yy G1No Kojoj Apxasu YnaHuum EY, ako je
y H0j 06e306eano cea cpefcTea 1 nHdopmauuje koje cy nmaouuma TMx xapTuja o4
BpeAHOCTM NnoTpebHe paan ocTBapvBaka HUXOBUX Npasa.

CraB 6. oBOr 4naHa ce npMMemyje 1 Ha umaoLe OY>XHUYKMUX XapTuja Yunja je HoMuHanHa
BPeOHOCT U3paxeHa y BanyTu Koja Huje eBpo, YKONMKO NPOTUBBPEOHOCT nojeanHavHe
HOMMWHarHe BPeAHOCTU Ha AaH udgaka n3Hocu Hajmane 100.000 eBpa y AMHaPCKO)
NpOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHNYHOM CpefHeM Kypcy AvHapa npema espy Koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cpbuije.

CraB 6. oBOr 4naHa ce npyMemyje 1 Ha OY>XHUYKe XapTuje o4 Bpe4HOCTU Ynja nojeauHayHa
HOMMWHasnHa BpeaHoCT u3Hocu Hajmawe 50.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTMBBPESHOCTHU MO
3BaHMYHOM CpeaH-eM Kypcy AuHapa npema eBpy koju yTephyje HapoagHa 6aHka Cpbuje, nnu
y criyyvajy Oy>KHUYKUX XapTuja o BpeQHOCTU U3paXKeHUX Yy BanyTu Koja HUje eBpo, Yunja
NPOTUBBPEAHOCT NojeAuHayYHe HOMWHaNHe BpeAHOCTU Ha AaH U3gara U3HOCU Hajmake



50.000 eBpa y AnHapCcKoj NPOTUBBPEAHOCTU NO 3BaHUYHOM CpefH-eM Kypcy AvHapa npema
eBpy koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje, ako Cy yKibydeHe y TproBakwbe Ha perynmcaHom
TPXULITY Yy HEKOj ApxXaBu unaHmum EY npe 31. geuembpa 2010. rognHe, cBe OOK Cy Te
XapTuje o4 BpeOHOCTW y onTuuajy/H1Cy gocnene, noj ycrioBoM Aa cy MMaouy y Ap>Kasu
YnaHuum Kojy je nsabpao nsgasanal, Ha pacrnonarawy CBa CpeAcTBa U MHopmauumje
notpebHe 3a ocTBapuBahe HEroBmnx npasa.

W3gaBanau Oy>XKHUYKMX XapTuja og BPeAHOCTU, MOXe eNneKkTPOHCKMM nyTeM Aa obaseluTaBa
“MaoLe AYXHUYKUX XapTuja o4 BPEAHOCTU NMOA YCIOBOM [a je Ha cacTaHKy vManaua
AYKHUYKMX XapTuja of BpeaAHOCTU AOHeTa oAaslyka O TakBOM HauvHy obaBeluTaBamsa,
YKOSTMKO CY UCNYH-EHN HajMakse criegehun ycnosu:

1) ynotpeba eneKkTpoHCKMX cpeacTaBa HE CME HM Ha KOjU HauYuH a 3aBUCK O4 CeauLuTa,
OOHOCHO NpebuBanuwiTa nMaoLa xapTija U HEeroBor 3acTyMNHUKa;

2) nocTtynuu naeHtndrkaumje Mopajy ga ce ycrnocrase, kako 61 umaoum xapTuja omnm
cTBapHO 6naroBpemMeHo 1 BarbaHo obaBeLuTeHu;

3) nsgaeanay Mopa fa 3axTteBa y NMcaHoM OBNMKy carnacHOCT 3a eNEKTPOHCKY JOCTaBy 04
CBaKor MMmaoua xapTuja, Npyu Yemy ce cmaTpa Aa je NpucTaHak AaTt ako ce Ha 3axTeB He
04roBOPY Y pasyMHOM POKY, C TUM LUTO MManal XxapTvja nma npaeo Aa HakHagHO y CBaKo
noba 3aTpaxu ga My ce 4OCTaBu NMcaHO O0aBeLUTERE; U

4) TpoLuak efneKkTpoHCKor obaBellTaBawa n3gaBarad pacnogerbyje Ha umaole xaptmja y
CcKnagy ca Ha4yernom paBHOMPaBHOCTMW.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
3. MPUCTYM NMPOMNCAHMM NOOALMMA
HaumH oGjaBrbuBawa nogaraka
YUnan 97.

W3paBsanay je ayxaH ga objasu nponucaHe nogaTke M3 oBe rnase Ha Ha4yuH Koju omoryhasa
Aa cy TM nogaum nako n 6p3o 4OCTYyNHM CBMMa Ha paBHOMPAaBHOj OCHOBMW.

W3paBanay je oy>kaH ga kopuctu meguje koju mory ga obesbene edmkacHo Lunpere
nHopmaumja jaBHocTn Wwmpom Penybnuke Ha HaumH koju y Hajsehoj moryhoj mepu
cnpeyvasa HeonawheHn NpUcTyn ncTtnuma.

Mponucann nogaum caonwtasajy ce Meamjuma Ha HaumH Koju obesbehyje curypHocr,
MUHUMU3NPA PU3UK O M3MeHe nogaTaka unu HeosrnawheHor NpucTyna u ocurypasa
CTarHoCT Yy Be3n ca n3sopvmMa nponucaHux nogaraka.

CurypHocT npujema nHdopmaumja ocurypasa ce Ha HaumH ga ce y Hajkpahem poky ucrnpasu
OGu1no KakaB NPONYCT MM NPEKMA Y caoniTaBaky NPONUcaHnX nogartaka.

lMponucann nogauu caonwTaeajy ce MeavjumMa Kao LerokynaH HepeaurosaHu TeKCT.

N3y3eTHO of cTaBa 5. oBor YnaHa, y cny4vajy ussewutaja v nsjasa us un. 71, 74, 75. n 76.
OBOr 3aKoHa, cMaTpa ce Aa je objaBrbeH Leo HepeauroBaHu TEKCT YKOMWKO je Meaujuma
caonLwiTeHa HajaBa Koja ce 0QHOCU Ha MponucaHe NofaTke Koja ykasyje Ha Kojum cy
WHTEePHET CTpaHuuama AOCTYNHWU peneBaHTHM OOKYMeHTW, nopes objase y CnyxbeHom
peructpy nHgopmauuja.

lMponucaHn nopaum ce caonwitaeajy Meavjuma Ha HauuH Aa je jacHo Aa nHdopmauuje Koje
ce caonwiTaBajy npegcrasrbajy nponMcaHe nogaTke 1 Aa ce jacHo HaBoAwu uagasanal,
npeameT NponucaHnx nogartaka kao U BpeMme 1 atyM Kaga je usgasana caonwTuno
WHdopmaLmje.



M3paBanau He Moxe aa y3nMa HakHady o4 MHBEeCTUTOpa 3a ycnyre AoCtaBibaka
nponncaHnx nogartaka.

M3paBanay o6jaBrbyje nponvcaHe nogaTke Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHMUN.

W3pgaBanay je oyxaH fa nponvcaHe nogatke, ICTOBPEMEHO Ca HhUXOBMM 0bjaBrbuBaH-em
poctaeu Komucujn pagun objaBremBarba y CnyxbeHom pernctpy nHgpopmaumja.

N3paBanay unje cy xapTuje of BPeOHOCTU YKIbydYeHe Ha perynncaHoM TPXKULITY JOCTaBba
nponucaHe nogaTke U TOM TPXULLTY.

AKO jaBHO OpyLITBO 13 ApXaBe YnaHuue EY, koja My je MaTuyHa, yKIbydn xapTuje og
BPEAHOCTM KOje je u3gano jequHo y TproBawe Ha perynncaHom TpxuwTy y Penybnvum, kao
aomahoj gpxxaeu, o6jaBrbyje NponMcaHe nogaTke y ckragy ca OBUM YSlaHOM.

M3paeanay, je oyxaH ga Ha 3axteB Komucumje caonwtn cnegehe nHdopmaumje y Besn ca
©nno kojom objaBom NponMcaHux nogaraka:

1) nme nuua koje je meamjuma caonwTnio nHpopmaumje;

)
2) NojegMHOCTN O CUTYPHOCHNM Mepama;

3) Bpeme u gatym Kaga cy nHopmauuje caonwiteHe Megujuma;
4) meaunj KojeM cy caonwiTeHe nHopmMmaumje;

5) yKonuko je To cny4aj, NojeanHoOCTM 0 buro kojoj 3abpaHu Kojy je AOHEO n3gaBanay y Beau
ca nponucaHum nogauuma.

YKONWKO Cy xapTuje o4 BpeOHOCTU YKIbyYeHe Ha perynmcaHo Tpxxuwte 6e3 carnacHocTu
n3gasaoua, obaBese U3 OBOr CTaBa Koje Ce 04HOCe Ha n3fgaBaola, CXOOHO Ce NpUMekbyjy
Ha I1LE KOj€e je YKIby4MIo XapTuje o BpegHOCTU Ha perynucaHo TpxkuwTe 6e3 carnacHoctun
nsgasaoua.

Komucuja nponucyje 6nvxy cagpXuHy, HaQ4MH JOCTaBrbakba U 06jaBrbMBarkba nogaTtaka m3
ctaBa 1. oBor ynaHa.

Cnyx6eHu perncrtap uHdopmauumja
UnaH 98.

Cnyx6eHun perncrap nigopmaumja je cuctem 3a nNpuKynibamwe, YyBamwe, obpagy u
o6jaBrbMBake NponncaHnx nogartaka.

Komucuja Bogm CnyxbeHun peructap nigopmaumja Koju ncnywasa OCHOBHE CTaHaapae
kBanuTeTa, 6e36egHOCTN, NOy34aHOCTM n3BOpa MHGOpMauuja, benexera BpemMmeHa 1 nakor
NpUCTyna KpajHhnx KOpUCHMKa.

Komucuja nponucyje TexHu4ke, CUrypHOCHe, opraHn3aunoHe 1 apyre ycrnose 3a Bohewe
Cniyx6eHor pernctpa nHgopmaumja kao 1 6rvxKy cagpXXuHy, HaunH JOoCTaBbakba n
objasrbmBarba MHopmauumja y Cnyx6eHom pernctpy nHdopmawmja.

Komucuja objaBrbyje nogatke o 3HayajHuM yyewhuma n3 4ynadHa 80. ctaB 1. oBOr 3akoHa y
Cnyx6eHoM peructpy nHdgopmaumja ogmax no npvjemy obaseluTera a HajkacHuje y poky
o4 Tpuv TproBayka gaHa of AaHa npujema obaseluTera.

Cnyx6eHu perncrap nigopmaumja Kommcuje omoryhasa npuctyn permctpoBaHum
nogaumma nytem nosesusara ca EBponckom enekrpoHcKom Tavkom npuctyna kog ECMA-
e.

Je3uk nasellTaBawa



YnaHn 99.

Mopaum koju ce nogHoce Komucuju unm ce objaBrbyjy jaBHocTn y Penybnvum y cknagy ca
ogpenbama oBe rnaee NogHoce ce u 06jaBrbyjy Ha CPMCKOM je31Ky, a MOry Ce UCTOBPEMEHO
objaBrbMBaTU U Ha OPYrOM je3uKy.

W3pnaBanay yuvje cy xapTuje og BPe4HOCTU YKIbyYeHe Y TproBake Ha peryrnmcaHoM TPXULUTY
y Penybnuumn, nako Huje matnyHa gpxasa YnaHuua, uMma npaeo a usabepe ga nv ga
nponucaHe nogatke o6jaBy Ha CPNCKOM je3UKy UK Ha je3nKy Koju je yobudajeH y
MehyHapogHUM hruHaHCcujama.

Ako je Penybnuka matudHa gpkaBa vnaHuua, 3a nsgapaoua vvje cy xapTuje o4 BpeaHoCTu
YKIby4deHe CaMo y TproBare Ha perynmcaHom TPXULLTY Ha HEeHOj TEPUTOPUjU, NPONUCaHN
nogaum ce objaBrbyjy Ha CPNCKOM je3uKy.

Ako je Penybnvka maTuyHa gpXxaa YnaHuua, 3a n3gasaoua ynje cy XxapTuje o4 BpeaHoCTm
YKIby4eHe y TproBakse Ha peryrnmcaHoM TPXULLTY Ha HEeHOj TEPUTOPUIU U Y jeQHOj nnn BULLe
Apxaea YnaHuua gomahmHa, nponvcaHu nogauu ce objaerbyjy:

1) Ha cprckom je3unky, u

2) npema n3bopy nsgaeaoua, Unu Ha je3unKy Koju je Kao jeauk ogpenuna heroea gpxasa
ynaHuua gomahuH uUnm Ha je3nky koju ce yobndyajeHo ynotpebrbaea y MmeflyHapogHUm
dunHaHcHjama.

Kapa je Penybnuka matnyHa apkaea YnaHuvua, a xapTmje o4 BpeaHoCTM usgasaola cy
YKIby4YeHe y TproBare Ha perynnucaHoM TPXULTY Y jeOHOj Un BULIe ApXaBa YnaHuua
aomahuHa anu He n y Penybnuuu, nponucaHu nogaum ce objaerbyjy npema nsdopy
n3gasaoua, Unm Ha jesnky Koju je Kao je3uk objaBrbuBara ogpeanna herosa gpxasa
YyrnaHuua AoMahuH UM Ha je3unKky Koju ce yobryajeHo Kopuctun y meflyHapoaHum
dmHaHcKjama.

YKOnuKo je nagasanad n3 ctaBa 5. OBOr YriaHa Kao je3uk objaBrbuBara n3abpao jesuk Koju
je ogpenuvna werosa gpxasa YnaHvua gomahuvH, nponvcaHmn nogaum ce objasrbyjy unm Ha
CPMCKOM je3uKy Uin Ha je3unky Koju ce yobuyajeHo Kopuctu y mehyHapogHum domHaHcujama.

N3yseTHO oa cT. 3—6. 0BOr YnaHa, nsgasanau xapTuja o4 BPe4HOCTU YKIbYYEeHUX Y
TproBake Ha peryrnmcaHom TPXULITY Y jeHOj nu BuLLIE ApXaBa YnaHvua gomahuHa, ynja
nojeanHayHa HoMMHanHa BpeaHocTu n3Hocu Hajmawe 100.000 eBpa y OAMHAPCKO)
NPOTUBBPEAHOCTM NO 3BaHWYHOM CpeaHEeM Kypcy AuMHapa npemMa eBpy Koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cpbuje, nponucaHe nogatke objaBrbyje Uy Ha je3uky Koju je ogpeavna
HeroBa MaTUyHa ApXasa YnaHuua n gpxasa ynaHvua gomahuH, unu Ha jesmky
yobuyajeHom y MmeflyHapogHUM chnHaHcujama.

MpaBo n3bopa jesnka M3 ctaBa 7. OBOr YfiaHa MMma v ugasanay, Qy>KHUYKMX XapTuja og
BpeOHOCTM Ynja nojeanHavyHa HoMMHanHa BpegHocTn n3Hocu Hajmanwe 50.000 espa y
ANHAPCKOj NPOTUBBPEOHOCTM MO 3BaHMYHOM CpedHEM KypCy AUHApa npema eBpy Koju
yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, ako cy Beh bune ykrbydeHe y TproBake Ha peryrnimcaHom
TPXULWITY HEKe o4 Apkasa vnaHuua npe 31. geuembpa 2010. rognHe, cBe QoK cy y
onTuuajy/no wuxosor gocneha.

MpaBo n3bopa 13 ctasa 7. OBOr YnaHa uma u nsgasanay AYyXHUYKUX XapTuja o4 BpeaHOCTM
ynja je HoOMMHanNHa BPeOHOCT NU3paXkeHa y BanyTu Koja HUje eBpo Ymnja NPOTUBBPEAHOCT
nojeaMHayHe HoMMHarnHe BpeaHoOCTU u3HocK Hajmakwe 50.000 eBpa y AMHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHNYHOM CpeaH-eM Kypcy AvHapa npema espy Koju yTephyje
HapopHa 6aHka Cpbuje, a Koje Cy ykibyyeHe y TproBake Ha perynncaHoM TPXKULLTY Y HEKOj
on Apxasa ynaHuua npe 31. geuem6pa 2010. roguHe, cBe AOK Cy y ONTMLAjy/00 HUXOBOT
gocneha.



HomMuHanHu n3Hocu xapTuja oa BpegHoOCTU y CT. 7—9. oBOr YnaHa no notpebu ce
npepadyHaBajy y AMHapCKy NPOTMBBPEAHOCTM Npema cpeatem 3BaHU4YHOM Kypcy HapogHe
©aHke Cpbuje Ha gaH HUXOBOr N3daBamsa.

YKONWKO Cy XxapTuje o4 BPEAHOCTM YKIby4eHe Ha perynuncaHo TpxuwTte 6e3 carnacHoctu
nsgaeaoLa, obaBese M3 OBOr CTaBa Koje Ce OHOCe Ha u3daBaola ce NpuMeksyjy Ha nuue
KOje je YKIby4nno xapTuje og BpeOHOCTU Ha PerynmcaHo TpxuLTe 6e3 carnacHocTy
nsgasaoua.

AKO ce noKpeHe NapHUYHM NoCTynak y Be3u ca NponMcaHMM nogaumma npeg cyaom apxase
ynanuue EY, cHowene TpolwkoBa npesohera Tyxbe 1 gpyrnx nogHecaka ypehyje ce y
CKnagy ca nponvcuma gpxase yrnaHuue noctynajyher cyga.

O6aBe3e nspgasanaua 3 Tpehe gpxaBe
Ynan 100.

Ako je Penybnvka maTudHa gpxxasa unanuua EY 3a nsgasaoua 4uje je ceguwite y Tpehoj
apxasu, Komucunja moxe wera n obBesHnka n3selutaBamwa ga ocnoboam obaeese
n3BellTaBaka O NponncaHMm nogauuma y ckrnagy ca un. 71-76. oBor 3akoHa, Kao 1 ga
ocnoboau nsaasaola n3 Tpehe apxaee:

1) obaBese oa gaje gogatHe nHdopMaumje y cknagy ca yYnaHom 93. OBOr 3aKOHa;

2) obaBese ga obaBelUTaBa Ha Kpajy Mecela o0 YKynHoM Opojy rmacoBa y CBpXy
n3padvyHaBara npara 3HadajHor yyewha y ckrnagy ca unaHom 92. ctas 1. OBOr 3aKOHa;

3) obaBe3e ga n3gasanay y poKy o4 Tpw TproBayka AaHa 06jaBu nogaTtke O 3HaYajHUM
ydyewhuma y cknagy ca ynaHom 92. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

4) obaBe3e gocTaBrbaka U objaBrbMBara obaBeLlTeHa O CONCTBEHMM akumjama jaBHOr
OpyLwTBa y cknagy ca ynaHom 94. oBOr 3aKoHa;

5) obaBese ga y cknagy ca 4naHom 95. oBOr 3akoHa m3BellTaBa 0 Tekyhum 36vBarbmma u
paBHOMpPaBHO TpeTMpa MMaoLe BMaCcHUYKNX XxapTuja o4 BPeAHOCTU KOje je u3aano;

6) obaBese ga y cknagy ca YnaHom 96. OBOr 3aKOoHa M3BELLTaBa M paBHOMNPABHO TpeTupa
nMaoLle OYXHUYKUX XapTuja of BPegHOCTU Koje je uagano.

Ocnobohere 13 ctaa 1. oBor YnaHa Komucuja moxe ga gO3BOMM YKOMNMKO YyTBPAN Aa
nsgasanauy 13 Tpehe gpxxaBe Mma no npaBy ApXase CBOr ceauLlTa ucte obasese Kao LTo
nx nMa uagasanay no npasy Peny6nvke, Te Aa UX y H0j AOCNEAHO UCMyH-aBa.

Komucuja je oBnawheHa ga 6nwke nponuwie nog Kojum ycnosmMMma ce cmaTpa ga cy obasese
nponuncaHe npasom Tpehe gpxase nsgasaoua jeaHake obasesama 13 YnaHoBa HaBeeHUM
y cTaBy 1. oBor unaxa.

Komucuja nssewtasa ECMA-y o cBakom mnsysehy koje je gossonuna.

Ob6aselwTenwe npensuhieHo Nnpasom Tpehe gpxase y Kojoj My je ceauwiTe, usgaeanal,
poctasrea Komuewnjn, Te ce oHo objasrbyje y cknagy ca un. 97. n 99. oBor 3akoHa.

N3y3eTHO og ogpenaba ct. 1-4. oBor YnaHa, nsgasanay ca ceguutem y Tpehoj apxxasu
Huje y obaBe3un aa cactaBrba (OMHaHCKjCKe n3BeLuTaje y ckragy ca OBMM 3aKOHOM 3a
nocnosHe rogvHe og 1. janyapa 2007. Hagarbe, Nog yCrnoBOM a UX cacTaBiba y ckragy ca
mehyHapogHo npuxsaheHuM cTaHgapavma npegsuieHum y nponucuma EY.

Komucuja ce ctapa ga nogaum koje je objaBno nsgasanau, ca ceguwitem y Tpehoj gpxkaeu
6yay objaBreeHu n y EY, ako oHn mory fa 6yay 3HayajHu 3a heHe ynarade, u'y crnyvajy kag
ce He cmaTpajy nponucaHuMm nogauvma y cknagy ca ogpegbama oBor 3akoHa.



[JpywTBa 3a ynpasrbawe 1 MHBECTMLUMOHA APYLUTBA Koja cy oBnawheHa fa ynpasrbajy
nopTtdonunjuma CBOjUX KNujeHaTa, a Koja umajy ceaguwite y Tpehoj ap>xxaesu BaH EY, y
NoOCTYMNKy U3gaBara 403Bofe 3a pag y Penybnvum, kao gpxxasu YnaHvum, ndyseta cy og
obaBese cabupara cBojux yvewha ca yvyewhnma CBojux MaTUYHMX ApyLUTaBa y cknagy ca
OBWM 3aKOHOM, ako MCryHaBajy yCrnoBe y nornegy cBoje caMoCTanHoCTW Yy OAHOCY Ha
MaTU4Ha OpywTBa y cnagy ca OBUM 3aKOHOM.

HapgnexHocT Komucunje Hag nsgasaoumma ms EY
Ynan 101.

Kapa Komucuja ytBpamM Aa je nsgasanad, akumoHap unm umanaw, apyrmx gMHaHCHjCKux
WHCTpyMeHaTa unu nuue ns yun. 81. n 85. osor 3akoHa y Penybnvum, kao gomahoj apxasu
YynaHuum, NOCTynao CynpoTHO nponucmnma, obaeeluTaBa O CBOjUM HanasvMa HagnexHu
OpraH heroBe MaTuU4He Apkase vnaHuue, kao n ECMA-y.

Ako nuvue u3 ctasa 1. 0BOr YnaHa HacTaBsu Aa rnoctyrna cynpoTHO NponucMMa yrnpKoc
Mepama Koje je npeay3eo HaANeXHN opraH MaTuYHe ApXaBe YnaHuue, Un ako ce Herose
Mepe nokaxy Heogrosapajyhum, Komucunja y Penybnuum kao gomahoj apxasu YynaHium,
npegysnma cee ogarosapajyhe mepe pagw 3awTute HBECTUTOPA, NOWTO O TOME NPEeTX04HO
obaBecTn HagnexXH opraH MaTUYHe ApXxase YnaHvue, y3 obasesy Aa o npeay3eTum
Mepama LWTo npe obaesectn EBponcky komucujy u ECMA-y.

4. HAO30OP KOMNCWJE
Hapsop Komucunje Hag nspasaouuma
Ynan 102.

Komucuja cnpoBoau Hag3op Hag NpMMEHOM U M3BpLUaBaHeM CBMX 0GaBesa NponMcaHnx
oapenbama oBe rnase.

Komucuja je y Bpwewy Hag3opa n3 ctasa 1. oBor ynaHa osnawheHa aa:

1) 3axTeBa gocTaBrbakbe nogartaka, JoOKyMeHaTta, AoKasa 1 nsjaBa o pesnsopa,
n3gaBaoua, akuumoHapa unv nvanawa gpyrmx UHaHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa, U3nNYKNX nnm
npaeHMX nuua u3 un. 81. n 85. oBor 3akoHa;

2) 3axTeBa AoCTaBrbakbe nogaTaka, JOKyMeHaTa, Aoka3a 1 usjasa of gpyLuTasa Koja
KOHTPONULLY WK KOja Cy KOHTPONUCaHa oA cTpaHe OU3NYKNX U NpaBHUX Nuua n3 tadke 1)
OBOI CTaBa, Kao 1 ocTanux pmsanykux 1 npaBHUX nuua 3a Koje Komncuja cmatpa ga mory
MMaTun casHawa ol MHTepeca 3a Haa3op;

3) 3axTeBa of n3gaeaoLla ga objaBu nogaTke, Aokase u nsjase us tTad. 1) n 2) oor ctaea,
Ha Ha4vH N 'y poKy Koju ogpean Komucuja;

4) na HaKoH cacnylwaka n3gasaoua objaBm nogatke, gokase u usjase ns tad. 1) n 2) osor
CTaBa, ako nNponycTu Aa ux objasu n3gasanad, nuue Koje ra KOHTPonuLLe Unu Koje OH
KOHTpOsuLe;

5) saxTeBa of ynpaBe usgaBaola, akumoHapa unm nMmanaua gpyrmx ouHaHCHjCKux
WHCTpYMeHaTa Kao 1 (pmnsmnykmnx 1 npasHux nuua mns un. 81. n 85. osor 3akoHa fa gocTtase
obaBelUTeHE O MH(POPMaLMjama Koje ce Tpaxe y cknagy ca ogpeabama ose rnase vnu
NoA3aKOHCKMM akTMMa AOHEeTUM Ha OCHOBY OBe MaBse, Te Aa AocTaBe fofaTHe
MHopMaumje n JOKYMeHTE YKOSNUKO Cy NOoTpebHu;

6) obycTaBu TproBawe xapTujama of BpegHOCTU, UKW a 3axTeBa Of PEerynmcaHor TpxXuwTa
Ha KojeM Cy yKIbydeHe xapTuje of BpegHOCTM obycTaBrbake TProBuHe, Hajayxe Ha gecet
pagHuX JaHa y3acToMHO, ako MOCTojU onpaBAaHa CyMha Aa cy nospefeHa npasuna ose
rnaBee uUnv NOA3akOHCKUX akaTa JOHEeTUX Ha OCHOBY OBeE [MaBe;



7) 3abpaHu TproBake xapTujama o BpeAHOCTU Ha PerynmcaHoM TPXKULITY, ako yTBpaM Aa
Cy npaBuna oBe rnaBe 3akoHa noBpeheHa unm NocToju onpaesgaHa Cymia y TO;

8) oa npaTtu ga Ny nsgasanay 6rnaroBpeMeHo objaBrbyje obaBewTeRA Y LUIbY jeaHAKor 1
BarbaHoOr NpucTyna nHgpopmaumjama of CTpaHe jaBHOCTU Ha Lenom nogpydjy Penybnuke;

9) npegysmma ogroeapajyhe mepe npema mn3gasaoly, ako ce npu objaBrbMBaky He
npuapXkaea Hayena jegHakor npuctyna uHdopmMaumjama Ha Lenom nogpydjy Penybnuke;

10) o6jaBn ga ce n3gaBanad, akLMoHap UM nMmanaw Apyrnx UHaHCKjCKNX MHCTPYMeEHaTa
nnun pmsnyko 1 NpaeHo nuue 13 un. 81. n 85. oBor 3akoHa He NpuapxaBa obaBesa
NponMcaHnx OBOM rnaBoM;

11) npoBepu ga nu ce objaBrbyjy NponMcaHn nogaumn ca cagpxajem n'y doopmm NnponmncaHoj
OBMM 3aKOHOM U akTuma Komucuje;

12) npenys3nma ogroeapajyhe mepe y cnyyajy Kaga ce nponucaHu nogaum He objaerbyjy ca
cagpxajem u y dopmn nponmcaHoj oBUM 3aKOHOM M akTuma Komucuije;

13) cnpoBoau HenocpedaH HaA3op Ha noapydjy Peny6nvike Hag npuMeHoM oapenaba oee
rmaBe ¥ NOA3aKOHCKMX akaTta Koju Cy JOHETU Ha OCHOBY OBe rnase.

[ocTaBa nogaTtaka, JOKymMeHaTa, Aokasa 1 usjasa Komucuju of ctpaHe pesusopa y cknagy
ca cTaBoM 2. Tayka 1) oBor 4naHa, He cMaTtpa ce nospegoM 3abpaHe ofaBara nogaTaka
Koja je peBn3opy nponmcaHa yroBopom, 3aKOHOM USIM NOA3aKOHCKMM akTOM U Yy TOM crydajy
peEBM30P HE CHOCWU OArOBOPHOCT.

Kaga cy xapTuvje of BpeQHOCTU nsgaBaola yKiby4yeHe Ha perynucaHo TpxuwTe, a Komncuja
YTBPAWN HENPABUITHOCTU, OOHOCHO HE3AaKOHMTOCTM Y CMUCITY oapendwu ose rnaese, Komucuja
he peluereM HaNOXUTU NpegysMmare pagkn Koje 4ONPUHOCE YCrnocTaBbakby
3aKOHUTOCTU, OAHOCHO u3pehun he mepe y okBupy oBnalhera NPonncaHuxX CTaBoMm 2. OBOr
ynaHa u ogpeaunhe pok 3a U3BpLUEHE N AOCTaBIbake AoKasa O NOCTynawy no Hanosnma
Komucuje.

Pewere o npeagysetnm mepama u3 ctasa 2. osor YnaHa Komucuja he gocraButu
n3gasaouy, akuMoHapvMa, O4HOCHO MMaoLuma OyXHUYKUX XapTuja of, Bpe4HOCTU NyTem
n3gasaoLa, perynmcaHom TPXULLTY Ha KOjeM Cy YKIbydeHe XxapTuje of BPeaHOCTU
n3gasaoua u HagnneXXHOM OpraHy perynucaHor TpXULLTa Ha Koje Cy yKibydeHe xapTuje o
BPeOHOCTMW.

AKo nuue He nocTynu y cknagy ca pewewem Komucuje ns ctaea 4. osor unaHa, Komucuja
MOX€e HOBMM peLleH-eM [ia U3PEKHE HOBY Mepy Unun BuLle mepa.

Komucuja moxe oa npenysme n gpyre mepe u caHkumje y cknagy ca ogpenbama Mnase XVI
OBOr 3aKOHa.

O6paga nNMYHKX NoJartaka cakynrbeHux NPUNKOM Unn 'y CBpXy BpLleHa Haa3opa y cknagy
ca ogpenbama oBe rnaee CNPOBOAM Ce Y cknaay ca ogpenbama 3akoHa koju ypehyje
3alWTUTY nofaTtaka o JIMYHOCTW.

OGjaBrbuBame nNpeay3eTMx mepa
Ynan 103.

Komucuja 6e3 HenoTpebHor oanarawa objaBrbyje obaselLTere O CBaKOj 04syLM O
n3peyeHnM caHKkumjama n npedyseTMm mepama 360r noBpeae nponuca U3 oBe rnase
3aKOHa, YKIby4yjyhu 1 onuc BpCTe U NpUPOAE YYnH-eHE NoBpeae, Kao U NAEHTUTET
OOrOBOPHMX PM3NYKMX 1 NPaBHMX NnLa.

N3y3eTHO oa cTaBa 1. oBor YnaHa Komucuja moxe ga oanoxu objaBromeare ognyke, unm
MoXe Aa je 06jaBu 6e3 naeHTMdnkoBara yunHuoLa n ogroBOpHUX nuua y cny4ajy:



1) Kaga je objaBrbUBaH-€ NUYHMX NogaTaka NpPeTepaHo CTPOro 3a U3NYKO N1Le KojeM cy
CaHKUMje Unm Mepe nspeyeHe, a Ha OCHOBY NPETXOOHE OLEHE HEroBE NPUMEPEHOCTU ca
noBpeaoM Kojy je YYMHMO;

2) kaga 6u o6jaBrbMBarke 036UIBHO YIPO3NNO CTAOUNHOCT OPUHAHCKW|CKOT TPXKULLITA Uin
Tekyher nocTynka Haasopa; n

3) kaga 61 objaBrbuBakbe, NPeEMa OKONTHOCTMMA Crlyyaja, MOTJIO Aa 13a30Be HecpasMepHy U
030WIbHY LUTETY (PM3MYKOM UM MPaABHOM UL KOje je YMeLLaHo y nospeay.

YKONuKo je npoTmB akta Komucuje NoKpeHyT ynpaBHU CNOp U je YNOoXeH APYrn NpaBHN nek
NOBOAOM M3peYeHe CaHKuuje nnmn mepe, y objaBrbeHoM obaBeLUTEY O oAnyum n3 ctaea 1.
OBOT YfaHa, jaBHOCT Ce Mopa Ha TO yno30opuTH, a ako je HakoH objaBrbnBaHa MNOKPEHYT
Crnop OOHOCHO yNoXeH npaBHu nek, Komucunja mopa aa namenun objasreeHo obaBeluTere
YHOLLEHEM MofaTka O ToMe.

NocebHa oBnawhewa Komucuje
UnaH 104.

Komucuja pelletbem Moxe nspehun HoBYaHy kasHy npaBHOM nuuy y nsHocy o 10% npuxoga
OCTBapEHOr Y NPeTX0AHOj MOCNOBHOj rOAMHK, Kada yTBpau Aa:

1) Huje objaBuno yonwTe uUnu Huje o06jaBuIo y NPoNMcaHOM POKy U3BELLITaje y CKnaay ca un.
71-76. oBor 3akoHa 1 4n. 93. n 94. oBor 3aKkoHa;

2) je nocTynuno NpoTMBHO o6aBe3un y Be3un ca 3Ha4ajHum yyewhem u3 un. 80—85. n unana
89. oBor 3akoHa.

Ako noBpefy 13 cTaea 1. OBOr YnaHa y4uHV MaTU4HO UMK 3aBUCHO APYLUTBO MaTUYHOTN
ApYLUTBa Koje je 06aBe3HO Aa cacTaBu KOHCONMMAOBAHWU roanLkbyn 0bpadyH, HoBYaHa KasHa
13 ctaea 1. oBor YnaHa ce ogpehyje npema nocnegtem yCBOjeHOM KOHCONMA0BAHOM
rogvwHem u3BeLLTajy.

Komucuja peletsem moxe nspehn HoBYaHy kasHy OnU3nNYKOM NnLy OO U3HOCa
ABaHaeCTOCTPYKOr Npoceka 3apaja Koje je To nuue ocTBapuno y nocnegwa Tpu meceua
Koja npeTxofe MeceLy Y KojeM ce u3pude kasHa, kaga yTepam aa:

1) je ogroBopHO 3a HeobjaBrbMBake UM HebnaroBpeMeHo objaBrbMBare€ N3BELLTAja
usgaBaoua’ y ckrnagy ca un. 70—76. oBor 3akoHa v un. 93. 1 94. OBOr 3aKOHa;

2) je noctynuno npoTneBHO o6aBe3n y Be3u ca 3Ha4vajHumM ydewhem mn3 un. 80—-85. n unanHa
89. oBor 3akoHa.

Y3 HOBYaHy Ka3Hy 3a nospee nponuca ua ctaea 1. oBor ynaHa Komucuja moxe y4mHuoLy
0a U3pekHe jeqHy nnu BuLLe Mepa Kojum ce ebMKkacHO OTKNakajy HheHe nocrneauue, a
Hapo4UnTO:

1) objaBrbmBane ornaca o KasHu ca naeHTUUKaLumnjom y4mHuoLa n onmcom noepeae
nponunca Koju je y4nHuo;

2) Hanor hn3nYKOM 1N NPaBHOM NULY O4rOBOPHOM 3a NoBpeay Aa NpecTaHe Aa je Bpun 1
a ce y3Op>Xu Of H-EroBor BpLuena yoyayhe;

3) obycTaBrbake Npaga rnaca kKog usgasaoua’ nuuy Koje nospeau oGasesy
n3BeluTaBamwa 0 3Ha4ajHoM yyelhy 13 un. 80—-85. oBor 3akoHa 1 YnaHa 89. oBor 3akoHa.

Y ognyyuBary O BPCTU Y BUCMHU KasHe 1 Mepe 3a nospefe 13 cT. 1. n 3. 0BOr YnaHa
Komucuja Hapo4mTo BOAM padyHa O CBMM 3Ha4ajHMM OKOJSTHOCTMMA, a HapOoyuTo O:

1) TeXnHU 1 Tpajakby NoBpeae Nponuca;



2) cTeneHy oaroBopHOCTU y4MHMUOLA;

3) UMOBWHCKOj CHa3M y4MHMOLA Koja ce, Ha NpUMep, 1ckasyje U NyTem roauiker npuxoaa
npaBHOT NuLa UNn Npumarsa pU3nYKor nmua;

4) BUCUHW ocTBapeHor JobuTtka unm nsberHyTor rybutka yumHuoLa ako Moxe Aa ce YTBPAMK;
5) rybuunma koje je nmano Tpehe nuue ycnea nospege nponvca ako Moxe Aa ce yTBpAK;
6) cnpeMHOCTU yYnHUoua fa capahyje ce HagneXxHUM opraHuma;
7) paHujoj noBpean nponuca of cTpaHe yymHuoua.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Ob6aBewTaBake opraHa n gp>xaBa 4unaHuua EY
YnaH 105.

Komucuja 6e3 ognarawa ob6aselutaBa EBponcky komucujy n cee apxaee vnaxuvue EY kapa
ce y Penybnuum Ha 61Mno koju Ha4MH noowTpe npasuna y ogHocy Ha npasuna EY o
ycknahuBamy 3axTeBa 3a TpaHcnapeHTHowhy Be3aHnM 3a nHgopmMaumje o nagasaoumma
ynje cy xapTuje o BPeOHOCTU YKIbyYeHe Y TProBake Ha peryrnmcaHoM TPXKULLTY.

VI. PETYITUCAHA TPXXKULLUTA
OpraHusaTtopu TpXxuLwiTa
Ynan 106.

MNMocnoBaweM perynucaHor TpxuwTa y Penybnvumy moxe ynpasrbatn camo opraHm3aTop
TpXUWTa ca ceguwtem y Penybnuum (y garbem TekcTy: 6ep3a), ykonuko noceayje 403Bony
Kojy usgaje Komucuja, y cknagy ca oBuM 3akoHOM M akTuma Komucuije.

OpraHusatop TpXULLITa je NPaBHO NnLe OCHOBaHO Kao akLuMOHapCKO APYLUTBO Yy CKragy ca
3aKOHOM KojuM ce ypehyjy npuBpeaHa apyLUTBa, ako OBMM 3aKOHOM Huje Apyrayuje
oapeneHo.

OpraHuszaTtop TpXuLWTa je ogroBopaH Aa o6e3benm ga perynmcaHo TpXKuUWTE KojuM ynpasiba
ucnywaBa 3axTeBe yTBpheHe OBUM 3aKOHOM, MPU YeMy OpraHmn3aTopy TPXKULITa HUCY
noBepeHa jaBHa oBnawhena y cknagy ca 3akoHOM.

OpraHusatop TpXuwiTa ocTBapyje npaBa Koja O4roBapajy perysimcaHomM TPXXULLTY KOjuM
ynpasrba y Cknagy ca OBMM 3aKOHOM.

Y3 akTMBHOCTU 1 06GaBe3e yTBpheHe 0BUM 3aKOHOM, aKTUBHOCTW OpraHusaTopa TpXuLTa
Mory Aa yKrbydyjy u cnegehe gogatHe akTMBHOCTU:

1) noacTuuare n passoj TpXULITa KanuTtana y Penybnuuu;

2) npofaja v nuueHuupame TPXKULWHUX nogaTaka, yKibyyyjyhu dpopmmpamne, npoaajy,
nuueHumpare 1 TproBakbe (PUHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA, HA OCHOBY TPXMULUHWUX NoAaTtaka
unu apyrux oMHaHCHjcKUX Mepa;

3) egykauuja MHBECTUTOPA;

4) ppyre noTpebHe akTMBHOCTW Y BE3M Ca HEFOBUM aKTUBHOCTMMA M oGaBe3ama yTBpheHnM
3aKOHOM.

Komucuja Ha cBOjOj MHTEpPHET CTpaHuLumM NocTaBrba, axypupa v objaerbyje cnncak cBux
perynucaHnx TPXXULLITa U3 keHe HaaNeXHOCTH.



Komucwuja Taj cnvcak goctasrea Apyrum apxasama vnadmuama n ECMA-u. CnuyHo ce
n3seLuTaBa O CBaKOj NPOMEHU Ha TOM CTUCKY.

MuHumanHu KanuTtan
Ynan 107.

MwuHManHu kanuTan opraHnsaTopa TpXuwTa He Moxe 6utn marsn og 1.000.000 eBpa y
AVHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTN HAa AaH ynnaTte No 3BaHWYHOM CpeaH-eM Kypcy AvMHapa npema
eBpy koju ytBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

Kanutan 13 ctaea 1. oBor ynaHa mopa y uenoctu 6utu ynnaheH y HoBUY, a akuuje ce He
MOry nsgaTu nNpe Hero LWTo ce ynnaTu nyH U3HoC.

3axTeB 3a AaBaH-€ [03BOSe 3a paj OpraHu3aTopy TpXuwiTa
Ynan 108.

CappxuHy 3axTeBa U JOKYMeHTauuje noTpebHe 3a nsgasare A403BOMeE 3a paj
OpraHM3aTopy TPXULLTa 3a BpLUEH-E AeNnaTHOCTM opraHu3aumje perynmcaHor TpxxuwTa
nponucyje Komucuja.

Y3 3axTeB U3 cTaBa 1. OBOr YriaHa npunaxy ce:
1) OCHMBAYKM aKT, CTaTyT, NPaABUIHKK O Tapudn, Kao 1 Npasuna u npoueaype nocrnoBamwa;

2) nogaum o CBakoM nuuy Koje cTude keanudukoBaHo yvewhe y opraHMsaTtopy TpXKuwTa, o
CBaKOM NULY Ca KOjuM je nuue ca keanmdukoBaHum ydewhem 6mcko NnoBe3aHo, Kao U o
CBaKoOM NnuLy Koje Ha ApYrn Ha4YnH MOXe Aa BPLUKN, OUPEKTHO NN UHOMPEKTHO, KOHTPONy
WNK 3HaYajaH yTuuaj Ha ynpaerbake opraHMsaTopa TPXuLTa, OAHOCHO perynucaHor
TPXNLITA;

3) meHa 1 nogaum o kBanudmrkaumnjama, UCKyCTBY U NMOCNOBHOj penyTauunjy NpeasioKeHnx
YyfiaHOBa ynpaBe opraHu3aTopa TPXULLTA, a KOju UCMNyHaBajy yCrnoBe nponnucaHe
oapenbama vnaHa 114. oBOr 3aKkoHa;

4) nogaum 0 KagpOBCKOj N OpraHn3aLmoHoj 0CNOCOBIBEHOCTU U TEXHMUYKO] ONPEMIHEHOCTH
opraHusaTopa TpXuLWTa, y cknagy ca ogpenbama vnaHa 126. oBor 3aKoHa;

5) nogaum o nporpamy yHKLMOHUCaHa perynucaHor TpXuLTa Koju npeanaxe nogHocunal
3axTeBa, yKiby4yjyhu BpcTe nocnosa n opraHM3aunoHy CTPYKTYpY, ca JOBOSbHO AeTarba Ha
OCHOBY Kojux Komucuja moxe ga yTBpauv Aa nogHocunau, ucnyswasa CBe 3axXTeBe U3 oBe
rnaBe 3aKoHa;

6) ookas 0 ynnaTtu OCHMBAYKOr yriora 3 ynaHa 107. oBoOr 3aKoHa;
7) HakHaZe 3a NoAHOLLEH:e 3axTeBa Yy cknagy ca TapudHukom Komucuje.
Pewere o naBawy [oO3BONE 3a paga opraHM3aTopy TpXuwTa
Ynan 109.

Komucuja ognydyje o 3axTeBy 3a JaBake 403BOME 3a paf OpraHM3aTopy TPXKULLTA Y POKY
of TpU Meceua o AaHa npujema 3axTesa.

Komucuja goHocu pellerse 0 AaBaky A03BOMe Kaga yTBpau:
1) Aa cy 3axTeB M JOKyMeHTauuja u3 ogpegaba unaHa 114. oBor 3akoHa NoTNyHW U BarbaHu,
2) fa cy ucnykweHn CBM YCroBu U3 OBe rMmase 3akoHa u akata Komucuje;

3) 4a nuua ca kBanuUKoBaHUM yyelhem y opraHusaTopy TpUWTa, YKbydyjyhm u nuua
6nmcko noBe3aHa ca TMM NULMMA, Kao U CBAaKO NULLE KOje MOXeE [ia BPLUM KOHTPOIY WUnu



3Ha4ajaH yTMuUaj Ha yrnpaBrbake OpraHM3aTopoM TPXKULLITA, UCNYyHaBajy YCroBe 13 YnaHa
122. oBOr 3aKoHa;

4) ynaHoBW OpraHa ynpase Mmajy OBOSbHO Aobpy penyTtauujy, noceqyjy 4OBOSbHO 3HaHA,
BELUTMHA M UCKYCTBa U noceehyjy 4OBOSbHO BpeMEHa U3BpLUaBaky CBOjuX obaBesa.

Komuncuja ogbuja 3axTeB 3a gaBawe JO3BOME 3a paj OpraHn3aTopy TpXuLWTa Kaga yTBpaun
fa:

1) jeaaH unu BuLe ycrosa 3a fAobujake 403BOME M3 CTaBa 2. OBOT YraHa HUje UCTYHEH;

2) nogaum Koje 3axTeB cafpKu Cy HeTayHu, y 3Ha4ajHOj Mepu 4oBoae y 3abnygy nnm cy
N30CTaBIbEHM HEOMNXOOHWN NOAAaLM Kako 61 ce MHhopmaumje n3 3axrTeBa Morne npaBunHo
TyMauuTy;

3) unaHoBM opraHa ynpaee HeMajy 4OBOSbHO JOOpyY penyTauujy, He noceayjy A0BOSbHO
3HaHba, BELITUHA M UCKYCTBa U MOTy NpeacTaBrbath NPeThy A0OPOM 1 O4TOBOPHOM
ynpasrbamy;,

4) je BNacHWYKa CTPYKTypa NnogHocuoLa 3axTeBa 3a n3gasare [03Bone, yKbyyyjyhu n nuua
6r1cko noBesaHa ca nuuMMa Koja nocefnyjy kBanudukoBaHo yyelwhe, Taksa aa 6u
edmKacaH Hag3op Hag nogHocuoueM 3axTeBa 6mo oHemoryheH.

[Jo3Bona y crnyyajy ctaTyCHUX npoMeHa
UnaH 110.

OpraHusaTtop TpXuLITa npe NogHoLleHa npujase 3a ynuc ctatycHe NnpoMeHe y perucrap
npuBpeaHux cybjekata mopa aa nobuvje goseony Komucuje 3a npunajame, cnajame nnm
nogeny.

3axTeB 3a faBaHe carnacHoOCTU Ha CBe U3MeHe OMLUTMX akaTa U YrnaHoBa ynpase
Ynan 111.

OpFaHI/I3aTOp TPXULWTa OoCTaBIba KOMI/ICI/IjI/I 3axTeB 3a AaBaHk€ carnacHoCT Ha N3MEHY
cTaTtyTa, npasuna un npoueaypa nocrnoBawa, npaBuiiHMKa o TapI/ICbI/I, M 4naHa ynpase.

MNpeanoxeHa n3ameHa 13 ctasa 1. OBOr YnaHa CcTyna Ha cHary no fobujarwy carnacHocTu og
Komucuje.

Komucuja goHoOCK pellerse 0 AaBaky carnacHOCTU Mo 3axTeBYy U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa y
poky of 30 gaHa o faHa npujema ypeaHor 3axTeBa.

[JocTynHOCT Ao3BONa jaBHOCTU
UnaH 112.

Komucuja ob6jaBrbyje pellera 0 AaBary A03BOME 3a paf, Kao 1 carnacHocTy u3 ynaHa 111.
OBOr 3aKOHa Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHULN.

Ynuc y Peructap npuBpeaHux cybjekara
UnaH 113.

OpraHusatop TpXXuULITa CTU4e CBOjCTBO NPaBHOT Nuua ynucom y Permctap npmBpeaHunx
cybjekarta.

OpraHuszaTtop TpXULWTAa, Y PoKy o4 15 gaHa og gaHa npujema pelwewa Komucnje o gaBsamby
A03BOSIE 3a paj M pellera 0 AaBaky NPETXOAHE carnacHocTh 3a n3bop, OAHOCHO
NMEHOBaH-€ YNlaHOBa OpraHa ynpase, NOAHOCK NpujaBy 3a ynuc y Perncrap npuBpegHnx
cybjekaTa, y cknagy ca 3akoHOM KojuM ce ypehyje peructpaumja npuspeaHnx cybjekaTta.



OpraHusaTop TpxuwTa gocTasrba Komucuju, y poky og cefam AaHa of AaHa npujema
pellera 0 ynucy, obaseLuTere Aa je YNUC U3BPLLEH.

YKONMKO 3axXTEB 3a YNWUC opraHmM3aTopa TpXuwTa y Pernctap npuBpegHunx cybjekata He
Oyae nogHeT y POKy U3 cTaBa 2. OBOr YnaHa, Komucuja AOHOCK peLlerse O NOHMLITaBaky
Ao3Bore 3a obaBrbare AenaTtHoOCTH 1 BpuLle TO APYLUTBO M3 pernucTpa.

OpraHu3aTop TpXULUTa He CMe Aa OTrnoYHe Aa o6aBrba AenaTHOCT 3a Kojy je 4o6buo
[103BONY 3a paj npe ynuca Te genaTHocTu y Peructap npuBpeaHux cybjekara.

CTpyKTypa ynpaBrbata opraHM3aTopa TpXuLuTa
Ynan 114.

OpraHunsatop TpXXULLITa UMa CKYMNLITUHY akumMoHapa, je4Hor Unn BuLIE U3BPLLUHUX AMpeKTopa
N Hag30pHM oabop.

MaHgaT M3BpLUHOT AUpEKTopa Tpaje YeTUpy roguHe u UCTO NMue Moxe BUTM NOHOBO
OupaHo.

HapgsopHun ogbop Mma npeaceHuka U HajMakbe YeTUpK YnaHa.
M3BpLIHK OMpeKkTop He MoXxe OuTK YnaH Hag3opHor ogbopa.

Komucuja nponucyje cagprkaj 3axTeBa 3a AaBahe NPETXOAHE carfiacHOCTU Ha 13bop,
OLHOCHO UMEHOBaHe ANPEKTOpa M YnaHoBa HaA30pHOr ogbopa opraHu3aTopa TpXuULTa.

[MpekTop 1 YnaH Haa3opHOr oabopa opraHM3aTopa TPXULTA, HE MOXe BUTK:
1) Nnue Koje nognexe NPMMEHM NpaBHUX Nocrieauua ocyae;

2) nuue koje je Ha pykoBodehoj No3numju unm 3anocreHo y ApaBHMM OpraHMma, OCUM y
cny4ajy kaga Penybnvka numa BnacHu4ko yvewhe y opraHm3aTtopy TPXULUTa;

3) nuue koje je oMpeKkTop, YnaH Haa3opHor ogbopa, 3anocneHn, Unn nuue ca
KBanmdukoBaHnm yvewhem y opyrom opraHnsaTopy TpXXWULLTa KOju nma 03Bosy 3a pag,
npemMa OBOM 3aKOHY;

4) nuue Koje je ANpeKTop, YnaH HaasopHor ogbopa nnu 3anocrneH y LIPXOB-y;

5) nuue Koje je AaMpekTop, YnaH Hag3opHOr oadbopa UM 3anocreH y MHBECTULIMOHOM
ApywTBYy unu osnawheHoj 6aHUMN, OAHOCHO KPeAUTHOj MHCTUTYLMjU, KOO u3paBaoua
ynje cy xapTuje oa BPeAHOCTU YKIby4eHe y TProBake Ha perynmcaHomM TPXULITY,
ogHocHo MTI-y u OTIM-y y Peny6nuum unmy nHBecTULUMOHOM (hOHAY umje Ccy xapTuje
oA BPeAHOCTU YKIby4YeHe y TproBawe XapTuja oa BpeAHOCTU, OCUM Y Crydajy Kaaa
MMa BNacHUYKO yyewhe y opraHusaTopy TPXULUTA;

6) nuue koje je 6rIMCKO NoBe3aHo ca nNuumma 13 Tad. 1)-5) oBor cTasa.

lMocnoBHa penyTauuja 1 UCKYCTBO AMPEeKTOpa U YnaHa Hag3opHor ogbopa opraHusaTopa
TpxuwTa Tpeba aa obes3bene 4obpo 1 Noys3gaHo ynpaBrbakbe OpraHM3aTopoM TPXKULLTA,
OAHOCHO perynucanum TpxxuwTtem, MTM-om n OTM-oM™ 1 oBa nuua mMopajy Aa umajy
oaroeapajyhy nocnoBHy penyTauujy U HajMakbe Tpy roanHe pagHor UCKYCTBa y Be3un ca
XapTujama o4 BpegHOCTW.

[unpekTop opraHu3datopa TpXuwita Mopa 6utn 3anocreH ca NyHUM pagH1UM BPEMEHOM Y
opraHu3aTopy TPXULUTA, a TO NuLEe U HajMake jeaaH YnaH HaasopHor ogbopa mopa 3HaTtu
CPMCKN jesuk.

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025



YcnoBwu 3a u36op, 0AHOCHO MMEHOBake YflaHOBa opraHa ynpaBe opraHusaropa
TpXULWTa

YnaHn 115.

UnaHoBM opraHa yrnpaBe opraHu3aTopa TP LLTa Y CBakoM TPEHYTKY Mopajy umaTtu gobpy
penyTauujy (yrnea), nocefoBaTi AOBOSbHO 3HaHa, BELUTMHA M UCKYCTBa M NocBehueaTtu
[0BOSHHO BPEMEHa M3BpLUaBatkby CBOjUX 0b6aBe3a. LienokynHu cactae opraHa ynpaBe Tpeba
[la ogpaxkaBa afieKBaTaH LUMPOK pacnoH UCKYCTBa.

Csu ynaHoBuM opraHa ynpase Mopajy nocBehmnBaTi JOBOIbHO BPEMEHA U3BpLUAaBaky CBOjUX
doyHKUMja y opraHusaTopy TpXuiTa.

Mpn ogpehueary 6poja ANPEKTOPCKMX PYHKLMja KOje YnaH opraHa ynpaBse Moxe
nctoBpeMeHo obaBrbaTh y OKBUPY OMIo Kor npaBHoOr cybjekTa, BOAWU Ce padyHa O
nojeauHa4YHUM OKOSTHOCTMMA M NpUpoan, oMMy 1 CrOXKEHOCTU akTUBHOCTM OpraHusartopa
TPXMLITA.

UnaHoBwW opraHa ynpase opraHm3aTtopa TPXULLTa, 3a Koje ce cmaTpa Aa Cy BEnuku y CMUCIy
HMXOBE BENUYNHE, YHYTpaLlHke opraHusauuje n npupoge, obmma 1 CrioXXeHOCTU HUXOBUX
nocnoBawa, He MOry cToBpemMmeHo obaBrbaT yHKLUMje Koje caapKe BULIE O jeaHe o
cnepehunx komGuHaumja pyHKUMja, OCMM ako TU YnaHoBK He NpeacTaBrbajy Penybnuky:

1) jeAHa pyHKUMja M3BPLLHOT AnpeKkTopa v ABe PyHKLMje HEU3BPLLHOT ANPEKTOPA;
2) yeTnpun pyHKLUMje HEU3BPLLHOT AMpeKTopa.

OyHKLMje N3BPLLHOT MW HEN3BPLLHOT AMpeKTopa yHyTap UCTe rpyne unv npuBpeaHux
cybjekaTa y kojuma opraHu3aTop TpXuwTa nma KBanudgukosaHo yyewhe cmatpajy ce
jeQHOM OMPEKTOPCKOM OYHKLIMjOM.

Komucuja Mmoxe naTtu carnacHoCT YriaHy opraHa ynpase Aa BpLUM jeaHy goaaTtHy dyHKUM)Y
HEeW3BpLLHOr AMpeKTopa.

dyHKUMje gupeKkTopa Y opraHMsaumjama Ynju LMrbeBU HUCY NPETEXHO NpoduTHE Npupoae
n3y3nmajy ce of orpaHudersa y nornegy 6poja doyHkumMja AUpeEKTopa Koje MoXxe BPLUNTH
YynaH opraHa ynpase.

OpraH ynpaBe Mopa nocegoBaTth JOBOSBLHO OMLWITEr 3HaHa, BELUTMHA M UCKycTBa Aa 6u
MOrao fia pasyme AenaTHOCT opraHM3aTopa TPXULLTA, YKIby4yjyhu rnaBHe pusuke.

Ceaku unaH opraHa ynpase Jeryje CaBeCHO U NOLTEHO M pa3muLLIba HE3aBMCHO Tako Aa
MOXXe e(PUKACHO NPOLIEHNTN 1 OCMIOPUTM OANYKE BULLET PYKOBOACTBA UM, aKo je NoTpeGHo,
edbukacHo HaarneaaTv v NpaTUTU OHOLWEHE oasykKa.

OpraHnsaTopu TpXXULLTa MOpajy NOCBETUTU AOBOSbHO KaAPOBCKUX U (PMHAHCU]CKUX pecypca
3a yBohjer-€e y Nocao YnaHoBa opraHa yrnpase.

Komucuja 6nvxe ypehyje kputepujyme nog kojuma he ce opraHm3atop TpxuwTa cMaTpaTtu
BEIMKMM Y CMUCIY HUXOBE BENUYNHE, YHYTpaLlke opraHusauuje n npupoge, obmma u
CMNOXEHOCTU HUXOBMX NOCNOBaHA.

Komucuja pegosHo obasewwitaa ECMA-y 0 gatum carnacHocTuma u3 ctasa 6. OBOr YnaHa.
Opbop 3a uMeHoOBaHa
YnaH 116.

OpraHusaTopy TPXKMLLTA 3a Koje ce cMaTpa Aa Cy BEUKM Y CMUCTY HUXOBE ™ YHYTpaLlke
opraHusauuje u npupoae, obrma 1 CroXeHOCTU HUXOBUX NOCNOBaka, OCHMBaAjy oa6op 3a



MMEeHOBaHa CacTaB/bEH O YnaHoBa OpraHa ynpase Koju He o6aBrbajy HUjeaHy U3BpLUHY
OYHKUK]Y Y TOM OpraHu3aTopy TpXuLiTa.

OpraHnzatopu TpXULITa U HUXOBKM 04060pK 3a MMEHOBaHAa y3nmajy y 003mp LLUMPOK crnekTap
ocobuHa n cnocoBHOCTM NPUIMKOM MMEHOBaHa YraHoBa opraHa yrnpase U yCrnocTaBibajy
NONUTMKY NOACTMLAHa Pa3HOIMKOCTU y OpraHy ynpase.

OD,60p 3a MMeHoBah-a M3BplUaBa cnegehe sagatke:

1) yTBphMBake 1 NpenopyymBame KaHangaTa 3a ynpaxweHa pagHa MecTta y opraHy
ynpase, koje NOTOM yCBaja opraH ynpase unm ce ogobpasa Ha CKynwTUHM akumoHapa. Mpu
Tome Ogbop 3a MmeHoBama:

(1) y 063mp yauma paBHOTEXY M3Mely 3Haha, BELUTMHA, Pa3HOMNKOCTN N UCKYCTBa OpraHa
ynpase;

(2) npunpema onuc ay>kHOCTN 1 NOTPeOHNX cnocobHOCTM 3a ogpeheHO MECTOo 1 NpoLuenyje
O4YeKkMBaHO BpeMe NoTpedHOo 3a n3bop;

(3) ytBphyje noTpebHy 3acTynrbeHOCT NonoBa y opraHy ynpase 1 pa3suja mepe 3a
nosehare 6poja NnpeacTaBHMKa NpemMano 3acTynSbeHor nosa y opraHy ynpase kako 6u ce
nocTurao oBaj Uuib;

2) pegoBHO M HajMar-€ jeOHOM roAuLLHE OLUEeHYje CTPYKTYPY, BENUYMHY, CacTaB 1
YCMELLHOCT opraHa ynpase 1 3a opraH ynpase npunpema npenopyke y Beaun ca moryhum
n3meHama;

3) peooBHO M HajMar€e jeOHOM roauLLH-E NPoLekyje 3Hake, BELUTUHE N UCKYCTBO
nojeAvHaYHNX YraHoBa opraHa ynpase, Kao M opraHa yrnpase Kao LeNnnHe 1 0 Tome
obaBeluTaBa opraH ynpaBe;

4) peOBHO NpencnuTyje NonmnTMKy opraHa ynpaee y nornegy n3topa v umeHoBaka BULLET
PYKOBOZACTBA M 3a OpraH ynpase npurnpema npenopyke.

Opbop 3a umeHoBaka, Npu BpLLEHY CBOjUX AY)KHOCTU, PEOOBHO M Y MEPU KOSUKO je TO
moryhe, yauma y 063up notpeby ga ce obesdbean aa npunnkom AOHOLEHA oasyka yHyTap
opraHa ynpase He NMpeoBnajaBa HWjeAaH nojeavHal, unv Makba rpyna jbyau, Ha HauvH Koju
©u 61O WITETAH 3a UHTEPECE OpraHM3aTopa TPXULTa Kao LefnuHe.

Y obaBrbakby CBOjUX OYXXHOCTU, 0400p 3a MMEHOBaka MOXe KOPUCTUTK cBe noTpebHe
n3Bope NHopmaumja, ykiby4yjyhm CnosbHO caBeToBaHhs€.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaH 117.

HaasopHu ogbop opraHusaTopa TpxkuwTa yTBphyje n Hagrnega cnposoherse cuctema
yrnpaBrbara Koju 06e36efyje edhekTMBHO 1 OArOBOPHO pykoBohewe, yKIiby4yjyhu nogeny
OY>KHOCTU YHyTap opraHu3aumje u cnpeyvyaBame cykoba MHTepeca Ha HauuH Kojum ce
ob6e3befyje UHTerpuTeT TPXULLITA.

HagsopHu oabop npaTn n peaoBHO ouewyje AeNOTBOPHOCT CUCTEMA ynpaBibara
opraHusaTopa TpXuwTa 1 npefysmma ogrosapajyhe mepe ga 6um ce yKnoHunNu eBeHTyanHu
HegocTauu.

YUnaHoBu HagsopHor ogbopa umajy ogrosapajyhmn npuctyn nigopmaumjama n goKkyMeHTma
Koju cy noTpebHu 3a Haarneaamwe n npahewe npoueca AOHOLWEeHa o0anyka ynpase.

Ynan 118.



Komucuja cBojum nogsakoHCKkMM akTom 6nuke ypehyje ycnose Koje 4naHoBWM Haa30pHOT
ogbopa mopajy oa ucnywasajy y cknagy ca yunaHom 115. oBor 3akoHa, kao 1 nojam
y3anmama y 0031p pasHOIMKOCTI NPUNUMKOM n3bopa YnaHoBa opraHa ynpase 13 ynaHa 116.
OBOr 3aKOHa.

HaBaw-e, oabujarbe 1 noBnavyewe carnacHocTm
Ynan 119.

Kapa Komucuja ytBpamn ga cy ucnyweHu ycnosm us yn. 114-118. osor 3akoHa u
ogrosapajyhunx akata Komucuje, gaje carnacHocT y cknagy ca ogpeabama yunana 111. ctas
3. OBOr 3aKoHa.

Komucuja ogbuja 3axTeB 3a gaBake carfacHoCTU U3 cTaea 1. OBOr YnaHa kaga yTBpan ga
HUCY MCNYyH-EeHU yCroBK yTBphHeHn ogpeabama OBOr YfaHa, a Hapo4YMTOo Kaga NPoLEeHuU:

1) oa unaHoBKM Hag3opHor ogbopa opraHM3aTopa TPXULWTa HEMajy AOBOSbHO JOOpYy
penyTauujy;

2) He nocenyjy OOBOSbHO 3HaHa, BELUTMHA U UCKYCTBA;
3) He nocBehyjy 4OBOSBHO BpemMeHa obaBrbany CBOjUX (PYHKLM)a;

4) noctoje 06jeKTMBHM 1 LOKa3MBKW pa3nosn Aa Bepyje Aa Hag3opHu ogdop opraHusaTopa
TPXMLUTA MOXe NpeacTaBbaTh NPeTHy 3a HeroBo 400PO M 04roBOPHO yNpaBibake U1
O4yBaH-€ UHTErpUTETa TPXKULLITA.

Y NOCTynKy nsgasakba A03BOSIE PErynIMcaHoM TPXULLTY, NMLEe Unu nuua Koja pykoBoae
nocnoBawemM 1 PyHKLUMOHUCaHEM pPerynincaHor TpxuwTta Koje Beh nma gossony, y cknagy
ca OBMM 3aKOHOM, CMaTpa ce fa UcnywaBajy 3axTeBe 13 YnaHa 115. ctaB 1. oBOr 3aKoHa.

Opranusartop TpxuwTa obasewtaBa Komucujy o cBMM nogawmma Koju cy HEONnxoaHu 3a
NpoLueHy Aa N opraHn3aTop TpXuUwTa ncnywasa ogpende un. 115. n 116. osor 3akoHa.

KomMucuja noBnaym npeTxodHy carnacHocT 3a u3bop, O4HOCHO MMEeHOBaHe YnaHa
Haa3opHor oabopa opraHu3aTopa TPXULWWTA Kaga yTBpay aa:

1) je peluere O faBay carfacHOCT! JOHETO HA OCHOBY HEUCTUHUTUX UMW HEMOTNYHUX
noaaraka;

2) nuue 3a Koje je gaTa carnacHoCT BuLe He UcnyhwaBa ycrose n3 ogpegaba ynaHa 115.
OBOr 3aKOHa.

Komucuja noasakoHckMm akTom ypehyje cagpxaj 3axTeBa 3a AaBare NpeTxoaHe
carnacHocT1 Ha 13bop, OAHOCHO MMEHOBaHE YraHa opraHa yrnpase opraHusatopa TpXuLLTa
y CKnagy ca ycroBumMa 13 OBOr 3aKoHa.

KeanudukoBaHo yyewhe n KoHTpona
UnaHn 120.

Kapa dusmyko nnv npaeHo nvue, 0AHOCHO nuua Koja cy 6rnmcko nosesaHa, usysvmmajyhu
Peny6nuky (y garbemM TEKCTy: NpeanoXeHu ctuuanad), AoHece oanyky Aa nocpeaHo unu
HernocpeaHOo CTekHe, OAHOCHO yBeha KBanugukoBaHo yyellhe y opraHnsaTopy TpPXULLTa,
Tako Ja npoueHaT akuuja ca npaBoM rnaca unu ydewha y kanutany AocTurHe unu npehe
10%, 20%, 33% unu 50% yyewha y kanutany Tor opraHu3aropa TpxuwTa (y garem
TEKCTY: NpeanoXeHo cTuuane), AyXHO je Aa Komncuju nogHece 3axTeB 3a AaBakbe
npeTxoA4He carnacHoCTY 3a cTuuake KBanudukosaHor yyewwha, Hasogehu BUCUHY
HamepaBaHor yyewha, kao 1 ocTane nponucaHe noaaTke.



CBako (h13nMyKo nnu npasBHO NuLe Koje oHece oanyKy Aa NocpeaHo Unmn HenocpenHo
CMarM nNpoueHaT KBanudukoBaHor yyewha y opraHnsartopy TpxuwTa ucnog 10%, 20%,
33% vnu 50% yyelwha y ykynHoM KanuTany Tor opraHusaTopa TpXuLTa, AYXHO je aa o
ToMe npeTxogHo obaesectn Komucujy n aa Haeege BUCUHY HaMmepaBaHOr cMarena ydewha.

Ynan 121.

Komucuja, y poky og 60 pagHux gaHa of AaHa npujema ypeaHor 3axTteBa, yTephyje
NCNyHEHOCT YCroBa 3a cTuuake unm ysehawe kBanudukosaHor ydewwha.

Kaga Komucuja pasmatpa gBa unuv BuLle 3axTeBa 3a CTULake unm ysehame
KBanudumkoBaHor yyewha y MCTOM opraHmnsaTopy TpxuwTta, Komucuja je aykHa ga npema
npeanoXeHnM cTuuaouMMa paBHoONpaBHO NocTyna.

Komucuja ceojum aktom 6nuke ypehyje AOKyMeHTa Koje je HEOMXOOHO MPUNOXNUTK Y3 3axXTEB
13 ynaHa 120. ctas 1. OBOr 3aKoHa.

Ynan 122.

Mpunukom oanyynBana o 3axteBy 13 ynaHa 120. ctaB 1. oBOr 3akoHa, yaumajyhu y o63mp
BepoBaTHW yTuLaj NpeanoXeHor cTuuaola Ha opraHMsaTtopa TPy Ta, Og4HOCHO ynpasy
perynucaHor TpxuwTa, a pagn obesdehera godpor u 0AroBOPHOr yrnpasibaka y
opraHu3aTopy TPXULUTa Y KOMe ce cTude KBanudumkosaHo ydewhe, Komucnja ouemnyje
noao6HOCT NpeanoXeHor cTuuaoua u UHaHCKUCKy onpaBaaHOCT NPEeAnoXKeHOr CTMLakba
Kopuctehu cnegehe kputepujyme:

1) penyTaumjy npeanoXxeHor cTuyaoua;
2) hmrHaHCKHjCcKy CTabWNHOCT NpeasiokeHor cTulaoua;

3) MOryhHOCT opraHmsaTopa TpXuLITa Aa UcnyHwasa ycroBe y norneny kanutana v gpyre
ycnose 1 obasese npegsvheHe ogpeabama oBOr 3akoHa, @ HApPOUUTO Aa nu rpyna vvju he
Aeo rnoctaTn uma CTpyKTypy Koja omoryhasa BpLuere edpukacHOr Hag3opa;

4) NnocTojake OCHOBAHE CyMHb€ [1a Ce Yy Be3Un ca NpeaioXeHNM CTULakeM BpLUU Unu
noKyLlaBsa [ia BpLUM NpaHe HoBLA Unv nHaHcMpake Tepopuama y cMucny oapenaba
3aKoHa Koju ypehyje cnpeyaBare nNpaka HoBLUA U (PMHaHCUMpaHa TepopusmMa, O4HOCHO Aa
npeanoxeHo cTuuawe Moxe yBehatu Taj pusuk;

5) pa nn nuue koje nocenyje Ny npegnaxe cTuyawe kBanudukoBaHor yyewha nognexe
npaBHUM nocreanuama ocyae.

Komucuja nogsakoHCKUM akToOM Nponucyje Kkputepujyme nogobHoOCT! 1 Noy3gaHocTu nuua
Koja CTU4y KBanuukoBaHo y4yeluhe.

YnaH 123.

Komucuja goHocum peluense 0 AaBakby carflacHOCTU 3a CTulame KBanvdukoBaHor yyewha y
poky of, 60 pagHux faHa o4 AaHa npujemMa ypeaHor 3axTteBa, OQHOCHO Y O4aTHOM POKY Y
cknagy ca 3aKkoHOM Koju ypehyje onwTy ynpaBHM NOCTyNak, yKONIMKO Ce Ha OCHOBY
AOCTaBrbeHe AOKYMeHTaLmje MOXe 3aKiby4nTn Aa cy nvua Koja Hamepasajy Aa CTeKHY
kBanudukosaHo yvyewhe nogobHa v noysaaHa n aa UM je rHaHCKjCKM Nonoxaj Takas Aa
ce MOoXe NpeTnocTaBuTy Aa Hehe nmaTtn HeraTMBaH yTULAj Ha NOCNoBake opraHn3arTopa
TpXULWTA.

Pewerem n3 ctaea 1. oBor unaHa Komucuja moxe ogpeguTun MakcumaraH pok 3a
OKOHYaH-€ NPeafokeHor CTulaba U MOXe ra NPOAYKMTK Kaga je To NoTpebHo.

Komucuja goHocu peluerse 0 ogbujarby 3axTeBa 3a gaBakse carflacHOCTU 3a CTulambe
KBanugukosaHor yyelha yKonuko ce Ha OCHOBY AOCTaBIbeHe JOKYMeHTaluuje MOXe
3aKrby4nTH aa:



1) cy nogaum Koje npeanoxeHu ctuuanay, nogHece HenoTNyHMU;

2) npeanoXeHn cTuuaoum He UcnykwaBajy Kputepujyme nponncaHe ogpeabama vnaHa 122.
cTaB 1. OBOr 3aKOHAa;

3) 6nuncka noBe3aHOCT U3mely opraHmsaTopa TPXULWTA U APYrMX PUINYKUX UK NPaBHUX
nuua Koja cy y No3uumju ga KOHTPOSMLLY Ui BpLUe 3Ha4vajaH yTuuaj Ha opraHmsaTopa
TPXMLUTA, OOHOCHO yNpasy perynvcaHor TpXXuliTa cnpevasa euKacHO BpLUeHe Haa30pHe
dyHKumje Komucwmje;

4) 3aKOHWM UNKU NPONUCK Apyre ApXXaBe Koju ce ogHoce Ha hn3nyka unm npaeHa nvua ca
KOjuma opraHm3aTop TpXuLTa nMma 6rMcKy NoBe3aHoCT crpeyvaBa ePmKacHO BpLUEHe
Haa30pHe doyHKUKnje Komncuje, ogHOCHO oTeXxaBajy NpMMeHY HeHe Haa30pHe oyHKUNje.

Oppepnbe oBor unaHa NpuMetbyjy ce 1y criydajeBuma kaga ce 3axTeB 3a JaBake
carmnacHoCTM 3a cTulake kBanudukoBaHor yyelha nogHoCcK y NOCTYNKy n3aaBara
[03BOSE 3a paj opraHn3aTopy TPXKULLTA, Kao U Y Cry4yajy HakHagHor cTulama akumja
opraHusaTopa TPXWLLUTA Y NMPOLEHTY Kojy Npenasu nponucaHe nparose yKynHo U3gatmx
akuuja opraHusaTopa TpXuLTa.

YnaH 124.

AKO opraHmsaTop TPXULLTa CTEKHE Ca3Haka O CTuUaky Unn oTyhnBary yvyelwiha y CBOM
KanuTany, WTo OBOAMW OO Tora Aa NOMeHyTU NpoueHTu npehy unv nagHy ucnog nparosa
nponuncaHux ogpendom unaHa 120. ctaB 2. OBOr 3aKOHa, 0 Tome 6e3 ognarawba
obasewTaBa Komucuijy.

Hajmane jeaHoM roguilie opraHmnsaTop TpxkuwTta obaesewTtaBa Komucnjy o akumMoHapuma
KOju noceayjy kBannukoBaHo yyeluhe n BenMYnHU hNxoBux yvelha Ha HavyvH npeasuheH
aktom Komucuije.

LIPXOB je gyxaH oa ogmax obasewtasa Komucujy o npenacky, O4HOCHO CnyLiTakwy UCMNoA4
10%, 20%, 33% vnn 50% y4vewha akunoHapa y yKynHOM KanuTtany opraHusartopa TpXuwiTa
Ha Ha4uH rponucaH aktom Komucuije.

OpraHusaTtop perynucaHor TpxuwTa objaBrbyje:

1) Hajmarbe jeQHOM roauLlk-e NofgaTKe O BIACHUYKOj CTPYKTYPU opraHvM3aTopa TpXuWTa, a
HapPoO4NTO O NOEHTUTETY U 0OMMY yyellha CBaKor fnuua Koje MOXe nmaTu 3HavajaH ytuuaj Ha
yrnpaBSbake OpraHM3aTopoM TPXKMLLITA, OOHOCHO PEeryniMcaHnm TpXULWTEM;

2) 6e3 ognarawa, MHopMaumje o KojuMa CTEeKHE Ca3Hata O CBAKOM MPEHOCY BraCHULLITBA
KOju Npoy3poKyje NpoOMeHY nuua Koja BpLUe 3HavyajaH yTuuaj Ha yrpaBrbake OpraHM3aTopoMm
TPXMLUTA, OQHOCHO PErynIMCaHNM TPXULLITEM.

YnaH 125.

Nuuy koje cTekHe kBannUKOBaHO y4yellhe y opraHn3aTopy TpXuLLTa CynpoTHO oapeabama
ynaHa 120. ctas 1. oBor 3akoHa, Komucuja:

1) NnpuBpemeHo oay3nma NpaBo rrnaca Koja nponsunase u3 Tako CTedeHOor KBanmgukoBaHor
yyewha, O4HOCHO cripeyaBa BpLUEHe KOHTPOSe Hag OpraHn3aTopoM TPXULITA;

2) Hanaxe npopajy/oTyhere Tako cTedeHor KBanMdukoBaHor yyelha.

Komucuja yknga peluene 0 AaBakby carflacHOCTU Ha KBannukoBaHo yyelwhe ako je nuue
Koje nma kBanudukoBaHo y4yelwhe Ty carnacHoCcT Aobuno gaBakbeM HeTayHMX, HEMOTMYHUX
nogaTtaka Unm Ha HeKn Apyrn HeAO03BOSbEHN HAYMH.

Komucuja Moxxe YKUHYTU peLLere O AaBaky carfnacHOCTU Ha kBanndukoBaHo yvelwlhe ako
nuue Koje noceayje kBanudunkosaHo yyelwhe BuLle He Ucnywana ycrnose npeasuheHe



ogpenbama unaHa 122. oBOr 3akoHa 1 y TUM OKOSTHOCTMMA MPUMEHYjY Ce OrpaHuy4eHa u
Mepe 13 cTaBa 1. oBoOr YnaHa.

Komucumja nogsakoHCKMM akToM ypehyje ycnoee U Ha4yvH NogHOLEHa 3axTeBa 3a AaBarbe
carnacHocCTu Ha CTuuawe kBanudukoBaHor ydelwha n obaesewTaBawa Komucuje o
nocefoBaky kBanMgukosaHor yyeluha.

OpraHu3auvoHun 3axTeBu
UnaH 126.
OpraHnszaTtop TpXULWWTA je AyXaH Aa y BpeEME n3gaBaksa 4O3BOSIE M TOKOM MOCNOBambAa:

1) noceayje cucteme 3a jacHO yCTaHOBIbaBake U UCMpaBibatkbe Moryhmx HeraTMBHMX
nocrneaunua Ha yHKUNOHUCaHE perynmnucaHor TpXK1LTa, HheroBe YnaHoBe Unu yyecHuke, a
Koje npoucTudy u3 cykoba nHtepeca nsamehy perynucaHor TpxuwTa, heroBor opraHMsaTopa
TPXULUTA, UM BNACHUKa OpraHnsaTtopa TpXuLwTa, ca jegHe cTpaHe, u ctabunHor
byHKUMOHMCaHa perynncaHor TpXXuLTa, ca Apyre cTpaHe, HapouYnTO Kaaa TakBu Cykobum
NHTepeca Mory aa byay WTeTHU 3a pyHKLMje Koje opraHM3aTop TPXKULLITa O4HOCHO
perynucaHo TpXuLTe BpLUM y cknaay ca ogpenbama oBor 3akoHa u aktuma Komucuije;

2) byae agekBaTHO ONpeMIbeH kako 61 ynpaerbao pnsnumnma Kojuma je U3IoXeH,
cnpoBoamo ogroesapajyhe mepe n cucteme 3a npenosHaBarbe CBMX 3HaYajHUX puM3nKa no
CBOje NocroBakbe 1 JOHEO OEeNOTBOPHE MEPE Y LnIby YMakera TUX PU3NKA;

3) noceayje npoueaype 3a CTabunHo ynpaerbawe TEXHUYKUM (PYHKLMOHUCaHeM CBOT
cuctema, ykrbydyjyhu ycnoctaerbake ehrkacHMx cuctema y criydajy HenpeaBuheHnx
OKOJHOCTW, a Y uMrby caBriagaBara pusuka og npekuga paga cuctema;

4) ima TpaHcnapeHTHa 1 obaBesyjyha npaBuna v NocTyrnke kojuma ce omoryhyje npaBnyHO
(MowTEHO) 1 NpaBWHO TProBake M yCnocTaBrbajy 06jeKTUBHM KpUTEPUjyMU 3a edMKaCHO
n3BpLUaBak-e Hanora;

5) nocepnyje nenoTBopHe npoleaype Kojuma ce onakwasa edmkacHo 1 6naroBpemeHo
3aKrbyyere TpaHcakuuja Koje ce n3BpLuaBajy y OKBMpy TUX CUCTEMA;

6) y BpeMe nsgasarea J03BOSE 3a paj U HEMPEeKMaHO TOKOM NocnoBaka, pacnonaxe ca
A0BOSbHO (PMHAHCKjCKUX cpeacTaBa Koja 06e36el)yjy heroso npaBunHoO yHKLUMOHMUCAHE U
hyHKLMOHMCaHe perynnucaHor TpxuwTa, ¢ 063Mpom Ha npupoay 1 0buMm TpaHcakuumja koje
Ce 3aKribyyyjy Ha TPXULUTY U pacroH N CTeneH pusnka Kojuma je UsrnoxeHo.

OpraHnsaTopu TPXKMLLTA HEe MOTy U3BpLUABaTU Harore KnujeHaTa Ha TepeT COMNCTBEHOr
KanuTana, HATU MOry TProBaTl (OUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA U3Y3€eB APXKaBHUM
XapTujama of, BpeOAHOCTU U BUCOKO NUKBUAHUM (DUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTMMA Koje
OAONVKYje HMU3aK KPEAUTHU N TPXKULLIHN PUSKK.

OTNOpHOCT cucTtema, CUCTEMM 3a NPEKUA TProBaka U eNIeKTPOHCKO TProBawe
YnaH 127.

OpraHusaTtop TpXuLTa Mopa nMmaTtu ycrnocTaBrbeHe edpnukacHe CcucTeme, NocTyrnke un
MexaHu3me koju 06e3behyjy Aa cy heroeu cMCTemMu TproBaka OTNOPHW, Aa UMajy JOBOIbaH
KanauuTeT 3a obpagy Benukux Konm4MHa Harnora v nopyka v ga mory ga obesbege ypegHo
TproBake y U3y3eTHO OTeXaHWM YCroBUMA Ha TPXULWWTY, Aa Cy TeCTUpaHun kako 6u ce
ob6e3beaunna NcrnyHEHOCT OBMX YCIOBa U KOHTUHYMUTETa NocnoBaka u ycriyra y cny4yajy
KBapa cuctema TproBam-a.

OpraHusatop TpXuULITa UMa NMcaHe cnopasymMe ca MapkeT Mejkepuma npema Kojuma Mopajy
Aa objaBrbyjy obaBesyjyhe noHyae No KOHKYPEHTHUM LieHama, 06e36ehyjyhu TpxuwTy



PenoBHY W CTanHy NIMKBUAHOCT, Y CKragy ca npupoaoM M 0GMMOM TproBaka Ha TOM
perynucaHom TpXXuULITY.

Mncann cnopasym u3 ctaea 2. oBor YnaHa ypehyje Hajmame:

1) ob6aBe3e mapKeT Mejkepa y Be3u ca 0be3behnuBar-em NMKBMAHOCTM 1, aKO je NPUMEHUBO,
Apyre obaBese y Be3u ca peanvsaumjomM cropasyma;

2) cBe noacTtuuaje, y o6nuky nonycra unm Ha Apyrv HauvH, Koje Hy4u opraHu3aTop TpXuLwTa
MapkeT Mejkepy 3a o6e3behBate peoBHE U CTanHe NUKBUOHOCTA Ha TPXKULLTY U Kaaa je
TO NPVYMEHVMBO, ApYyra NpaBa MapkeT Mejkepa Koja AoMNpuHOCe peanusauumjy cnopasyma.

OpraHuszaTtop TpXuLTa npaTu 1 cnpoBoam ycknaheHoCcT MHBECTULMOHNX ApYyLuTaBa/MapkeT
Mejkepa ca 3axTeBumMa M3 obaBesyjyhmx nncaHux cnopasyma, obasewwitasa Komucnjy o
cagpxajy TUX cnopasymMma 1 Ha 3axTeB JOCTaBSba CBe AofaTHe UHdopmalmje Koje cy
notpebHe Komucujn aa ce yBepu fa opraHM3aTop TpXuLTa UCNyHaBa 3axTeBe 13 OBOT
cTaBa.

OpraHusaTop TpXWLITa MMa YCrocTaBrbeHe edpmKkacHe cucTeme, NOCTYMKE U MEXaHu3Me 3a
oabauuBatrse Hanora koju npeeasunase yHanpen ogpeheH npar y nornegy obuma v LeHe
UMK Cy OYUrneaHo NorpeLLHiu.

OpraHusaTtop TpXuwwTa Mopa nmatm MoryhHOCT Aa npMBpeMeHO 06yCcTaBun Unun orpaHnym
TproBake ako y KpaTkoM poKy gofe 0o 3HayajHe NpoMeHe LieHe (PMHaHCKCKOr MHCTPYMEHTa
Ha TOM perynmcaHoM TPXULITY UK Ha NoBe3aHUM TPXUWTMMa. OpraHn3aTop TpXuwTa
Mopa aa obe3benm ga cy cBu napameTpu 3a obycTtaBy TproBaka agekBaTHO MOAELLEHM
Tako Aa y 063up y3aMmajy NMKBMAHOCT PasnuuMTKX Knaca u notkraca MMOBUHE, Kao n
npupoay TPXKULLIHOI Mofernia U BPCTY KOPUCHMKA, Kao 1 Aa Cy AOBOSbHU fa cnpeye 3HadvajHe
nopemehaje y Tproeamy.

OpraHun3aTtop TpXuLITa MOXe nMaTh MOryhHOCT [ia y U3y3eTHUM Crny4vajeBrMa oTKaxe,
N3MeHN nnn ncnpasm BUNo Kojy TpaHcakuujy.

OpraHusatop TpXuLITa CBOjUM OMNWTUM akTuma ypehyje napameTtpe 3a obycTaBy TproBama
N 3a cBaKky NpoMeHy napameTapa gobuja carnacHoct Komucuje.

Komucuja o Tum napametpuma mssewtasa ECMA-y.

OpraHuszaTtop TpXuLWTa MMa ycrnocTaBibeHe NoTpebHe cucteme u NnocTynke obasellTaBata
Komucuje o obyctasu TproBara UHAHCUCKMM MHCTPYMEHTOM Ha PerynmcaHoM TPXULLITY,
KOje je ca acnekTa NIMKBMAHOCTM 3a (PMHAHCU|CKM MHCTPYMEHT Of KIby4HEe BaXXHOCTU, Kako 6u
Komucuja ycknagmna ogsme Lienor TpxkuwTta 1 ytepauna ga nu tpeba obycraButn TproBame
Ha OpyrMM MecTuma Ha Kojuma ce TUM OMHAHCUCKUM MHCTPYMEHTOM Tpryje, AOK ce
TProBak-e Ha NMPBOM TPXMLUTY HE HacTaBu.

OpraHusaTop TpXWLITA je AyXaH Aa UMa ycnocTaBrbeHe edpmkacHe cucteme, NOCTyrnKe U
MexaHu3Me, kao 1 aa:

1) 3axTeBa ga YnaHoOBU MNN y4eCcHUUM U3BpLUE ogroBapajyha Tectupara/nposepe
anroputama n o6esbene okpyxere koje omoryhaea Ta Tectupamsa;

2) obesbene ga cucTemMu 3a anropuTaMcKko TproBakwe He MOry NPOy3pOKOBaTU HapyLLaBake
ycrnoBa TproBata Unu JONPUHETU HUXOBOM HAaCTaHKY;

3) ynpaBrba HapyLleHUM yCroBrMa TproBaksa Koju HacTaHy ycrea paga Tux cuctema 3a
anroputamcko Tproeame, YKIby4yjyhu cucteme 3a orpaHuyaBarbe yaena Heum3BpLIeHUX
TpaHcaKLmja Koje YnaH UM y4eCHUK MOXe YHETU Y CUCTEM Kako 61 yCropro TOK Hanora, ako
MOCTOjM PU3MK O AOCTM3aHa MaKCMMarHor kanauuTeTa cuctema; u



4) orpaHvM4aBa 1 cnpoBoau BpeAHOCT MUHUMANHOT LLlEHOBHOT MHKPEMEHTA KOoju ce MOoXe
N3BPLUMTU Ha PeryriucaHoM TPXKULLTY.

OpraHusaTop TpXULLUTa KOju [03BOIbaBa HENOCPEeAHW eNeKTPOHCKM NPUCTYN AYXaH je Aa
MMa ycnocTtaBibeHe epurkacHe cucTeme, NocTyrnke n MexaHuname Koju o6esbehyjy oa takee
ycrnyre npyxajy camo 4naHoBu Unn y4ecHULM, OAHOCHO UHBECTULMOHA ApYLUTBA Koja:

1) cnywaBajy ycrnose y norrnegy nogobHOCTM YnaHa Unn y4ecHuka, u

2) 3agpxaBajy O4roBOPHOCT 3a Harore U TproBawe Koje je U3BPLUEHO NPUIIMKOM
kopuwhera Te ycnyre y Besu ca ogpeabama oBor 3aKoHa.

OpraHu3aTtop TpxuLwTa Takohe ycnocTaerba ogrosapajyhe ctaHgapae y Be3u ca KOHTPOSIoM
pu3nKa 1 NparoBMma TproBaka NyTem AUPEKTHOT €MEKTPOHCKOr MpMCcTyna u Moxe aa
pa3snukyje n no notpedbun obyctaBu Hanore Uy Tproeake nvua koje ynotpebrbasa
OVNPEKTHN ENEKTPOHCKM NPUCTYN, OO4BOjEHO O4 APYrMX Hanora unu TproBaka YnaHa nnm
y4YecHuka.

OpraHnsaTop TpXWLITa MMa YCroCTaBIbeHe MexaHU3Me 3a NPMBPEMEHO UM KOHAYHO
yKuaake OUPEKTHOr eNleKTPOHCKOr NMPUCTYMa YnaHa Unu y4ecHuKka KnujeHTy y cnyyajy
HeucnykwaBama oapeabun oBor cTasa.

OpraHunzaTtop TpxuwTa Mopa ga 0b6e3beamn aa cy eroea npasuna o ycriyrama Kosiokauuje
TpaHCNapeHTHa, NoWTeHa U HeaUCKPUMUHATOPHA.

OpraHusaTtop TpxuwTa mopa aa o6e3deamn Aa je werosa CTPyKTypa HakHaga ykrby4yyjyhu
HakHage 3a u3BpLLehe, JoaaTHe HakHaae v cBe pabaTte, TpaHCNapeHTHa, NowTeHa U
HeONCKPMMMHATOPHA U Aa HU Ha KOju HauYMH He NoACTUYE UCNOCTaBIbakbe, UMEHY UNU
OTKa3uBare Hanora unv n3BpLUaBame TpaHCcakuuja Ha HauYnH Koju AOMPUHOCK HapyLlaBaky
ycnoBa TproBara unu snoynotpebama Ha TpxuwTy. OpraHu3atop TpxuwTa yTephyje
obaBe3e ogpxxaBaha TpxuwTa (market making) 3a nojegMHayHe akumje Unm NorogHe kopne
aKkumja y 3ameHy 3a cse pabaTe Koju cy My AOAEIbEHN.

OpraHusaTtop TpXuULITa MOXe Aa Npunarofm CBoje HakHage 3a OTka3aHe Harnore y norneay
OYXNHE nepuoaa y KojeM je Hanor 61Mo BanvaaH 1 aa npunarogm HakHage cBakom
(PUHAHCKCKOM MHCTPYMEHTY Ha Koje ce NpuMemsyjy.

OpraHunsatop TpXuULITa MOXe YBECTW BULLY HAKHaQy 3a UCNOCTaBIbakbe Harnora Koju je
HakHagHO OTKasaH 0 HakHae 3a Hanor Koju je U3BpLUeH 1 aa yesede Behy HakHagy 3a
YYECHUKE Ca BUCOKUM yOEerioM OTKasaHuX Hanora y nopehemwy ca nsspLieHnM Hanosuma u
OHMMa KOju KOPUCTE TEXHOMOIMjy BUCOKOOPEKBEHTHOI anropuTaMcKor TproBaksa, Kako 6u
HagoMecTunn gogaTtHo onTepehewe MOryhHoOCTU cuctema.

OpraHnsaTtop TpXuLWTa MMa CNocobHOCT Aa obenexaBakeM YriaHOBa UIM YYECHWMKA,
naoeHTUdKrKyje Hanore KpenpaHe anropuTamckum TproBakwbeM, pasnmunTe anroputme Koju ce
ynoTpebrbaBajy 3a kpevpare Hanora, kao 1 fimua Koja cy 3atpaxuna Te Hanore. Tv nogaum
ce gocTtasrbajy Komvcujn Ha heH 3axTes.

OpraHusaTop TpXuLUTa CTaBrba Ha pacnonarakwe Komuncumjm Ha heH 3axTeB nogaTke y Be3u
ca KwUrom Hanora unu Kommcmju omoryhaea npuctyn kiu3m Harnora kako 6u morna ga
npaTn TproBam-e.

BpeaHocT MMHUManHor LeHoBHOr uHKkpemeHTa (tick size)
UnaH 128.

OpraHunsaTop TpXuLLITa ycrnocTaBiba pexume 3a BpegHOCTU MUHUMAITHOT LIeHOBHOT
WHKPEMEHTA 3a akuuje, 4eno3nTHe NoTBpae, UHBECTULMOHE hOHOOBE KojuMa ce Tpryje Ha
Gep3n, ceptndmkarte n gpyre cnmyHe pMHaHCHjCke MHCTPYMEHTe Koje bnnxe ypehyje
Komucuja y cknagy ca ynaHom 130. oBor 3akoHa.



Pexnmu 3a BpeaHOCTN MUHUMallHOrI LeHOBHOI MHKpeMeEHTa U3 CTaBa 1. oBOr YnaHa Mopajy:

1) 6GuTn kKanMbpupaHu Tako Aa oapaxaajy NPoun NMMKBUOHOCTU PMHAHCKjCKOT
WHCTPYMEHTA Ha pasnuyMTuM TPXULUTMMA U NPOCEYHM PacnoH LeHa namehy noHyae m
noTpaxte, yaumajyhm y 063mp noxerbHOCT nNpyxaka pasymMHoO cTabunHmux ueHa 6es
HenoTpebHOr omeTana/crnpevaBana Aarber orpaHnyaBara pacroHa;

2) Ha oarosapajyhn Ha4uH npunarogMTy BPeAHOCT MUHUMArHOTN LEeHOBHOT MHKpeMeHTa 3a
CBakv (PUHAHCUJCKN NHCTPYMEHT.

YcknafhjuBawe NOCNIOBHUX caToBa
YnaH 129.

CBa mMecTa Tproama U HMX0BU YaHOBU UM y4eCHULM MOpajy YCKNaauMTh NOCNoBHE
caToBe kojuma Genexe gatym u yac gorahaja o Kome ce usBeLuTasa.

Oenawhewa Komucuje ga yceaja nponuce
YnaHn 130.

Komucuja nogsakoHckum aktom Gnunke ypehyje ycrnose y Be3an ca kagpoBCKOM,
OpraHM3aumMoHOM ocnocobrbeHowhy, UHAHCKCKUM pecypcma U TEXHUYKOM
onpemsbeHoLNy opraHnsaTopa TpXuULTa, HapounTO y3umajyhn y o63up KOHKpeTHe
OKOJHOCTW TPXKMLUTA, 3HaYajHe pU3nke, NoTeHLMjanHe KOHPNMKTe NHTepeca, CTPYYHY U
TEeXHUYKY OCMOCOBIbEHOCT, a LWTO je HEONXOAHO Aa 6u ce ocurypano NpaBuU4HO, NPAaBUITHO U
edmKacHO opraHn3oBaHe TPXULLITA.

AKT 13 ctaBa 1. oBor unaHa ypenyje:

1) HUBO M HAYMH M3padvyHaBaka MUHUMANHUX PUHAHCU]CKNX cpeacTaBa HEONXOOHUX 3a
nucnykwerse ycroea u3 vnaHa 126. ctas 1. Tayka 6) OBOr 3akoHa, Kao 1 BPCTY PUHAHCU]CKNX
WMHCTpyMeHaTa 3a Koje ce cMaTtpa fa Cy AOBOSbHO NIUKBUAHW U [JOBOSBbHO HUCKOT pU3uka aAa
ucnykaBajy ycnose 13 ynaHa 126. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

2) 3axTeBe KOjMMa ce ocurypasa [ja CUCTEMMW 3a TProBake Ha perynmcaHnM TpXuLTuma
Oyay oTnopHU 1 Aa nmajy ogrosapajyhun kanauuTter;

3) yoeo n3 unan 127. ctas 11. oBor 3akoHa, y3aumajyhu y 063up aktope nonyT BpegHOCTU
HEN3BpLLEHMX Harnora y 04HOCY Ha BPe4HOCT U3BPLUEHUX TpaHcaKuuja;

4) KOHTpOne y Be3n ca AUPEKTHUM eNEKTPOHCKMM MPUCTYNOM Ha Ha4MH KOjUM ce ocurypasa
[la Cy KOHTpose 3a MHOAVPEKTHM NPUCTYN HajMarbe jejHake KOHTPOMNN 3a HEMOCPELHN
NPUCTYN TPXULLTY;

5) 3axTeBe aa ce o6e3bean ga ycnyre Konokawumje u CTpykType HakHaga 6yay cep u
HeAMCKPUMMHATOPHE 1 Aa CTPYKTYpe HakHada He cTBapajy NoAcTvuaje 3a HeypeaHe ycrnose
Tproeaka Unm 3rnoynoTpeby TpXULITA;

6) yTBphuBarme BaXXHOCTU perynimcaHor TpxuwTa y norneay nmkBuaHoCTN ouHaHCcujcKkor
WHCTPYMEHTA;

7) ycnose koju 06e36ehyjy aa cnopasymu ca mapkeT MejkepvmMa 6yay nowwTeHn n
HeAUCKPUMMHATOPHU U ypehyjy MMHuManHe obasese ofpaBara TpXuLTa Koje
opraHusaTopu TpxkuwTa Mopajy Aa obesbeae, kao 1 yCrnoBe Nnog kojuma 3axTeB 3a
yCcrnocTaBibawe CUCTEMA OApXaBara TPXKULLTA HUje NpUMepeH, a cee To yaumajyhu y o63up
npupoay v oncer TproBaka Ha KOHKPETHOM PeryrimcaHoM TPXULLITY, Yak U ako perynmcaHo
TPXULWITE A03BOSbaBa Unv omoryhaesa anroputaMcko TproBake y CBOjUM CUCTEMUME;

8) saxTeBe ga ce 06e3bean npaBuUHO TeCTMpake anroputama, koje he ocurypatm ga
CMUCTEMM 3a anropuTamcKo TproBawe, ykibyyyjyhin BUCOKOPPEKBEHTHO anropuTaMcko



Tproeawe, He MOry npoy3pokoBaTth HeaoCTaTKe y yCrioBUMa TproBaka Ha TPXULLTY, HATU
MM OONPUHETH;

9) npaBuna o ogroeapajyhoj kannbpaumju obyctaBa Tproearwa 13 unaHa 127. ctas 6. oBor
3akoHa, yaumajyhm y o63up daktope us Tor cTaea;

10) BpeQHOCT MUHUMAIIHOT LIEHOBHOTI MHKPEMEHTA UK peXnma BpegHOCTM MUHUMAHOT
LlEeHOBHOT MHKPEMEHTAa 3a akuuje, 4eno3uTHe NoTBpae, MHBECTULNOHE (POHO0BE Kojuma ce
Tpryje Ha 6ep3n, cepTudukaTte u gpyre cnmyHe UHaAHCHjCKe MHCTPYMEHTE, Kaaa je
Heonxo4Ho Aa ce 06e36ean ypeaHo yHKUMOHMCAE TPXKULLITA, Y CKNagy ca YMHUMouumMa ms
ynaHa 128. cTtaB 2. OBOr 3aKOHa U LIEHY, pacnoH u gy6uHy NMKBMOHOCTU oMHaHCHjcKor
WHCTPYyMeHTa.

AKT 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa MOXe Takohe yKrby4MTu npaBuna Koja je nponucana Komucuja
Kako 6u ypeguna BpeaHOCT MUHMMAnHOI LEHOBHOT MHKPEMEHTa Ui pexmma BpeaHOCTH
MWHUManHoOr LLIEHOBHOTI MHKPEMEHTA 3a ogpeheHe PUHaAHCNjCKE NHCTPYMEHTE KOju HUCY
HaBefeHu y cTaBy 2. Tayka 10) oBor YUnaHa, Kaga je HeonxogHo Aa ce obes3bean ypeagHo
byHKUMOHMCae TPXULWITA, Yy CKnagy ca YnaHom 128. ctaB 2. 0BOr 3aKOHa U LIeHY, PacroH v
AyOUHY NUKBUAHOCTU (PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA.

YKrbyyerwe pMHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa y TproBame
UnaH 131.

OpraHusaTop TpXWLITa MMa jacHa U TpaHCNapeHTHa NpaBuna y Be3u ca yKiby4Yerem
bMHaAHCKjCKNX MHCTPYMEHaTa Y TproBake Ha perynmncaHo TpXuLTe.

OpraHusaTop TpXuLITa CBOjUM NpaBunMma:

1) omoryhaBa ga ce oMHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA YKIbYYEHUM Y TProBawe Ha
perynncaHomM TPXULLTY MOXEe TProBaTu Ha MOLUTEH, NpaBunaH u edpukacaH Ha4uvMH 1 aa ce
npeHocuBe xapTuje o4 BpegHOCTM Mory cnobogHo npeHocuTy n3aMehy cTpaHa koje hmuma

TPrYjy;

2) obesbehyje pa 0bnuk yroeopa o ussegeHnM OUHAHCUCKUM MHCTPYyMeHTUMa omoryhasa
npaBuUNHO opmupare LeHa, Kao 1 nocTojake ogrosapajyhunx ycnosa cangupama,

3) ycnocTasrba 1 ogpXasa eurkacHe cucteMe Kojuma ce nposepasa Aa nv u3gasaoum
NPEeHOCMBUX XapTuja of BPE4HOCTU, KOjU CY YKIbYYEHU Yy TProBake Ha perynncaHomM
TPXMLUTY, NOLWTYjy CBe CcBOje obaBe3e npeasuheHe oBMM 3akOoHOM, akTuma Komucuje n
aKkTMMa opraHusartopa TpXuLITa, y norneay noyeTHor, ctanHor u ad hoc/noBpemeHor
obenogawunBama MHdopmMaumja Koje je obaBesaH ga OCTaBM OpraHNM3aTopy TPXKULLTA,

4) ycnocTtaerba npoueaype Koje heroBuMm YnaHosnma omoryhasajy npuctyn
nHopmMaumjama koje cy objaBrbeHe y cknagy ca OBUM 3aKOHOM unu aktom Komucwje;

5) ycTaHOBIbaBa HeEONXOAHe CUCTEME 3a PeOBHY NpoBepy yckraheHOCTN (PUHaHCKjCKMX
WMHCTpyMeHaTa Koje je YKIby4uro y TproBare ca yCrnoBMMa 3a YKIbyYeHe Ha TPXULLTE.

lMpeHocuBa xapTuja o4 BPEOHOCTU KOja je YKIby4eHa Y TProBake Ha PerynmcaHoM TPXULLTY
MOXe HakHagHO BUTK yBpLUTEHa Y TproBawe Ha APYrMM perynmcaHnum TPXKULLITUMA, YaK 1
6e3 npucTtaHka n3gaesaola 1 'y cknagy ca penesaHTHUM ogpenbama [(nase |V oBor 3akoHa.
OpraHnzaTtop TpxuwTa obaBellTaBa n3gasaola 0 TOMe a Ce HEeroBuM xapTmjama o4
BpeOHOCTU Tpryje Ha TOM perynucaHoM TpxuwTy. 3a nsgasaoua He Baxu obasesa
npyxara nHgopmauuje, n3 ctaBa 2. OBOr YriaHa, HernocpeaHo 6uno KoM perynmcaHom
TPXULUTY KOje je heroBe xapTuje of BpeAHOCTU YBPCTUIO Y TproBawe 6e3 herose
carnacHocTMm.

Komucuja nogsakoHckum aktom 6nuke ypehyije:



1) KapaKkTepucTUKe pasnuumMTmX Knaca UHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa, Koje opraHmsaTop
TPXULWITa Mopa y3eTun y 063mp kaga npouenyje aa nu je Hekn MHaHCUjCKN MHCTPYMEHT
n3gaT Ha HauYuH Koju je gocnedaH Kkputepujymmma yTBpheHnm y ctaBy 2. OBOr YnaHa, 3a
YKIby4YeHhse y TproBame Ha pasnuyunTmmM cermeHTUMa NOMeHYTOr TPXKULLTA KojuMma ynpaeiba;

2) Mepe Koje opraHmM3aTop TpXuLLTa Mopa yBECTH, kako O1 ce cmaTpano ga ucnyhwasa
obaBe3y nNpoBepe Aa n3gaBanaw NPeHOCUBE XapTuje 04 BPeaHOCTUN UCMyHaBa CBOje
obaBese y cknagy ca ogpeabama oBor 3akoHa 1 akata Komucuje y nornegy no4YeTHor,
ctanHor n ad hoc/noBpemeHor obenogarnBamtsa;

3) Mepe Koje opraHM3aTop TPXKuLTa MOpa Aa YyCTaHOBU Kako v CBOjMM YnaHoBMMaA U
yyYyecHMumMMa onakiiao npucTyn nigopmaumnjama objaBrbeHMM y CKnagy ca ycrosmma
yTBpheHMM 0BUM 3aKOHOM K akTuMa Komucuije.

NMpuBpemeHa obycTaBa U UCKIby4yehe (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa U3 TproBakba Ha
perynmcaHom TPXULITY

Ynan 132.

OpraHusaTop TpXuLWTa MOXe Aa yBeAe npuBpemMeHy ob6ycTaBy TproBata (UHaAHCKjCKUM
WNHCTPYMEHTOM UNW [ja ra UCKIbYYM U3 TProBaka, YKONMKO (OUHAHCUCKM MHCTPYMEHT BULLE
He UcnyHaBa npasBuna perynmcaHor TPXULLTa, OCUM ako 61 Ta 06ycTaBa UM UCKIbyYere
HaHena 3HayajHy WTeTy MHTepecuma UHBECTMTOpA MUK NPaBUTHOM (OYHKLUMOHUCAHY
TpXULWTA.

OpraHn3aTop TpXuULUTa KOju NPUBPEMEHO 0BYCTaBu U UCKIbY4YM U3 TproBaka
dmHaHCHjCKM MHCTPYMEHT, Takohe npuBpeMeHo obycTaBrba TproBake Unn UCKIbydyje 13
TproBawa nssefeHe (prHaHCcKjcke MHCTPYMeHTe 13 ynaHa 2. ctas 1. Tayka 19) noartau. (4)—
(10) oBor 3akoHa, koju ce ogHoce Ha Taj PUHAHCU]CKM MHCTPYMEHT UK CY Ca UM
noBe3aHu, kaga je To NOTpPebHO 3a NoAPLLKY LMrbeBUMa NnpuBpemeHe obycTtase nnm
UCKIbydeHra OCHOBHOI (hbmHaHcKujckor nHeTpymeHTa. OpraHmnsartop TpxuwTta objasrbyje CBOjy
04NyKy O NpUBpEeMeEHOj 06yCTaBM NN UCKIbyYery (UHAHCUCKOr MHCTPYMEHTA U3 TproBama
N CBUX NOBE3aHNX n3BeaeHNX PUHaHCUjCKNX NMHCTpyMeHaTa, u Komucnjy obaselutaBa o
CBOjMM pereBaHTHUM Offykama.

Komucuja 3axteBa ga gpyra perynucarda tpxuwrta, MTlM-osu, OTI1-0BM 1 cucteMcku
WHTepHanM3aTopu Koju Cy Y heHOj HaANEXHOCTU U TPryjy UCTUM oMHaHCHjCKUM
WHCTPYMEHTOM Wi u3segeHuM UHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMa U3 cTaBa 2. OBOr YraHa,
Takohe npuBpeMeHo obycTaBe TproBarwe Unn n3 TproBaka UCKIbyye Taj prHaHCujcku
WHCTPYMEHT UNn ns3segeHe ruHaHCujcke MHCTPYMEHTE, ako je npuBpemMeHa obycrasa unu
UCKIbyYere yBeaeHa 360r cyMmme Ha 3noynoTpeby TpxuiiTa, NoHyae 3a npey3nmane nnu
HeobjaBrbMBama NpMBUNEroBaHNX MHpopmaumja o nsgasaouy Unu prHaHCKjCKoM
WMHCTPYMeEHTY, 360r noBpeae un. 272. n 283. oBOr 3akoHa, OCMM aKo TakBO NPUBPEMEHO
obycTaBrbare TproBara Unn UCKIby4Yere U3 TproBarka MOXe 3Ha4YajHO HaLTeTUTH
WHTepecrMa MHBECTUTOpPA NN NPaBUNHOM (DYHKLIMOHWCaHY TPXULLTA.

Komucuja TakBy oanyky oamax objasrbyije.

Komucuja o oBoj oanyum ogmax obasewtasa ECMA-y n HagnexHe opraHe apyrnx gpxxasa
ynaHuua, ykibyyyjyhu objaliierse YKONMKO je oayYeHo ga ce 3a (oMHaHCUCKU MHCTPYMEHT
nnu nssefeHe prHaHcuKjcke MHCTPYMeHTe He obycTaBu TproBake Unn Aa ce He UCKIby4de U3
Tproeawa, y cknagy ca yYnaHom 2. ctas 1. Tauka 19) nograu. (4)—(10) oBor 3akoHa, Koju ce
0O[jHOCe Ha Taj (PMHaAHCKjCKM MHCTPYMEHT UIN CYy Ca oMM MOBE3aHM.

Kapa HagnexHu opraHun gpyrnx gpxxasa ynaHuua obaesecte Komucujy o TakBoj oanyum,
Komucuja 3axteBa ga perynucaxa tpxuwta, MTI1-oBu, OTI1-0BM 1 cuctemckm
WHTepHanM3aTopu Koju Cy Y HeHOj HaANEXHOCTN U TPryjy NCTUM oMHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTOM UNun nssegeHnM UHAHCUCKUM MHCTPYMEHTUMA 13 cTaBa 2. OBOr YnaHa,



Takohe npuBpeMeHO obycTaBe TproBawe Unn U3 TproBaka UCKIbyye Taj rHaHCKCKn
WHCTPYMEHT UNn nssegeHe rMHaHCHjCke MHCTPYMEHTE, ako je npuBpemMeHa obyctasa unm
UCKIbyyere yBeeHo 360r cyMhse Ha 3rnoynoTpeby TpxKuwTa, NoHyae 3a npeysnmare unm
OTKpUBaHa NpMBUIIEroBaHNX MHGOpPMaLmja o usgasaolly Unu UHAHCKjCKOM UHCTPYMEHTY,
360r noBpege 4n. 272. n 283. 0BOr 3aKoHa, OCMM ako TakBO NpMBPEMEHO OOyCTaBbake
TproBaka Unn UCKIbyyYere M3 TproBarwa MOXe 3Ha4yajHO HalTEeTUTN NHTepecuma
WHBECTUTOPA UINu NpaBUITHOM (PYHKLMOHUCaHY TpxMwTa. OBaj cTaB ce Takohe npuMmetbyje
NpUINKoM ykngawa obyctaBe TproBakba (OMHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa NN N3BeeHNX
bMHaHCKjCKUX MHCTPYMEHaTa 13 cTaBa 2. OBor YnaHa. lNocTtynak obaBeluTaBawa U3 0BOr
cTaBa Takohe ce npuMeryje 1y criyyajy aa je oanyky o npuBpemeHoj obycTasm unm
UCKIbyYery U3 TproBawa OMHaHCUJCKOT UHCTPYMEHTa Ui U3BeaeHnx (ouHaHCUjCKUX
WMHCTpPyMeHaTa U3 cTaBa 2. OBOr YriaHa, JOHEeO HaA eXHW opraH y cknagy ca ynaHom 374.
ctaB 1. Tau. 13) n 14) oBor 3akoHa.

Komucmja goHocu pellewe 0 UCKIbydeky U3 TproBaka Ha perynmcaHom TPXULITY akumja
nsgaeaoua y criegehmm cnydajesuma:

1) ykonuko nsgasanay, Komucujn Huje JocTaBmo roavilby 3BELLTa] Y POKOBUMA U HA HaYUH
nponucaH ogpeadama oBor 3aKoHa;

2) ykonuko je Komucuja aBa nyta 6e3ycnelsHo nokyLuana ypyyere ynpaBHoOr akta Ha
agpecy ceguwiTa ApyLwTBa, OAHOCHO Ha PerncTpoBaHy azpecy 3a npujem nowTe;

3) YKOIMKO je ApYLWTBY NPaBHOCHAXXHNUM aKTOM M3pedeHa Mepa 3abpaHe obaBrbama
AenaTHoCTY;

4) yKONVKO je ApYLUTBY NPaBHOCHAXXHUM aKTOM M3peyeHa Mepa oay3vMarba 40o3Bore,
nuueHue nnu ogobper-a 3a obaBrbake PErMcTpoBaHe AenaTHOCTY;

5) yKonuko ApywTBo ocTaHe 6e3 3aKOHCKOr U NPMBPEMEHOT 3acTyMHUKA, a He perncTpyje
HoBor y poky of 30 faHa of AaHa Gpucara 3aKOHCKOT, OAHOCHO NMPUBPEMEHOT 3acTynHMKa
13 perucTpa npuepeaHux cybjekara.

Pewere 13 craBa 7. oBor YnaHa Komncuja gocrtaBrba usgasaoly U opraHnsaTopy
TPXULWTA.

Pelwere 13 ctaBa 7. OBOr YnaHa opraHn3aTop TpXULLTA je OyXaH ga ogmax no npujemy
06jaBun Ha CBOjOj UHTEPHET cTpaHuum 1 obes3bean aa ncto byae objaBrbeHO y KOHTUHYUTETY
y Tpajarby 0f] Hajmak-e LIeCT Meceun oA AaHa AOHOLEeHa.

OpraHuszaTtop TpXULWWITa je AyXaH Aa no npujemy peluera u3 ctaea 7. OBOr YnaHa, 6es
ognarawa, UCKIby4M akumje u3 TproBara ca perynmcaHor TpxuwTa.

M3paBanay je gyxaH a pellewe 13 ctaBa 7. OBOr YriaHa y poKy of Tpu JaHa o4 AaHa
npvjema JoCTaBy akunoHapMmMa magasaoua.

Y cnyyajy n3 ctasa 7. OBOI YraHa CBaku akuMoHap MOXe Y POKy o[ LWeCT Meceun oA AaHa
AOoHoLera pellerwa Komucuje aa 3axresa o4 ApyLUTBa OTKYN akumja.

[pywTBO je oyXHO Aa ucnnaTtun akumoHapa y poky oa 30 gaHa og AaHa npujema 3axtesa no
LieHM MO KOjoj ce OTKyNsbyjy akumje of HecarnacHUX akumMoHapa y cknagy ca ogpegbama
3aKoHa KojuM ce ypehyjy npuBpenHa opyLuTea.

Ako ApyLITBO He NOCTyNM Yy cknagy ca ctasom 11. oBOr unaHa, akumMoHap Moxe TyX6om
HaaneXHOM cyay Aa Tpaxu ucnnary:

1) BpeQHOoCTM akumja yKOnNmnko ApyLITBO HUje ucnnaTuno akuumje y poky u3 ctasa 13. osor
Yynawa;



2) pasnvike 0o NyHe BpeQHOCTU akumja, YKONIMKO cMaTpa Aa BpegHOCT Huje yTBpheHa y
cknagy ca ctaBom 13. oBor YnaHa.

Komuncuja nogsakoHckuM aktom 6nvke ypehyije:

1) cnyyajeBe y kojuma nose3aHOCT U3Mel)y n3BegeHor PUHAHCKJCKOr MHCTPYMEHTA Koju ce
OAHOCK Ha (PMHAHCU|CKN MHCTPYMEHT WUIK KOjU je ca UM NOBE3aH, a 3a Koju je NpuBpeMeHO
obycTaBrbEHO TProBake UIn je NCKIby4eH 13 TproBaka 1 M3BOPHOTr hrHaHCHjcKor
WMHCTPYMEHTa 3Hauu Aa je 3a n3segeHn pMHaHCKjCKM MHCTPYMeEHT Takohe obycTaBrbeHo
TproBak€e UNn je UCKIby4YeH U3 TproBara Kako 61 ce nocturao umrb obyctase unu
NCKIby4eHra OCHOBHOI (OPMHAHCWUjCKOT MHCTPYMEHTA;

2) hopmy 1 BpeMeHcKku pacnopepq obaeewwTerwa 1 objasa u3 ct. 2—5. oBor 4naHa;

3) cnncak OKONMHOCTU Koje 3Ha4ajHO LUTeTe MHTepecMMa MHBECTUTOPA U MPaBUITHOM
hbyHKUMOHMCakY TPXMLLTA U3 CT. 1-5. oBOr YnaHa.

Oanyka o noBnayvewy akuuvja ca peryrmcaHor Tpxuiita
YnaH 133.

CkynwTrHa nsgasaoua, 0AHOCHO jaBHOr ApPYLUTBA MOXe JOHETU O4fyKy O NoBnavexy
aKkuuja ca perynmcaHor TpXXuwiTa rnacoBumMa Koju NpeacTaBibajy Hajmakwe Tpy YeTBPTUHE 0f,
YKynHor 6poja n3gatmx akumja ca npaBoMm rraca, ¢ TMM LUTO Ce CTaTyTOM ApyLUTBa MOXE
ogpeanTn n Beha BehnHa 3a QOHOLEHE OBaKBE OAfyKe.

Opnyky 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa jaBHO APYLUTBO MOXeE [a JOHEece ako Cy KyMyrnaTUBHO
ncnyweHn cnegehm ycnosu:

1) jaBHO apywTBO MMa mare og 10.000 akumnoHapa;

2) na je y nepuoay oA Tpu MeceLa Koju NpeTxoam AaHy AOHOLEeHa oaslyKe O ca3unBakry
cefiHvLE CKYNLITMHE akuMoHapa Ha Kojoj ce OAny4yje o noBraveny akuuja ca perynucaHor
TPXWLLTA" YKYNHO OCTBapeHu o6vM NpomeTa akuuja Koje cy npeameT HaBeAeHOor nosnayera
n3Hocno marbe o 0,5% o4 HMXOoBOr YKyNHOr nsgaTtor 6poja;

3) y Hajmakbe y jegHOM MeceLy nepuoaa n3 Tadke 2) OBOr ctaBa OCTBApPEHU MeCceYHn 061m
npomMeTa TakBUM akuunjama Ha perynmcaHom TPXKULTY M3HocKo je mawe of 0,05% of
HMXOBOT YKYMHOT nsgaTor 6poja.

Opnyka 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa je BanvaHa camo Kaf YKiby4yje n HeonosuBy m3jaBy
ApyLITBa KOjOM ce ApyLTBO 06aBe3syje Aa 04 HecarnacHuX akuMoHapa, a Ha HUXOB 3aXTeB,
OTKYNnu akuuje y3 ogrosapajyhy HakHagy, C TUM LUTO OBO NPaBo UMa U akLMOHap KOju Huje
y4ecTBOBaoO Yy pajy CKynwTUHe.

Mo ynucy oanyke n3 ctaea 1. oBor unaHa y Peructap npmepegHux cybjekaTa, ApyLUTBO
npecTaje Aa 6yae jaBHO APYLWITBO U AYXHO je' Ja oGaBecTu opraHusaTopa peryrnmcaHor
TPXMLUTA Ha KOjeM CYy HeroBe akuuje ykibydeHe y TproBame.

Oprosapajyha HakHaga n3 ctaBa 3. OBOr YnaHa je Hajseha BpeaHoOCT akuuje obpadyHaTe y
ckriagly ca 3akOHOM Kojum ce ypehyjy npuBpeaHa ApyLuTea.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpucTyn perynucaHom TPXULUTY
UnaH 134.

OpraHusaTtop TpXuLTa CBOjUM akTuma ypehyje n ogpxaBa TpaHCNapeHTHa u
HeQMCKPMMWHATOPHA NpaBuna, 3acHoBaHa Ha 006jeKTUBHUM KpUTEpUjyMnma, Koja ce
NpUMekYjy Ha NPUCTYN PerynMcaHoM TPXULUTY W YNAHCTBO Y HeMY.



MpaBuna u3 ctasa 1. oBor unaHa ypehyjy obaBese YnaHoBa Unm y4ecHuka koja npoucTuyy
na3:

1) aKTa 0 OCHMBakY perynucaHor TpXuWwTa 1 heroBoM yrnpasrbamy;
2) npaBuna y Be3u ca TpaHcakumjama Ha TPXKULLTY;

3) cTaHgapaa CTpyke Koju ce NpUMeksyjy Ha 3anocneHe MHBECTULMOHMX ApyLITaBa Unm
KpeaUTHUX MHCTUTYUWja, KOja NOoCAyjy Ha TPXULUTY;

4) ycnoBa 13 ctaBa 3. OBOr YnaHa yTBpheHUx 3a YnaHoBe Uin YYECHUKE Ha TPXKULLTY, KOju
HMUCY MHBECTMLUMOHA APYLUTBA U KpeauTHE UHCTUTYLW]E;

5) npaBuna v NocTynaka 3a KIMpUHI 1 canaupake TpaHcakumja 3akiby4eHnx Ha
perynucaHom TpXXuULTY.

OpraHuszaTtop TpXULWTa MOXe NPUXBATUTK 3a YNaHOBE MUIU YYECHUKe, MHBECTULIMOHA
OpYyLWTBa N KpeguTHE MHCTUTYLUM]je Koje noceayjy A03BOSY 3a paj y cknagy ca 3akOHOM
Kojum ce ypehyjy 6aHke, 0OAHOCHO 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy KpeauTHe MHCTUTYUUje, Kao 1
nuua Koja:

1) umajy pobap yrneg;
2) nmajy 0OBOSbaH HUBO CMNOCOBHOCTUN, CTPYYHOCTM M UCKYCTBa 3a TProBah-€;
3) umajy, kaga je To NPMMEHIbMBO, ogroBapajyhy opraHusauujy;

4) noceayjy [OBOJBHO cpeacTaBa 3a ynory kojy he obaerbatu, yanmajyhmn y o63mp
pasnuyuTe prHaHCKjCKe MexaHM3Me Koje je perynmcaHo TpXXuLWTe yCTaHOBUITO Kako 6u
OCUrypano agekBaTHO canguparbe TpaHcakumja Ha TPXKULLITY.

3a TpaHcakuuje CKNnonrbeHe Ha perynnucaHoM TPXULLTY, YNaHOBU U YHECHULN HUCY OYXHU
Aa mehycobHo npumernyjy obasese u3 un. 178, 179, 180, 181, 182, 184, 185. n 188. osor
3aKoHa, anv NpuMekryjy Ha CBoje KnujeHTe, Kaga 3a padyH CBOjUX KnujeHaTa n3spLuaBajy
HMXOBE Hanore Ha peryrimcaHoM TPXULLUTY.

MpaBuna y Be3u ca NPUCTYNOM, YaHCTBOM UK y4ellReM Ha perynmcaHom TPXKULLITY
npeasuhajy HenocpeaHo y4eCcTBOBaH-€ UMM Y4eCTBOBaH-€ ca AarbMHE MHBECTULIMOHNX
ApyLUTaBa U KpeauTHUX MHCTUTYUMja.

OpraHusaTopy TpXKULLTA WUy perynucaHa TpXKuwTa us gpyrux apxxaea vnaHuua mory 6e3
A0AAaTHUX 3aKOHCKMX UMM adMUHUCTPATMBHUX 3aXTeBa yCrnocTaBuTK ogroeapajyhe
MexaHusme y Penybnvum, kako 61 yaarbeHMm YnaHoBMMa Unm y4ecHUUUMa ca CeauLLITEM Y
Peny6nvumn oMoryhunu npucTyn v TproBake Ha TUM TPXULITMMA.

OpraHnzartopu TpxuwTa u3 Penybnuke mory 6e3 ogaTHMX 3aKOHCKUX UK
agMVHUCTPATUBHMX 3axXTeBa yCnocTaBuUTK ogroBapajyhe mexaHuame y apyrum gpxxasama
YynaHuuama, kako 6 yaarbeHMM 4YnaHoBMMa Unm y4ecHuUMMa ca ceguluTem y apyrum
ApXXaBama YnaHuuama oMmoryhunm npucTyn n TproBakwbe Ha perynncaHum TpXKULWITMMa Koja
opraHuayjy.

OpraHu3aTtop TpxuwTa je ay>xaH ga obasectn Komucujy o Tome y Kojum gpxasama
yfaHMLama Hamepasa ga yCrnocTaBuTu Takee mexaHname. Komucuja he y poky og mecely
AaHa o Tome 06aBeCcTUTU ApXKaBy YnaHuLy y KOjoj OpraHnM3aTop TpXuLLITa Hamepasa Aa
yCrNoCTaBM TakBe MexaHu3me.

Komucuja, Ha 3axTeB HageXHOr opraHa MaTU4He apXase unaHuue, n 6e3 ognarama,
AOCTaB/ba UMEHa YnaHoBa MIM YY4EeCHUKa Ha perynncaHom TPXKULLTY, ca CeanlTem y
Peny6nvun.



OpraHusaTop TpXuLWTa peaoBHO AocTaBba KoMucujy cnmncak YnaHosa Unm y4ecHuka
perynucaHor TpxuwTa.

Mpahekwe ycknahleHoCcTH ca npaBuiMMa perysimcaHor TpXX1LITa u octasium 3aKOHCKUM
obaBe3ama

Ynan 135.

OpraHnszaTtopu TpXuWTa cy OyXHN ga obesdeae n ogpxxaeajy emkacHe cucteme n
nocTynke, ykrby4yjyhu notpebHa cpenctea 3a pefoBHO npaherwe ycknaheHOCTU HUXOBUX
YyfliaHoOBa UMM YYeCHMKa ca UXoBUM npasunuma. OpraHmsaTtopu TPXULWTa npaTe
ncnocTaerbeHe Harnore, ykiby4dyjyhn onoanee Hanora v TpaHcakumje Koje BpLUe HUXOBU
YNaHOBM UNWN YYECHULM Y OKBUPY HMXOBUX CUCTEMA Kako 61 npenosHanu Kplerwe Tux
npaswuna, HenpasBuWIHe ycrioBe TproBakwa UK noHallaka Koja Mory ykasaTu Ha TproBake Ha
OCHOBY MpuBUneroBaHnx MHgopmaumja, MaHunynaumjy Ha TPXXULLITY Kao U NoKyLLaj
TproBaka Ha OCHOBY NPMBUIIEroBaHUX MHGOPMaLuja, MaHunynauunje Ha TPXULWTY Unu
nopemehaje y cuctemy y Besm ca hUHaAHCU|CKMM UHCTPYMEHTOM.

OpraHu3aTtopu TpxxuwiTa ogmax obaselutasajy Komucujy o 3HavajHUM cny4vajeBnuma KpLuerwa
CBOjMX Nnpaswuna, HenpaBUITHUM YCIOBMMa TProBaka Unun noHallakuma Koja Mory ykasaTu
Ha TproBak-€ Ha OCHOBY NPVBUNEroBaHMX MHOPMaLMja, MaHUMynaLumnjy Ha TPXMULUTY Kao U1
nokyLlajuma TproBaka Ha OCHOBY NpuBUerosaHnx MHdopmaumja, maHunynaumje Ha
TPXULWTY UnNn nopemehajuma y cuctemy y Bean ca omHaHCUjCKUM NHCTPYMEHTOM.

Komucuja obasewtaa ECMA-y n HagnexHe opraHe Apyrux apxxaea vnaHuua o
MHdopmaumjama U3 ctaBa 2. OBOr YfiaHa. Y Be3n ca NocTynaweM Koje MOXe yKkasaTu Ha
noHallane Koje je 3abpareHO Ha OCHOBY €BPOICKMX Nponuca Kojuma ce ypehyjy
3noynoTtpebe Ha TPXULITY, HAAMNEXHW OpraH je AyaH a ce yBepu Aa TakBO NoHallawe
MOCTOjU UK je NOCTOojano Npe Hero WTo 0 ToMe 06aBeCTN HaAMNeXHe opraHe Apyrux apxasa
ynaHuua n ECMA-y.

OpraHusaTop TpxuwTa 6e3 ognaraka AoCTaBrba penesaHTHe nogaTke Komucuju n npyxa
NyHy NoApLLKy Komucuju n penyornmykoM jaBHOM TYXXUNaLLTBY TOKOM UCTPaXKHUX pafHu v
npouecyvpamy 3noynotpebe Ha TPXULITY, Koja ce fgoroauna y cucteMuMa perynmcaHor
TPXULUTA UMN NYTEM HoUX.

Komucuja nogsakoHCKUM akToM ypehyje OKONMHOCTM ycnen Kojux HacTyna obasesa faBana
MHdopMaLumja U3 ctaBa 2. OBOr YraHa.

OnuwTK aKkTK opraHusaTopa TpXuwTa
Ynan 136.

OnwTK aKkT! opraHM3aTopa TPXKMULLTAa Cy OCHMBAYKWM akT, CTaTyT, MpaBuna u npoueaype
nocrnoBawa, Kao 1 NpaBUIHUK O TapUgW.

Komucuja paje npeTxogHy carnacHocCT Ha cTaTyT, IpaBuna v npoueaype nocroBama
M NpaBUIHUK O Tapudu, Kao U Ha HUXOBE U3MEHE U NPOMNUcyje HUXOBY BNNXKY
cappXuHy."

MpaBuna n npouenype nocnoBawa 6nmke ypehyjy nocnose opraHmMsaTopa TpXuLTa
nponucaHe ogpeabama oBOr 3aKOHa, a HapoYnUTO ce huma ypehyjy:

1) yCnoBwm YnaHcTBa 3a MHBECTULIMOHO APYLUTBO HA PErynMcaHoM TPXULLTY;

2) yCrnoBw 3a yKiby4eh-e PMHaHCUjCKNX NHCTPYMEHaTa y TproBakwe Ha perynmcaHo
TPXULUTE, UCKIbyYeHEe N3 TproBaka 1 npuBpemeHy obyctaBy TproBawa TakBuM
PUHAHCH]CKMM UHCTPYMEHTUMA;



3) ycnoBu 3a TproBare PUHAHCU|CKUM MHCTPYMEHTUMA KOjW CY YKIbyYeHU Y TproBare Ha
perynucaHo TpXuLTe;

4) TPXMLUHW HA430p Hag TProBakbeM PUHAHCU|CKUM MHCTPYMEHTUMA KOjU CY YKIbY4YEeHU Ha
perynucaHo TpXuLTe y Uuiby crpeyaBara 1 OTKpMBaka HenocTynawa rno npasunmma
perynucaHor TpxuwTa, ogpeabdama oBor 3akoHa v aktuma Komucuje, a HapounTo
HenocTynawa no ogpenbama nase Xl oBor 3akoHa koje perynuuly 3noynotpebe Ha
TPXULITY;

5) npouenype 3a NokpeTawe QUCLMNIIMHCKUX NOCTynaka NnpoTMB MHBECTULMOHNX ApYyLUTaBa
1 oBnawwheHnx punsndknx nuua y MHBECTULMOHOM LPYLITBY KOjU NOCTyNnajy CynpoTHO
ogpenbama onwTux akarta, ogpeabama oBor 3akoHa v akata Komucuje;

6) npouenype 3a peluaBaxe cnoposa namehy WHBECTULMOHUX ApyLUTaBa Koja Cy YnaHOBM
Ha perynmcaHoM TPXULITY, @ Y Beau ca TpaHcakunjama oMHaAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA KOojn
CY YKIbY4Y€eHM Y TproBarse Ha perynmcaHo TpxuwTe;

7) ycnoBwM 3a yKibyvewe (PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa y TproBawe Ha MTI n OTI,
UCKIby4yeH€e U3 TproBata U NpuBpeMeHy obycTtaBy TproBakba TakBUM (pUHAHCUjCKUM
MHCTPYMEHTUMA."

OpraHu3aTtop TpxuwTa Hannahyje HakHaze 3a ycnyre u nocrnose koje obasrba Ao
MaKCMMariHUX n3Hoca NponucaHnx NPaBuNHMKOM O Tapudu opraHm3aTopa TPXULLTa Koju je
pocTaBrbeH Komucuju.

OnwTnm akTma opraHmsaTopa TpXKuwTa Mory ce nponucaTt 1 npasura o apouTpaxw.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
O6aBe3a YyBara NOBEPrbUBUX NogaTaka
UnaH 137.

CacTaBHM 0eo onwTuX akarta cy 1 npasuna noHallakwa U3BpLUIHMX ANPEKTOpa, YnaHoBa
Haa3opHOr ogbopa n 3anocreHunx, a Kkoja cagpxe ogpeabe o YyBawy NOBEPIbUBUX
nogataka u npouenype 4uju je umrb crnpeyasame 3rnoynotpebe noBeprbmMBux Unm
npuBMnNeroBaHNx Hgopmavmja.

OpraHu3aTtop TpxuwTa 1 nuua u3 ctasa 1. OBOr YnaHa, Oy>XHu Cy Aa Kao noseprouse
nogaTke 4yBajy nogaTtke o NPoMeTy (PUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA KOjU HUCY jaBHO
objaBrbeHu, Kao 1 Apyre nogaTke 3a Koje cy cas3Hanu y obasrbakby CBOjUX AYXHOCTU UMW Ha
APYrn HA4YUH.

Moa noBepsrbMBUM Nogaumma U3 ctaBa 2. 0BOT YraHa He cMaTpajy ce KOHCONMaoBaHu,
KyMynaTuMBHM NO4aLM Ha OCHOBY KOjUX Ce HEe OTKpMBajy nogauu o nojeanHayHnm
TpaHcakumjama.

Mopaum 13 cTtaBa 2. 0BOr YnaHa caornwTasajy ce U cTasrbajy Ha yeug Komucuju, cyny vnu
APYroM HaanexHom opraHy y Penybnuvum, Ha oCHOBY HMXOBOr Harnora, a pagu obaerbara
NnocnoBa 13 HUXOBE HaLJIEXHOCTH.

Ha noBeprbmBOCT nogataka y cMucny ogpeabu oBor YnaHa, CXOA4HO ce npumeryjy oapenbe
OBOr 3aKOHa Koje ce ogHoce Ha Komucujy n obaBesy YyBara NoBeprbMBMX Nogartaka u
NMHopmMaumja.

O6aBe3a Bohjera eBMAEHLUMje U U3BeLUTaBaba opraHM3aTopa TpXuwTa

YnaH 138.



OpraHuszaTtop TpXuLTa BogM eBUAEHUMjY O TpaHcaKumjama (OUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA
KOjW Cy YKIbYYEHU Y TProBake, Kao 1 0 APYrnm nocroBrMa Ha peryrnmcaHoM TPXULTY, a 'y
cknagy ca aktom Komucuje.

OpraHnsaTop TpXuLITa Ha CBOjOj UHTEPHET CTpaHuuu objaBrbyje nogaTtke 0 pMHAHCUjCKMM
WHCTPYMEHTUMA Kojuma ce Tproearo Tor AaHa, KofiMduHama, LieHama U npomeHama LieHe.

OpraHuzatop TpxuwTta Komucujn goctaerba criegehe nsselltaje:

1) nogatke o NpujeMy y 4naHCTBO perynucaHor TpXKuLTa, NpecTaHKy YnaHCcTBa, cTuuamwy n
npecTaHKy cTaTyca YfaHa perynncaHor TpXKuLTa, y poKy of Tpu pagHa AaHa of gaHa
JoHoLena ogroeapajyhe ognyke;

2) nopaTtke 0 YKIby4eky y TproBame, oabujary yKkibydera y TproBare U UCKIbyYeny 13
TproBara pMHaHCUCKMM MHCTPYMEHTMMA, Y POKY 04 TPU paJHa AaHa of AaHa AOHOLWEHa
pellema;

3) roguim bMHaHCKjCKM M3BELUTaj ca U3BeLUTajeM peBm3opa 1 U3BeLLTajemM o0 NocroBamy
OPYyLTBa;

4) ppyre n3seluTaje no 3axresy Komucuje.

M3BewTaj n3 ctaea 3. Tadka 3) oBor 4naHa ce goctasrba Komucuju go 30. anpuna Tekyhe
roguHe 3a NpPeTxo4Hy roguHy 1 CTaBiba Ce Ha yBWUA jaBHOCTU HA MHTEPHET CTPaHNLN
perynucaHor TpxuwTta, ogHocHo MTT.

Komucumja noagsakoHCKMM akToM ypenyje hopMy 1 cagpxkaj n3seLutaja U3 crtasa 3. 0OBOr
ynaHa.

Opysumar-e fo3Bosie uspare perysimcaHoM TPXULUTY U Mepe NPoTUB oapefeHnx nuua
YnaH 139.

Komucuja moxxe npuBpemMeHo, Ha nepvoa A0 ABE roguHe unv TpajHo Aa ody3me 403BOnYy 3a
paj opraHv3aTopy TPXULLITA, /1Ny Aa NoBy4Ye NPETXOAHO AaTy carnacHocT nuuy ca
KBanuuUKoBaHnM yyelwihem y opraHmsaTopy TpXXuwTa, ocum Peny6nvum, kao u unaHy
Haa3opHor oabopa, YKONuKo yTBpaM Aa:

1) opraHm3aTop TpXuLITa He KOPUCTK CBOjy A03BOSTY 3a paj y nepuoay og 12 meceum,
OTBOPEHO Cce ogpuye 403BOre Unu HUje 0baBrbao AenaTHOCT opraHn3aTopa TPXULLITa TOKOM
NPEeTXOAHMUX LWECT MeceL;

2) opraHu3aTop TPXULUTa, OA4HOCHO M3BPLUHM OUPEKTOP OpraHu3artopa TpXuwTa je fobuno
A03BOJy Ha OCHOBY 3Ha4ajHO HeTauyHuX unmn obmamyjyhux nHgpopmaumja, Tako LWTO Cy
N30CTaBIbEHE YMhbeHMLEe 3axBarbyjyhu kojuma obenogarweHe nHdgopmauuje He 6u bune
obmamyjyhe nnm Ha gpyrm HeO3BOSbLEHN HAYMH;

3) opraHu3aTop TpXuLITa, OOHOCHO M3BPLUHM OUPEKTOP OpraHM3aTopa TpXULLTa Jarbe He
ncnykaBa YCroBe NponucaHe 3a Aobujake carnacHocTy;

4) opraHu3aTop TpXULTa unm 6uno Koje nuue 13 oBOr CTaea je CUCTEMATUYHO BPLUMIIO
noepeny oapenaba osor 3akoHa unu akata Komucuije;

5) opraHusaTop TpXuLITa UnNu gpyro nuue n3 OBOr CTaBa He MOCTYNU Y POKY MU HA HaYuH
ogpeheH pewwerwem Komucuje nsgator y cknagy ca ogpendama oBOr 3aKoHa;

6) M3BPLLHN OUPEKTOP OpraHM3aTopa TPXULITa He BpLUX ogroBapajyhv Hag3op Hag
3anocrieHumMa opraHm3saTopa TPXULLITa Ynje HecaBeCHO NOCIIoBaHe NPOY3pOoKyje 3HavajHe
nospeae ogpenaba osor 3akoHa unu akata Komucuje og ctpaHe opraHusaTtopa TpXuWTa,
OLHOCHO 3arocreHor, a TakeBe NoBpeae cy Morre 6uTtn cnpeyeHe aa je cnposeeH
ogrosapajyhu Hagsop.



HapgnexHoct Komucuje ga npMBpeMeHO Unn TpajHo ogy3me 003BONY 3a pad v Aa nosy4e
NPeTXoAHO AaTy carnacHoCT y cknagy ca ogpenbamMa oBOr YnaHa, He UCKIbydyje MoryhHoCT
npumMmeHe Mmepa Kojy je Komucuja HagnexHa ga npegysme:

1) npoTuB NUUa Koja Noceayjy carnacHocT, a y cknagy ca ogpeabama nmaee Xl oor
3aKOHa;

2) npemMa unaHy ynpasHor og6opa 1 nuuy ca KBanuukoBaHnM yyewwhem y opraHusaTopy
TPXULWWITA, Y Ckragy ca oapeadama OBOr 3aKoHa.

Komucuja 6e3 ognarawa ob6asewitaa ECMA-y 0 cBakom ogy3nmary 003BOME u3gare
opraHu3aTopy TPXuLITa.

VII. YCNYTE OOCTABE NOOATAKA
O6aBe3a npubaBrbatba NpeTxogHOr ogodpera
UnaH 140.

3a obaBrbane ycnyra focTaBe nogaTtaka Kao pefjoBHe AenaTHOCTU Uy nocna NPeTXo4Ho
je noTpebHa nossona Kojy usaaje Komucuja y cknagy ca oBUM 3aKOHOM' .

Mpyxanay ycrnyre goctaBe nogartaka u3 ctaBa 1. OBOr YsfiaHa je npaBHO nuue Ha Koje
ce npumMemyjy oapenode 3akoHa Kojum ce ypellyjy npuBpeaHa apywTBa, ako OBUM
3aKOHOM Huje apyKumje ogpeheHo.”

Mpyxare ycnyra goctaBe nogataka U3 ctaesa 1. OBor YnaHa je:
1) ynpaBrbare cuctemom AllA;

2) ynpasrbawe LUTTI-om;

3) ynpasrbawe APM-oM.

M3y3eTHO of cTaBa 1. 0BOr YnaHa, MHBECTULIMOHOM APYLUTBY UMM OpraHn3aTopy TpXKuwta
KOju ynpasrba MeCTOM TproBara A03BOSbEHO je Aa Npyxajy ycnyre ocTaBe rnogartaka kao
AllA, npu yemy je HeornxogHa NpeTxoaHa NpoBepa HbUXoBe ycKnaheHOCTU ca OBOM rMaBoM.
Te ycnyre ce HaBofe y HMXOBOj A03BONU 3a pag.

N3y3eTHO oa cTaBa 1. 0BOr YnaHa, MHBECTULMOHOM APYLUTBY UMM OPraHn3aTopy TPXKULWTa
KOju ynpasrba MeCTOM TproBara A03BOSbEHO je Aa Npyxajy ycnyre ocTaBe nogaTtaka kao
LTI n APM, npun 4emy je HeonxodHa npeTxoaHa npoBepa huxoBe ycknafheHoCT ca 0BOM
rmasoM. Te ycnyre ce HaBoJe y HUXOBOj A03BONM 3a paj.

Komucuja Boau n peaoBHO axypupa permctap CBuUx npyxanaua ycnyra gocrtase nogaraka (y
narbem TekcTy: Perncrap). Perncrap je jaBHO 4OCTynaH Ha MHTEPHET cTpaHuum Komucuje un
cagpxu MHopMaumje o ycnyrama 3a Koje je npyxanady, ycnyra goctase nogataka gotuo
003BOny.

O n3gaBary cBake go3sore obasewwTaBa ce ECMA.

Kapa Komucuja ogysme gossony y cknagy ca yYnaHom 143. oBor 3akoHa Taj nogaTtak ce
o6jaBrbyje y Pernctpy HapeaHux neT roguHa.

Komucuja Bpn Haasop Hag npyxaouyma ycryre gocTaBe nogaTaka, peAoBHO NpoBepaBsa
HUXOBY yCKnaheHOCT ca OBOM rf1aBOM U a NN UCMyH-aBajy YCIoBe HaBedeHe Y JO3BOSN.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpeameT nosBone
UnaH 141.



Y pno3sonu n3 unaHa 140. ctas 1. 0BOr 3akoHa HaBOAW ce Kojy ycryry ocTaBe nogartaka je
npyxanay ycnyre gocrase nogartaka osnawheH ga npyxa.

Mpyxanay ycnyre gocTaBe nodaTaka Koju XXernv Aa npoLuvpy nocroBake v ga npyxa
AonaTtHe ycnyre focTaBe nodaTtaka JoCTaBIba 3axTeB 3a NPOLUMPEHE JO3BONE.

[lossona Baxku Ha TepuTopujn Lene EY n gaje osnawhene npyxaouy ycnyra gocrase
nogataka fa npyxa ycnyre 3a koje je onawhen, y uenoj EY.

MocTtynuu 3a nsgaBarwe Unu oabujarwe 3axTeBa 3a M3faBake 403BONe
YnaHn 142.

Y3 3axTeB 3a usgasare A03BOsIe, Npyxanay ycrnyra goctaBe nogaraka npunaxe cse
HeornxoaHe MHdopmaumje, ykrbyyyjyhn 1 nocrnoBHM NinaH y KOMe ce HaBoae npensuheHe
BPCTE NocroBaka U opraHmsaumoHa CTPyKTypa, Ha OCHOBY Kojux Komucuja moxe oa
npoueHun aa je, y Bpeme gobujara npBe 4o3BoNe, Npeay3eo CBe WTOo je NoTpebHo 3a
ncnykwere cBojux obasesa NponncaHMx oBMM 3aKOHOM 1 akTuma Komucuije.

Komucuja nsnaje oo3sony y poky o Tpy Mecelia oA AaHa NofHoLewa ypeaHor 3axTesa,
MOLUTO YTBPAM Aa NoAHOCUNAaL, 3aXTeBa UCNyHaBa CBe KpUTepujyme nponnucaHe oBuUM
3aKkoHoM K1 aktuma Komucuije, 1 o Tome obaBeliTaBa NnogHoCMoLa 3axTeBa.

Komucuja 6nnxe ypehyje:

1) nudbopmaumje koje AlNA Tpeba ga goctasu Komucujm y cknagy ca ctaBom 1. OBOr unaHa,
YKIby4yjyhi NOCNOBHU NfiaH;

2) nncpopmaumije koje AlA ykrbydyje y obaBeluTeHE M3 UYnaHa 144. OoBOr 3aKOHa;

3) ctaHgapaHe obpacue, dopmMynape 1 NocTynke 3a obaBellTewa Unu MHopmaumje Koje
poctaerba AlNA y cknagy ca ctaBom 1. oBor YnaHa un unaHa 144. oor 3akoHa.

Opy3uman-e gossone
YnaH 143.

KOMI/ICVIja MOXe Oa oay3Me O03BOIy u3gaty npyxaouy ycnyre goctaBe nogartaka ako
npy>xanaw:

1) He KOpWCTY CBOjy A03BOSY 3a 06aBrbake AenaTHOCTU TOKOM 12 Meceum, OTBOPEHO ce
ofpwvye [O3BOJIE UMW HYje NMPYXKao yCryre AOCTaBe nogaTaka TOKOM MPEeTXOAHUX LecT
meceuy;

2) nobuje 0o3BONY HaBONEHEM NaXHUX NogaTaka v Ha HeKV APpYryn HenpaBunaH HauuH;
3) BuLE He ucnyHwasa yCrnose nopg Kojuma je o3sona garta.
YcnoBu 3a opraH ynpase npyxaoua ycnyra goctaBe nogartaka
UnaH 144.

Csu unaHoBM opraHa ynpase npyxaoua ycnyra AoctaBe nogaraka yBek umajy gobpy
penyTauujy (yrnea), noceayjy AOBOSbHO 3Hawa, BELLTUHA U UCKYCTBa 1 nocsehyjy A0BOIbHO
BpeMeHa M3BpLUaBaky CBOjux obasesa.

OpraH ynpaBe noceayje 4OBOSbHO ONWTEr 3Hakba, BeLwTMHaA U UCKycTBa Aa 6u morao aa
pasyme OenaTHOCT npyaoua ycnyra goctase nogataka. CBaku 4naH opraHa ynpase
Aenyje caBeCcHO 1 NOLWTEHO M pa3MULLIIba HE3aBUCHO TaKo Aa MOXe OeNOTBOPHO Aa OCropu
O4NyKe BULLIET PYKOBOACTBA U, ako je noTpebHo, edomkacHO Haarnega v npaTtn ognyke
opraHa ynpase.



Kaga opraHmsaTop TpxuLwTa 3aTpaxu go3sony aa ynpasrba AllA-om, UTM-om nnn APM-om,
unn APM n ynaHosu opraHa ynpase AllA-e, LITT-a nnn APM-a cy NCTOBpEMEHO 1 YnaHOBM
opraHa ynpase perynucaHor TpXXuTa, cMaTpa ce Aa Ta nuua ucnywasajy ycnose U3 ctasa
1. oBor 4naHa.

Mpyxanay ycnyra gocraBe nogartaka obaselutasa Komucujy o CBMM YnaHoBMMa CBOT
opraHa ynpase 1 0 CBMM U3MeHama Yy YNnaHCTBY, 3aje4HO ca CBMM nogauuma Koju cy
noTpebHU 3a NpoueHy da nn cybjekT ncnyhwaea ycrnoee n3 ctaea 1. oBor unaHa.

OpraH ynpase npyxaoua ycnyra goctaee nogataka ytephyje v Hagrnega cnposohemne
cucTema ynpaeribama Koju 06e3behyje edhekTnBHO 1 0AroBOpHO Bohewe opraHunsaumje,
YKIbydyjyhu nogeny Ay>KHOCTWU yHyTap OpraHusauumje n cnpeyaBane cykoba nHrepeca Ha
Ha4YKMH KOjUM Ce Noap’KaBajy MHTErpuTeT TPXKULUITA U MHTEPECHU KnnjeHaTa.

Komuncuja ogbuja gaBare ogobpersa ykonmko cmaTpa ga nvue unu nuua koja he
OEeNOTBOPHO yNpaerbaTu NPyXaoLeM ycryra gocTaBe nogataka HUCY JOBOJSBHO yrneaHa
UK ako NocToje 06jeKTUBHIN N A0Ka3nBK Pasrosn 3a BepoBake Aa npeafiokeHe n3meHe
y pykoBohewy npyxaoua yrpoxasajy Heroso 4obpo 1 pas3boputo ynpasrbakwe U gyKHO
pa3mMaTtpahe UHTepeca KnvjeHaTa n MHTErpuTeTa TPXULWTA.

Komuncuja nogsakoHCKMM akToM ypehyje nocTyrnke n ycnoee 3a NpoueHy nogobHocTn
ynaHoBa opraHa ynpaee AllA-e 13 cT. 1. n 2. oBOr unaHa, yammajyhm y o63ump pasnuumre
yrore koje umajy n nocrioee Koje o6aBrbajy n nsberaBawe cykoba nHTepeca mehy
YyriaHoBMMa opraHa ynpase n KopucHuka AllA-e.

YcnoBu 3a AlA-e
OpeaHusayuoHu 3axmesu
YnaH 145.

AlA nma ogrosapajyhe nonutuke 1 nocTyrnke 3a objaBrbnuBare NPonUcaHnx nogaraka
jaBHOCTU LUTO NPUBNMXHUjEe peariHoOM BpeMEHY, Y MePU KOJTMKO je TO TEXHUYKM U3BOAIBMBO U
Ha pa3yMHOj NOCNoBHOj OCHOBW. Mofaum ce Ha pacnonarawe Aajy 6ecnnatHo (6e3 HakHaze)
15 MuHyTa HakoH WTo mx AlNA objasun. AMNA mopa 6utn y ctawy ga edpukacHo 1 JocnegHo
o6jaBrbyje TakBe nogaTke Ha HaumH koju ob6esbehyje 6p3 NnpucTyn nogauuma, Ha
HeOUCKPMMMHATMBHO] OCHOBM 1 Y 065MKy Koju omoryhyje KoHconuaauujy nogaTtaka ca
CMVMYHMM Nogaumma u3 Apyrux n3sopa.

Y cknagy ca ctaBoM 1. oBor 4naHa AllA objaBrbyje crniegehe nogaTke:
1) naeHTndmrKaumMoHy o03HaKy (oMHaHCUCKOT MHCTPYMEHTA;
2) LleHy MO KOjoj je TpaHcaKkuuja 3aKrbyyeHa;
3) obum TpaHcakumje;
4) Bpeme TpaHcakuuje;
5) Bpeme npuvjase TpaHcakuuje;
6) 03HaKy ueHe TpaHcakuuje;

7) ko4 MecCTa TproBaka Ha KOMe je TpaHCcaKumja 3akibyvyeHa Unu ako je TpaHcakuumja
N3BpLLEHA NPEKO CUCTEMATCKOr MHTEpHanM3aTopa o3Haka ,CW” nnn nHadve osHaka ,,OTL”;

8) no notpebun, HaBohewe Aa je TpaHCcakunja 3akrbyvyeHa nog NnocebHUM ycrosmma.
AlA o6e3behyje n ogpxasa:

1) edbnkacHe agMUHUCTPATUBHE MEpPE 3a cripeyaBare cykoba nHTepeca ca KnujeHtuma.
AllA Koja je ICTOBPEMEHO 1 OpraHmn3aTop TPXKULLITa UM MHBECTULMOHO APYLUTBO NOCTyna



Ha HeJUCKpMMMHATOPaH HayYuH U BoAM M ofpasa oaroBapajyhe MmexaHusme 3a pasgBajat-e
pasnnunTUX NOCOBHUX OYHKLN]A;

2) ycnocTaBrbeHe 6e3beaHe MexaHn3me 3alluTUTE KojMa Ce rapaHTyje CMrypHOCT npeHoca
nopaTaka, CMakyje pu3nK o4 HETA4YHOCTM nodaTtaka u HeosnawheHor NpucTyna u cnpevasa
uypeke nHdopmauuja npe objase;

3) ogpxaBa ogroBapajyhe pecypce v nocefyje CUrypHoCHe cucTeme Kako 61 y CBakom Yacy
npyxana v ogp)xaeana cBoje ycnyre;

4) ycnocTaBrbeHe cucTeMe Koju ecpmkacHo NpoBepaBajy LenoBUTOCT U3BELLTaja O
TproBamy, MOEHTUUKYjy NPONYCTe N OYUrNedHE rPeLLKe U 3aXTEBAjy NOHOBHU NPEHOC
TaKBUX MOTPELLUHNX M3BELLTaja.

Komucuja 6nvxke ypehyje:

1) HaumHe Ha koje AlA moxe ga ucnyhwasa obaBese y norneay nogataka us ctaea 1. osor
ynaHa;

2) WwTa npeacTaBrba pa3yMHy MOCIIOBHY OCHOBY 3a obGjaBrbuBake nogaTtaka us ctasa 1.
OBOr YraHa;

3) 3ajegHnyke popmaTe, cTaHAapAde nogaTaka n TEXHUYKE cucTemMe Kojuma ce omoryhasa
KOHconuaauuja nogartaka ns ctasa 1. oBoOr 4YnaHa;

4) cagpaj MHdopmMaumja objaBreeHMX y CKnagy ca ctaBom 1. OBOr YnaHa, yKiby4yjyhu cee
MHdopMaumje U3 cTaBa 2. OBOr YriaHa Ha HauuH Koju omoryhaea objaBrbmBame
MHdopMaLmja Koje ce 3axTeBa OBMM YMaHOM;

5) KOHKpeTHe opraHu3auuoHe ycroBe 13 ctaBa 3. OBOr YnaHa.
Ycnosu 3a LUTlM-oBe
OpezaHu3ayuoHu 3axmesu
UnaH 146.

LITM nma oagrosapajyhe nonutuke n mexaHname 3a npukynibakwe jaBHoO JOCTYMHUX
MHdopmaumja, objeantbyje UX y KOHTUHYUPaHW TOK eNEeKTPOHCKNX nogaTaka v YMHU KX
AOCTYNHMMA jaBHOCTM LITO Brvke peanHoM BpPEMEHY, KOMKMKO je TO TEXHWUYKM U3BOASBMBO U
Ha pas3yMHOM MOCMIOBHOM HUBOY.

LITM o6jaBrbyje Hajmarwe cneaehe nHgpopmaumje:
1) noeHTudmkaumMoHy o3HaKy oMHaHCUCKOT MHCTPYMEHTA;
2) UeHy no Kojoj je TpaHcakuuja 3aKkrbyyeHa;

3) obum TpaHcakuuje;

5) BpemMe npwjaBe TpaHcakuuje;
6) O03HaKy LeHe TpaHcakuuje;

7) KOO, MecTa TproBaka Ha KoMme je TpaHCcakLmja 3akibydeHa Unm ako je TpaHcakuuja

4) Bpeme TpaHcakuuje;
N3BpLLEHA NPEKO CUCTEMATCKOr MHTEpHanM3aTopa o3Haka ,CW” nnn nHadve osHaka ,,OTL”;

8) no noTpebu, YnkeHNLy Aa je 3a JOHOLWEHE MHBECTULIMOHE OANYKE N N3BPLUEHE
TpaHcakuuje oaroBopaH KoMMjyTepCKN anroputaM MHBECTULIMOHOT APYLUTBA;

9) no noTpebu, HaBohewe Aa je TpaHcakunja 3akrbyveHa nog NnocebHUM yCrioBmMMa;



10) ako ce ogcTtyna of obaBese 06jaBrbMBakba NogaTaka, 03HaKy U3 Koje ce BUAW Koje of,
HaBedeHUX oAcTynama je NPUMEHEHO Ha TpaHCakuujy.

Mogauu ce Ha pacnonarawe Aajy 6ecnnatHo (6e3 HakHage) 15 MuHyTa HakoH WTo mx LUTTI
ob6jasun. LUTT mopa 6utn y cTtawy ga edmkacHo n gocnegHo objaBrbyje TakBe nogaTke Ha
HaunH Koju obesbenyje 6p3 NpucTyn nogaumma, Ha HeaUCKPUMUHATUBHOj] OCHOBM U 'y 0BNKKY
KOjU je 3a y4eCHMKe Ha TPXKULWWTY jeAHOCTaBHO AO0CTYNaH 1 ynoTpebrbus.

LITMN ocurypaea ga ce koHconuayjy CBM nofaum Koje nNpyxajy cBa perynmcaHa TpxxuwTa,
MTT-oen, OTIM-o0Bun 1 AlNA-e n ga cy 3a puHaHCKHjCke MHCTPYMEHTE yTBPHEHM perynaTtopHu
TEXHUYKM CTaHgapau.

LT je ay>kaH ga o6e3beaun v ogpxaea:

1) oenoTBopHE agMUHUCTPaATMBHE MEpE 3a CcrpevaBawe cykoba nHrepeca. HapouuTo,
opraHusaTtop TpxuwTa nnm AlNA Koju cy ICTOBPEMEHO MpPYXaoLyM KOHCONMAOBaHUX
nogaraka o TproBawy MOCTynajy ca CBUM NPUKYNSbEHMM nogaummMa Ha HeaAUCKpMMUHaToOpaH
HayuH 1 BOAE W oapKaBajy ogroBapajyhe mexaHnsame 3a pasaBajake pasnnuamnTux
NOCMOBHUX (PYHKUWMja;

2) yCnocCTtaBIbEHE 0e30eaHe MexaHu3me 3allTuTe KOjI/IMa ce rapaHTyje CUTYPHOCT npeHoCca
nogartaka, cmal-byje pU3MK 04 HETAYHOCTM Nogartaka n HeosnawheHor npucrtyna,

3) oaroeapajyhe pecypce 1 nocefyje CUrypHoCHe CUCTeMe Kako 61 y CBakoM 4acy npy>ao u
o4p’kaBao CBOje ycnyre.

Komucumja noagsakoHCKMM akToM ypenyje ogpeheHe opraHMsaumnoHe ycnose U3 ctasa 5. osor
YynaHa.

YcnoBu 3a APM-oBe
OpeaHu3ayuoHu 3axmesu
UnaH 147.

APM uma ycnoctasrbeHe ogrosapajyhe nonutuke u cucteme 3a npyxawe nHgpopmavmja y
ckragy ca nponucuma EY koju ypehyjy o6aBese MHBECTULMOHMX ApYyLUTaBa Aa U3BELLTaBajy
HagnexHe opraHe O TpaHcakumnjama ca UHAHCK]CKMM MHCTPYMEHTUMA Y HajkpaheM poky, a
HajkacHWje Ha Kpajy HapedHor pagHor AaHa nocrie faHa nsspllewa TpaHcakumje.

APM o06e36ehyje n ogpxasa:

1) ecbvkacHe agMUHUCTPATMBHE Mepe 3a cripevaBake cykoba nHTepeca ca KnmjeHTMMa.
APM koju je nctoBpemMeHo 1 opraHnsaTop TpXuULLITa UM MHBECTULWOHO APYLUTBO NOCTyna
Ha HeOMCKPMMMHATOPAH Ha4YMH 1 BOAM M ofpKaBa oaroBapajyhe mexaHusme 3a pasgBajatse
pasnMYMTUX NOCITOBHUX (PYHKLM]a;

2) ycnocTaBrbeHe 6e3beaHe MexaHM3Mme 3alliTuTe Kojuma ce rapaHTyje CUrypHOCT NpeHoca
nogartaka u npoBepa hUXoOBE ayTEHTUYHOCTU, CMakyje pU3MK 04 HETa4YHOCTM nogaTaka u
HeoBnawheHoOr NpUcTyna n cnpedasa uypewe nHdopmauuja npe objase, y3 3agpxaBat-e
NoBEepSbLMBOCTU UH(POPMaLIMja y CBAKOM TPEHYTKY;

3) ogroBapajyhe pecypce n nocefyje CUrypHocHe cuctemMe Kako 61 y CBakomM 4Yacy npy»xao u
ofpxaBao CBOje ycnyre;

4) ycnocTtaBSbeHE CUCTEME KOju ehrkacHO NpoBepaBajy LEenoBUTOCT M3BeLLTaja O
Tproeawy, MAEHTUMVKYjy NPONycTe 1 OYUrneHe rpeLLKe Koje je npoy3pokosaro
WHBECTULMOHO OPYLUTBO W y Crlyyajy TakBe rpeLuke unuv nponycra, MHBECTULMOHOM APYLUTBY
AocTaBrba NojeANHOCTU Te rpeLLKe Unn NponycTa 1 3axTesajy MOHOBHU NPEHOC TakBUX
n3BeLlTaja;



5) ycnocTaBreeHe cucteme koju omoryhaBajy oTKpMBaHe rpeLlaka unm nponycra nsassaHe
cammum APM-om 1 nomohy kojux APM moxe ga ucrnipasu u nowasrke, y 3aBUCHOCTU O
cny4aja, TayHe 1 NOTNyHe M3BeLUTaje O TProBakwy HaANeXHoOM OpraHy.

VIiIl. AHBECTULMOHA OPYLLUTBA
YcnoBu 3a po6ujare go3Bose, OCHUBaH€
YnaHn 148.

MpyXake NHBECTULMOHUX ycryra n/vnm npodecnoHanHo obaBrbake MHBECTULIMOHMX
aKTMBHOCTW Kao peaoBHE AenaTHOCTU UMK NocrnoBaka Moxe obaBrbaTt camo
WMHBECTMLMOHO APYLUTBO Koje je aobuno aossony oa Komucuje 3a obaerbame genaTtHOCTH
WHBECTMLMOHOT ApYLUTBA.

M3yseTHO oa cTaBa 1. oBor unaHa, Komucuja nsgaje oo3Bony opraHM3aTopy TpPXuULliTa
ga ynpaerba MTI-om nnu OTI-om, Kaga NpeTXxo4HO yTBpAM Aa UCNyHaBa ycroBe
nponucaHe y oBoj rnaBu.

CBako MHBECTMLMOHO ApYLUTBO MOpa OUTM OpraHM3oBaHO Kao akLMOHAPCKO APYLUTBO M Ha
Hera ce npumemyjy oapenbe 3akoHa kojuMm ce ypehyjy npvBpeaHa ApyLITBa, ako OBUM
3aKOHOM Huje gpyrayuje ogpeheHo.

CBako MHBECTULMOHO APYLUTBO Ca pPerncTpoBaHum ceamtem y Penybnvum gyxHo je aa
“Ma cTBapHO ceauwTe y PenyGnuuw.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Ycnyre u akTUBHOCTU MHBECTULMOHOT ApyLUTBa
UnaH 149.

Y no3Bonu 3a obaereake AenaTtHOCTM MHBECTULMOHOT ApYyLWTBa Kojy Aaje Komucuja, HaBoge
Ce NHBECTULMOHE YCnyre n akTMBHOCTU KOje je MHBECTULMOHO APYLUTBO oBnawwheHo aa
npy»xa, 0AHOCHO obaBrba.

[ossona kojy aaje Komucuja moxxe obyxsatatu jeaHy unm BuLle AoAaTHUX ycnyra ua:
1) unana 2. ctaB 1. Tadka 3) nograu. (1), (2), (3), (5), (6) n (7) oBor 3akoHa,
2) unaHa 2. ctaB 1. Tauka 3) noatayka (4) oBor 3akoHa.

[lo3Bona 3a o6aBrbake AenaTHOCTY MHBECTULMOHOT APYLUTBA Ce HEe MOXe AaT camo 3a
npy>xare AoAaTHUX ycnyra.

MHBeCTULMOHO OpYLUTBO KOje TpaXKu JO3BOSY 3a NpoLuupere CBoje AenaTHOCTU
AodaBakbem OPYrMx MHBECTULMOHMX YCIyra Unn akTMBHOCTU U A0AATHUX YCnyra Koje
Hucy bune npegBufeHe y MOMEHTY n3gaBara NpBobUTHE [03BOE, NOAHOCU 3axTeB 3a
npoLwunpere 003BOre.

Y Be3u ca npyxawem JOAaTHUX yCnyra KoHBep3uje CTpaHux BanyTa u3 ogpeabe unaHa 2.
ctaB 1. Tayka 3) noatadka (4) oBOr 3akoHa, MHBECTULIMOHO APYLUTBO je AYXHO Aa noctyna y
CKMnagy ca 3aKOHOM Kojum ce ypehyje eBU3HO NocnoBambe.

[o3sona 3a o6aBrbarwe AenaTHOCTN MHBECTULMOHOT ApYLITBa Kojy je Aana Komucuja Baxu
Ha LenoKynHoj Teputopuju EY n nHsectnumoHom apywitey omoryhaea fa npyxa ycnyre unu
obaBrba aKTMBHOCTM 3a Koje je oBnawheHo, y uenoj EY, Ha ocHOBY npaBa NOCNOBHOT
HacTamVBama, yKiby4yjyhn ocHMBaHe orpaHka unu nytem cnoboge npyxawa ycnyra.

3axTeB 3a AaBak€ [03BoJe 32 06aB/bakbe AeNaTHOCTU MHBECTULIMOHOT ApYLUTBa

Ynan 150.



Y 3axTeBy 3a AaBawe [03BOSE 3a 00aBIbare AenaTHOCTM MHBECTULIMOHOT ApyLUTBA ce
HaBOAEe MHBECTULIMOHE YCNyre U akTUBHOCTW, Kao U AoAaTHe yCryre 3a Koje MHBECTULMOHO
APYLUTBO TPaXu A03BONY.

Y3 3axTeB 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa ce 4OCTaBsbajy:
1) onwTa akTta MHBECTULMOHOr ApYLUTBa NOAHOCKMOLA 3axXTEBa;

2) nogaum o CBMM nuumMMa Koja nocenyjy kBanudunkoBaHo yyelwhe y nogHOCUOLY 3axTeBa,
YKIbydyjyhu BpPCTY, M3HOC 1 NpoLeHaT Tor yyewha, Kao 1 nogauu o nuumMma ca kKojuma cy
nvua koja noceayjy ksanudukosaHo ydewhe 6rmMcko nosesaHa 1 nogaTtke O TOj
noBe3aHoCTW, APYrMM Nuumuma Koja cy y MOryhHoOCTK ja KOHTPOnuLLY UNnn BpLUe 3HavajaH
yTMLaj Ha MHBECTULMOHO APYLITBO NOAHOCUOLA 3aXTEBa;

3) umeHa 1 nogaum o keanudurkalmjama, UCKYCTBY 1 NMOCMOBHOj penyTaunjyu cagalltbumx un
npeanoXeHnx YnaHoBa opraHa yrnpase MHBECTULMOHOr ApYLUTBA, OOHOCHO NpeanoXeHnx
pykoBouMnala opraHu3aumoHor aena KpeauTHe MHCTUTYLMje HaMerneHor 3a o6aBrbake
WMHBECTULMOHUX YCRyra n akTMBHOCTM;

4) nogaum O KagpOBCKOj N OpraHM3aUmMoHOj OCMOCOOIbEHOCTU U TEXHNYKO]j ONPEMIBHEHOCTH
nogHocuoua 3axTeBa y cknagy ca ogpenbama un. 166—177. oBor 3aKoHa;

5) npaBuNHKK 0 Tapudu ca HakHagama 1 TPOLLKOBMMA NOAHOCKOLIA 3axTeBa 3a
WNHBECTULIMOHE YCryre 1 akTUBHOCTU 3a Koje Ce TpaXu [03BOoNa;

6) nogaum o npegnoXeHoOM nporpamMy nocrioBawba NoAHOCKOLA 3axXTeBa, YKIbyyyjyhu
npeaeuheny BPCTy NOCra U OpraHM3aumoHy CTPYKTYPY ca AOBOSbHO AeTarba Kako ou
Komucumja morna ga ytBpAau ga je nogHocmnal ycTaHOBMO CBE HEOMNXOAHE CUCTEME paaun
ncnywaBara CBOjux obaBesa u3 oBe rnase;

7) DOKYMEHT KOjUM ce JoKa3syje Aa NnogHocunay 3axTeBa MMa [OBOSbHO OCHUBAYKOT
kanuTana y cknagy ca ogpenbama oBOr 3aKoHa My 3aBUCHOCTM O NpUpoae NpeanoXeHnx
MHBECTULUMOHMX yCIyra Unn akTMBHOCTMY;

8) pokas o ynnaheHoj HakHaam 3a NOOHOLLEHe 3axTeBa y cknagy ca TapudgHukom Komucuije;

9) kaga cy nuua koja nocenyjy ksanmdukoBaHo yyewhe y nogHOCKMOLY 3axTeBa CTpaHa
nvua, gokas o AobujeHoj carnacHOCTN Ha KBannuKoBaHo yyelwhe y UHBECTULMOHOM
OpYLUTBY NOAHOCUOLLY 3axTeBa Of, HaANEeXHOr opraHa HhUxoBe MaTUYHe Ap)KaBe, Unn OoKa3
Aa TakBo ogobpere Huje NoTpebHO Npema 3akoHUMa 1 NponucMMa Te gpXKaBe.

Komucuja nogsakoHCKuUM akToMm ypenyje:

1) nHdbopmaumje koje Tpeba goctasntn Kommcmju y cknagy ca cTaBom 2. OBOT YnaHa,
YKIbY4yjyhv MOCNOBHU NNaH;

2) ycrioBe Koju ce Npumekbyjy Ha opraH ynpase MHBECTULMOHOr ApYLUTBA, O4HOCHO Ha
PYyKOBOAMOLE OpraHu3aumoHor aena KpeamTHe MHCTUTYLMje HaMereHor 3a ob6aBrbane
WMHBECTULMOHUX YCrnyra n akTMBHOCTM;

3) ycrioBe Koju ce OAHOCE Ha akuMoHape v YraHoBe Koju nocenyjy ksanmdukosaHo yyellhe,
Kao n npernpeke Koje Mory cnpeyaBat eomMKkacHO BpLuere Haa30pHUX dyHKumMja Komucuje,
y cknagy ca 4naHom 160. oBor 3akoHa.

Pewere o0 naBawy Ao3BoNe 3a o6aBrbake AeNnaTHOCTU MHBECTULIMOHOT ApYLUTBA
Ynan 151.

Komucuja ognydyje o 3axTeBy 3a AaBarbe [03BoSe 3a ob6aBrbake AenaTHOCTH
WMHBECTULMOHOr APYLUTBA, Y POKY OA LWeCT Meceum of AaHa npujema ypeaHor 3axTesa.



Komucuja goHocu peluere 0 gaBaky A03BOMe 3a obaBrbarwe AenaTtHoCTU Kada yTepan Aa
CY UCNyH-EHM CBUM YCIOBU N3 OBOr 3aKoHa U akaTta Komucuje.

Y pellery 0 AaBakby A03BOSIE HABOAWM Ce Aa NN je MHBECTULMOHO APYLUTBO oBnawwheHo ga
OPXWN HOBYaHa cpeacTea, 04HOCHO OMHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KNKjeHTa.

[o3Bona y crny4yajy ctraTycHe npoMeHe
UnaH 152.

MHBECTMLMOHO OpYLUTBO je OY)KHO Aa npe NoAHOoLEHa npujase 3a ynuc cTaTycHe NpoMeHe
y Peructap npmepegHux cybjekata gobuje gossony Komucuje 3a npunajamse, cnajarbe nnm
nogeny.

JocTynHOCT Ao3BOSa jaBHOCTU
YnaH 153.

KOMI/ICVIja BOAU perncrtap MHBeCTMUMOHNX gpyLwiTaBa n peruncrap ©aHaka, 0qHOCHO
KpeaAnTHuX I/IHCTI/ITyLI,VIja KOje o6aBrbajy AeNnaTtHOCT MHBECTULMOHOI ApyLUTBa.

Pernctpu 13 ctaBsa 1. oBor 4naHa cy jaBHO AOCTYMHW Ha MHTEPHET cTpaHuum Komucuje n
cagpxe nHgopmaumje o ycriyrama u akTMBHOCTUMA 3a Koje CYy MHBECTULMOHO APYLUTBO U
KpeauTHa UHCTUTyuunja nobunu go3sory.

PerncTtpu 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa ce pefoBHO axypupajy.
O ceakom nsgaeamy goseorie Komucuja obasewwtasa ECMA-y.

Kapa Komucuja ogysame go3Bosny y cknagy ca ynaHom 225. ctas 1. 0BOr 3akoHa, ogy3nMare
Ao3Bore ce ob6jaBrbyje y perncTpy us ctaea 1. oBor YnaHa 1 Taj nogartak octaje objaBrbeH y
nepvoay oA net roguHa.

Ynuc y Peructap npuBpeaHux cybjekata u oTnovntabe obaBrbata AenaTtHoCTH
UnaH 154.

MHBeCTULMOHO OpyLUTBO je AYKHO Aa, Y POKy o4 15 gaHa of AaHa npujema pellewa o
AaBakby 003BOre 3a 06aBrbakbe AenaTHOCTM MHBECTULMOHOT APYLUTBA U pellera O JaBaky
NpeTxo4He carnacHoCcTu 3a n3bop, 0QHOCHO MMEHOBAHE YITaHOBa OpraHa ynpaBe
WHBECTULMOHOT APYLITBA, NogHece npujasy 3a ynuc y Pernctap npuspegHux cybjekara.

YKONMKO 3axXTEB 3a YNUC MHBECTULMOHOr ApywTea y Peructap npmepegHux cybjekata He
Oyae nogHeT y poKy n3 ctaea 1. oBor YnaHa, Komucuja 4OHOCK peLlerse O NOHMLITaBaky
[o03Borne 3a obaBrbarwe AenaTHOCTM 1M OpuLle TO OPYLUTBO M3 perucrpa.

MHBecTMUMOHO OpYLUTBO je OAYXKHO [a Y POKYy o celaMm fJaHa oA AaHa npujema pellera o
ynncy y Peructap npuepenHux cybjekata Komucuju goctasm obasellterwe 0 N3BpLLUEHOM
ynucy.

MHBECTULMOHO OpyLUTBO HE CMe Aa O0TnoYHe Aa obaBrba 4enaTHOCT 3a Kojy je obuno
A03BOIy 3a paj npe:

1) ynuca Te genaTtHoctu y Peructap npuspegHux cybjekata, u
2) Hero wTo Komucuju goctasm gokas o ynaHcTey y PoHAy 3a 3alTUTy MHBECTUTOPA.
OnwTa aKkTa UHBECTULIMOHOT ApYLUTBA
UnaH 155.

OnwTa akTa MHBECTMLMOHOTr APYLUTBA Cy OCHMBAYKM aKT, cTaTyT, NpaBuna u npoueaype
nocroBara, Kao 1 NpaBUIHUK O TapUgW.



Komucuja aaje carnacHoOCT Ha onwiTa akta u3 ctaea 1. OBOr YnaHa, OCMM Ha NpaBUITHKK O
Tapuu, Kao 1 Ha CBaKy HUXOBY U3MEHY UMW LOMYHY.

MHBecTnumnoHo gpywitBo Hannahyje HakHage 3a ycrnyre u akTMBHOCTU Koje obaBrba
MakcuMarHo 40 M3Hoca NPONMCcCaHnX NpPaBUITHUKOM O Tapudm’.

Komuncuja nogsakoHCKMM akToM ypehyje cagpXmnHy onwwTmux akata u3 ctasa 1. oBor unaxa.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
OpraHu ynpaBe
YnaH 156.

MHBecTUUmMoHO ApyLITBO MMa OpraHe ynpase ApYyLTBa Yy Ckragy ca 3akOHOM KOjuM ce
ypehyjy npuBpedHa gpyLuTea, OQHOCHO Y Criyyajy KpeguTHe MHCTUTYUMje Koja obaBrba
OenaTHOCT MHBECTULIMOHOI ApYLITBA — PyKOBOAUOLE OpraHM3aLmMoHor gena KpeantHe
WHCTUTYUMje HamereHor 3a 06aBrbate NHBECTULMOHNX YCryra N akTUBHOCTMW.

NHBECTULMOHO APYLITBO je AYXHO Aa UMa HajMan-e [Ba YraHa opraHa ynpase Koju
ynpasrbajy NocroBakeM MHBECTULIMOHOT APYLUTBA.

M3y3eTHO of cTaBa 2. oBor yrnaHa, Komucuja moxe gatm 4o3Bosly MHBECTULMOHOM PYLITBY
KOjuM ynpaBrba camo jeaH YnaH opraHa ynpase nof ycroBom a:

1) ce ycnocTtaBe anTtepHaTMBHU MexaHn3amm Koju 06e3behyjy 4obpo 1 oaroBopHO
ynpaBSbake TakBUM UHBECTULMOHUM OPYLUTBOM, Kao 1 ogroBapajyhe nowtoBawe nHTepeca
KnvjeHaTa U UHTerpuTeTa TPXULWITA;

2) To hm3nyko nuue nva gOoBOSbHO A06pY penyTauunjy, noceayje 4OBOSbHO 3HaHa, BELUTUHA
N UCKycTBa 1 nocBehyje 4OBOSbHO BPEMEHA M3BPLLABaky CBOjux obaBe3sa.

UnaHoBwW opraHa ynpase Cy AyXHW Aa y CBakOM TPEHYTKY uMajy obpy penytauujy,
noceayjy 4OBOSBHO 3Hahsa, BELTMHA U UCKYCTBa U noceehyjy 4OBOSbHO BpeMeHa
n3BpLuaBamy cBojux obaBesa. CBEYKYNHM cacTaB opraHa ynpase je Takas a ogpaxasa
NpYKnagaH LWMPOK pacnoH UCKYCTBa.

CBu unaHoBu opraHa ynpase Mopajy nocsehmsat 4OBOSbHO BPEMEHA M3BpLUABaHY CBOjUX
dyHKUMja.

Mpun ogpehuBary Gpoja AMPEKTOPCKUX PYHKLM]ja KOje YnaH opraHa ynpaBe MoXe
nctospemMeHo obaBrbaTtu, BOAU Ce padyHa O nojeanHavyHMM OKOSIHOCTUMA U Npupoaun, obumy
N CIOXXEHOCTN aKTUBHOCTM MHBECTULMOHOT ApYLUTBA. YnaHoBM opraHa ynpase
WHBECTMLMOHOr APYyLUTBA, 3a Koje ce cMaTtpa 4a je BENUKO Y CMUCITY HeroBe BeNnynHe,
YHyTpallke opraHmsaumje u npupoge, obmma n crioXXeHoCTU nocrnoBawa, He Mory
ncrtospemMeHo obaBrbaTth dhyHKLMjE KOje cagpKe BuLe of jeaHe of cnegehux kombuHauuja
dyHKUMja, OCUM aKo TK YNaHOBU NpeacTaBrbajy Penybnuky:

1) jeoHa hyHKUMja 3BPLUHOT ANPEKTOpa U ABe PyHKUMjEe HEU3BPLUHOT ANPEKTOPA;
2) yeTnpn PyHKUNje HEN3BPLLHOT OMpPEKTOpa.

Y cmucny ctaBa 6. oBor unaHa, criefehe ce cmatpa jeqHOM OYHKLMjOM:

1) n3BpLUHE 1 HeM3BpLUHE PyHKUMje y OKBUPY UCTe rpyne;

2) U3BpLUHE N HEU3BPLUHE (DYHKLMjEe Y OKBUPY:

(1) vHCTUTYUM]ja KOje Cy YnaHOBU UCTOT CUCTEMA 3alUTUTE MHBECTUTOpa, NoA YCroBoM Aa cy
NCNyH-EHW YCNOBW Yy CKNagy ca npornvcrMmMa Kojuma ce ypenyjy npyaeHuujanHa npasurna 3a
KpeauTHe UHCTUTYUMje U MHBECTULMOHA APYLUTBa;



(2) npupeHu cybjektn (ykrbydyjyhu HedunHaHcujcke cybjekTe) y Kojuma MHCTUTyumja
nocenyje kBanugukosaHo yyewhe.

M3y3eTHO of cTaBa 6. 0BOr YnaHa, AUpeKTopcke oyHKUMje y opraHmsaumjama koje HUCy
NnpeTeXXHO NOCMOBHE NPUPoAE, U3Y3eTe Cy U3 orpaHuder-a y norneny 6poja dyHkumja
aupekrtopa.

Komucuja moxe oBnactuTu 4naHoBe opraHa yrnpase fa Bplle jeqHy JoAaTHY yHKUKjy
HEeW3BpLLHOr AupeKTopa.

Komucuja pegosHo obasewtaa ECMA-y o oBnawherwuma 13 ctasa 8. 0BOr 4naHa.

OpraH ynpaBe Mopa nocegoBaTu JOBOSbHO OMWITEr 3Haka, BELUTUHA U UCKYCTBa Aa 6u
MOrao fa pasyme AenaTHOCT UHCTUTYyUMje, YKIby4yjyhu rnaBHe pusunke.

Ceaku unaH opraHa ynpase Jeryje CaBeCHO U NOLITEHO M pa3muLLIba HE3aBUCHO Tako Aa
MO)Xe 4EeNOTBOPHO MPOLIEHUTU 1 OCNOPUTUN OATYKE BULLIET PYKOBOACTBA, U ako je noTpebHo,
edbukacHo HaarneaaTi u NpaTUTU AOHOLWEHE oaryKa.

NHBecTMUMOHa apylwiTBa cy Ay)KHa Aa 06e36ene OBOSbHO KagpoBCKMX U (DUHAHCUjCKMX
pecypca 3a yBohehe y nocao v obyky YnaHoBa opraHa ynpase.

NHBecTMUMOHa ApyLWITBa U HUXOBU 0400PK 3a UMEHOBaHa y3nMajy y 0631p LUMPOK criekTap
0co6uHa 1 CcnocoGHOCTY NPUINMKOM MMEHOBaHa YriaHoBa opraHa ynpase v 3a Te HaMeHe
ycrnocTaBrbajy NonMTKKY NoacTMLaHa pa3HOMMKOCTM Yy OpraHy ynpase.

Komucuja npukynrba nogaTtke o nonvTukama nogctulama pasHommMKoCcT y Be3n ca u3bopom
YynaHoBa opraHa ynpase Koju ce 06jaBrbyjy Y Ckrnaay ca nponucmumMa kojuma ce ypehyjy
npyAeHumjanHa npaesuna 3a KpeauTHe UHCTUTYUMjEe N MHBECTMLMOHA OPYLUTBA M Te nogaTtke
KOPUCTW Aa nNpoLekbyje CTake No NuTakwy PasHONIMKOCTH.

Komucuja nogaTke 13 ctaBa 14. oBor unaHa gocrtaerba EBponckoj 6aHkapckoj ynpasu (eHr.
European Banking Authority — EBA).

Komucuja nogsakoHckuM aktoM bnvke ypehyije:

1) nojam JOBOSBEHOT BpEMEHa Koje YnaH opraHa ynpase Mopa nocsehmsaty obaBrbamby
CBOjUX oyHKLMja ¥ BE3N Ca NojeANHAYHMM OKONHOCTUMA, MPUPOAOM, ONCEroM m
cnoxeHownhy akTMBHOCTM MHBECTULMOHOT APYLUTBA;

2) nojam oarosapajyher onwTer 3Hawa, BELUTUHA U UCKYCTBa opraHa ynpase, n3 ctasa 10.
OBOr YNnaHa;

3) nojam caBeCHOr 1 NOLUTEHOr AenoBakba U HE3aBUCHOT pasMuLLIbaka opraHa ynpase, 13
ctaBa 11. oBor 4naHa;

4) nojam JOBOSBHO KafpOBCKMX U (PMHAHCUjCKMX pecypca 3a yBohewe y nocao n 0byky
YynaHoBa opraHa ynpase 13 ctaBa 12. oBOr YnaHa;

5) nojam yanmara y 063vp pasHONMKOCTU NPUIIMKOM M30opa YniaHoBa opraHa ynpase u3
ctaBa 13. oBor unaHa;

6) kpuTepujyme nop Kojuma he ce MHBECTULUMOHO APYLUTBO CMaTtpaTy BEMUKUM Yy CMUCTTY
HMXOBE BENUYNHE, YHYTpaLlke opraHusauuje n npupoge, obmma n CroxeHocTu
nocrnosama.

YnaH 157.

OpraH ynpaBe UHBECTULMOHOT ApYLITBA, OAHOCHO PYKOBOAMOLIM OpraHn3aumoHor gena
KpeauTHe UHCTUTYLUMje HamereHor 3a 06aBrbarke NHBECTULIMOHNX YCryra U akTUBHOCTH,
yTBPNYjYy, Haarneaajy u oaroBopHU cy 3a cnpoBoherwe cuctema ynpasrbaka Koju



o06e3behyje epmkacHo n oaroBopHO Boherwe MHBECTULMOHOT APYLITBA, YKIby4yjyhn nogeny
AYKHOCTM YHyTap ApyLUTBa U cripeyaBane cykoba nHTepeca Ha HauuH KojuM ce nogpasajy
WHTErpuTeT TPXMLLTa U UHTEpPEeCU KnujeHaTa.

Cuctemn 13 ctaBa 1. oBor unaHa Tpeba ga ncnymwaeajy cnegehe ycnose:

1) opraH ynpaee uma onwTy O4rOBOPHOCT 3@ MHBECTMLIMOHO APYLWTBO 1 ogobpasa u
Hagrnega cnpoBofewe CTpaTelkuX LMrbeBa MHBECTULMOHOT APYLUTBA, CTpaTervje pmsunka u
YHYTpaLUH-Er yrpaBibama;

2) opraH ynpase ce cTapa 0 LenoBUTOCTM pavyyHOBOACTBEHOI CUCTEMA U CUCTEMA
domMHaHCKjCKor n3BeLUTaBaka, yKIby4dyjyhu pnHaHcnjcke n onepaTtmBHE KOHTPOSIE U
ycknaheHOoCT ca 3akoHuMa 1 ogrosapajyhnum ctaHgapamva;

3) opraH ynpaBe Hagrnega noctynak obenogarueara 1 caonwitasaka UHpopmaumja;

4) opraH ynpagee je oarosopaH 3a 0be3bennBare 4EenoTBOPHOr HaArneama Buer
PyKOBOACTBA;

5) opraH ynpaBe yTBphyje, ogobpaBa 1 Hagrneaa:

(1) opraHusaumjy ApyLTBa 3a Npy)ake UHBECTULMOHMX yCryra 1 akTUBHOCTU U A0AATHUX
ycnyra, ykrby4dyjyhu BelUTUHe, 3Haba M UCKYCTBa Koja Ce Tpaxe of 3anociieHuX, Kao 1
pecypce, NOCTYNKe U MexaHU3Me 3a Mpyxake ycryra v nocrnosa ApyLwTea, yanumajyhu y
063u1p npupoay, 06UM 1 CNOXXEHOCT Te AeNaTHOCTU U CBe 3axTeBe Koje APYLITBO Mopa Aa
ncnywaea;

(2) nonuTKKy O ycriyrama, nocrnoBaky 1 NPOM3BOAMMA KOjU Ce HyAe Unu npyxajy, y cknagy
ca A03BOSbEHUM PU3NKOM APYLUTBA M KapakTepuctukama un notpebama knvjeHata gpywrea
KojuMa ce Te ycnyre Hyde unu npyxajy, ykrey4yjyhu, kaga je To notpebHo, Tectupame
OTNOPHOCTMU;

(3) nonuTKKy HarpafnuBara nuua Koja Cy YKIbydeHa y npyxame ycriyra KnmjeHtuma ca
LUuIbeM NpoMoBUCaHa OArOBOPHOT NOCIIOBaH-a, NOLUTEHOr NOCTyNawa ca KrvjeHTumMa u
cnpevaBata cykoba nHTepeca y ogHocMMa ca KnnjeHTuMa.

OpraH ynpaBe npatu 1 NEPUOAMNYHO MpoLekyje NPUKNaAHOCT U NPUMEHY CTpaTELLKNX
UurbeBa OpYyLUTBa Y Npy>Kaky UHBECTULMOHUX YCryra U akTUBHOCTM M JOA4ATHUX ycnyra,
edMKacHOCTN MexaHu3ama KoprnopaTMBHOT yNpaBibawa U afeKBaTHOCTM NONUTUKA
npyxawa ycriyra knmjeHTuma 1 npegysuma ogrosapajyhe mepe 3a oTknamame
eBeHTyarlHux HegocTaTtaka.

UnaHoBuM opraHa ynpase uMajy ogrosapajyhu npuctyn nHpopmaumjama n JOKyMeHTUMa
Koju cy noTpebHu 3a Haarnegarwe n npahekwe npoueca JOHOLWEeHa OAryKa opraHa ynpase u
BULLIET PYKOBOACTBA.

YnaH 158.

MHBecTuumnoHa ApyLliTBa 3a Koja ce cMaTtpa Ja Cy Benuka y CMUCITY hUXOBE BENUYUNHE,
YHyTpallke opraHusaumje un npupoae, obrma u CroxXeHoCTn nocrnoBawa, AyXHa cy Aa
OCHYjy 0460p 3a UMeHOBaHa cacTaBibeH Of YNaHOBa opraHa ynpase Koju He obaBrbajy
HWjeQHy U3BPLUHY PYHKUM]Y Y TOM UHBECTULIMOHOM APYLUTBY.

Opnbop 3a umeHoBawa obasrba criegehe nNocnose:

1) yTBphYje n npenopy4yje kaHaMaaTe 3a ynpaxmweHa pagHa MecTa y opraHy ynpase, Koje
NMoTOM yCBaja opraH ynpase unu ce ogqobpasa Ha CKynwTMHU akumoHapa. Npu Tome Oadop
3a UMeHoBaha:

(1) y 063up y3anma paBHOTEXY 3HaHa, BELUTUHA, PA3HONMKOCTM U UCKYCTBa OpraHa ynpase;



(2) npunpema onnc Ay>KHOCTU N NOTPEBHNX CNOCOBHOCTU 3a oapefheHO MecTo n Npouekyje
0O4YeKMBaHO BpeMe noTpebHo 3a n3bop;

(3) yTBphyje noTpebHy 3acTynsbEHOCT NOSIOBa Y OpraHy ynpase 1 passuvja Mepe 3a
nosehate Bpoja npeacTaBHMKa NpemMarno 3acTynrbEHOr nona y opraHy ynpase kako 6u ce
NnocTurao oBaj Unsb;

2) peOBHO N Hajmare jeAHOM roAuLLHE OLeHYje CTPYKTYPY, BENNYMHY, cacTas U
YCMELLHOCT opraHa ynpase 1 3a opraH yrnpase npunpema rnpenopyke y Be3un ca moryhum
n3MeHama;

3) pegoBHO, a HajMar€e je4HOM roauLH-e NPoLeHYje 3HaHe, BELUTMHE U UCKYCTBO
nojeauHaYHUX YrnaHoBa opraHa ynpase, Kao U opraHa yrnpase Kao LefniMHe 1 0 Tome
obaBelUTaBa opraH ynpase;

4) pelOBHO NpenCnuTyje NoNMTKKY opraHa ynpase y nornegy n3topa 1 uMeHoBara BULIEr
PYKOBOACTBA M Npunpema nperopyke 3a opraH ynpase.

Opnbop 3a umeHoBawa, NpK BpLLEHY CBOjUX AYXXHOCTW, PEOOBHO U Y MEPU Yy KOjoj je TO
moryhe, y3auma y 063up notpeby ga ce o6e3dbeam ga Nnpunmkom AOHOLWEHaA 0aSyka yHyTap
opraHa yrnpase He npeoBriafasa HujedaH rnojeavHau, unu Mama rpyna rbyau, Ha HaunH Koju
6u 61O WTeTaH 3a MHTepece UHBECTULMOHOTN APYLUTBA Kao LeNnHe.

Opnbop 3a MeHoBaHa MOXe KOPUCTUTU CBE pecypce Y BpLUehy CBOjUX AYXKHOCTH, 3a Koje
NPOLEHN Ja Cy HEONXOAHW, YKIby4yjyhn CnorbHO caBeToBaw€, 1 3a Te HaMmeHe gobuja
ogrosapajyha cpeacrsa.

Moctynuu Komucuje 3a naBawe, ogbujae u noBnaveHe carfnacHocTm
Ynan 159.

Kaga yTBpan ga cy ucnyhweHu cBu ycrosu n3 ogpegaba un. 156—158. oBor 3akoHa,
Komucuja gaje carnacHoct Ha n3bop, 04HOCHO MMEHOBaHE YNnaHa opraHa ynpase
WHBECTULMOHOT APYLUTBA, OOHOCHO PYKOBOAMOLA OpraHn3aUnoHor aena kpegutHe
WHCTUTYUMje HameHeHOr 3a 06aBrbake NHBECTULMOHNX YCryra U akTUBHOCTU, Y POKY 04
cefdam pagHuX AaHa of AaHa npvjema ypegHor 3axTesa.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO 1 KpeauTHa MHCTUTYLUMja Koju Ccy NogHenu 3axTes U3 ctasa 1. oBor
ynaHa gyxkHu na obaeecte Komucujy 1 gocTtase joj cBe nogaTtke noTpebHe 3a npoueHy aa
nv ApyLwTBO McnywaBa ycrnose n3 ogpegaba un. 156—158. osor 3akoHa u akata Komucuje.

Kapa ce 3axTeB 3a faBare carfiacHOCTU U3 ctasa 1. OBOr YnaHa NnogHOCK y3 3axTeB 3a
AaBane A03Bosie 3a obaBrbarwe AenaTHOCTU MHBECTULMOHOT ApywTBa, Komucuja ognydyje
nctospeMeHo 0 oba 3axTeBa U 'y TOM Cny4dajy ce npumemsyje pok ns ynada 151. cras 1. osor
3aKoHa.

Komucuja ogbvja 3axTeB 3a AaBake carnacHOCTU U3 ctaBa 1. OBOr unaHa kaga:

1) yTBpAM Aa HUCY UCNyHeHU yCcnoBu n3 ogpenaba un. 156—158. osor 3akoHa u
oaroeapajyhux akata Komucuje.

2) yKONMKo cmaTpa [a YnaHoBU opraHa ynpase WHBECTULMOHOTr APYyLUTBA, OOHOCHO
pyKOBOAMMaL, OpraHn3aLnoHOr Aena KpeauTHe MHCTUTYLMje HamereHor 3a obaBrbame
WMHBECTULMOHUX YCrnyra n akTMBHOCTUW, HeMajy AOBOSBLHO A0DpY penyTauujy, He noceayjy
AOBOSbHO 3Haka, BELTMHA N UCKYCTBa U He nocsehyjy 4OBOSbHO BpeMeHa obaBrbakby
CBOjUX (pyHKUMja Y MIHBECTMLMOHOM APYLUTBY, OAHOCHO YKOSIMKO NOCTOje 06jeKTUBHMU 1
AOKa3nBW pasnosn Aa Bepyje Aa opraH ynpase MHBECTULIMOHOT ApYLUTBa, OAHOCHO
pykoBoAMMaL, OpraHM3aLmoHor Aena KpeauTHe MHCTUTYUMje HaMmereHor 3a obaBrbame
WNHBECTULIMOHWNX yCnyra 1 akTMBHOCTU, MOXe NpeAcTaBrbaTh NpeTy 3a Heroso Jo6po 1



0ArOBOPHO yrnpaBrbake U ogroeapajyhe nowtoBakwe UHTEPECA KNnjeHaTa u MHTerpuTeTa
TpXULWTA.

Komucuja noBnaym npeTxoQHy carmnacHocT 3a u3bop, 04HOCHO MMeHOBaH€e nuua u3 ctaea 1.
OBOr YnaHa Kaga yTBpau:

1) fa je peluere 0 AaBakby CarfacHOCTU AOHETO HA OCHOBY HETAYHMX UMM HEMOTMYHUX
noaaraka;

2) 0a nuue 3a Koje je gaTa carnacHOCT BuLLe He ucnykwasa 3a To yTBpheHe ycnose;

3) Ooa je nuue 3a Koje je gata carnacHoOCT HakHagHO M3BPLUMITO NoBpeay odpenada osor
3aKOHa, 3aKoHa Koju ypefyje cnpeyaBare npaka HoBLa U (hrHaHCUpaHe Tepopnsma,
OMLTKX akaTa opraHmsaTopa TpXxuwTta unm akata Komucunje, a Komucumja cmatpa ga je
noespega OOBOSbHO 036MrbHA M cUCTEMCKa U Aa nyue YMHW HenogobHUM 1 HenoysgaHum 3a
obaBrbare NOCroBa YnaHa opraHa ynpase.

Komucuja noasakoHckum akToM ypehyje caapkaj 3axTeBa 3a jaBate NnpeTxoaHe
carnacHocT1 Ha 13bop, OIHOCHO MMEHOBaHEe YnaHa opraHa ynpase UHBECTULIMOHOT
APYLUTBA, OAHOCHO PyKOBOAMOLIA OpraHM3aLMoHor Aena KpeauTHe UHCTUTYLMjE HaMeHseHOr
3a 06aBrbabe MHBECTULIMOHUX YCIyra U aKTUBHOCTW.

AKuMoHapu u YynaHoBM Koju nocenyjy kBanndukoBaHo yyewhe
UnaH 160.

NcToBpemeHo ca gaBawem o3Bore 3a obaBrbare AenaTHOCTU MHBECTULMOHOT APYLUTBA,
Komucuja gaje carnacHocT nmaoumma ksanudukosaHor ydewuha.

Y 3axTeBy 3a AaBarbe carfnacHoCTM Ce HaBoAe MMeHa akumoHapa 1 4naHoBa Koju nocenyjy
KBanudukoaHo y4yewhe, 6Mno ga cy umsmyka unu npaeHa nuua NOCPeaHo Unm
HenocpeaHo nMaouu KkBanugukosaHor yyewha, kao U U3HOCK TakBuX ydyeluha.

Komucuja ogbvja ga nsga gossony ykonuko, yammajyhmn y o63mp notpeby ga ce ocurypa
A06po 1 OAroBOPHO yrnpasrbake MHBECTULMOHMM APYLLTBOM, HUje JOBOIbHO yBEpPEHa Y
noaobHOCT akunoHapa unu YnaHoBsa Koju noceayjy ksanndukoBaHo yvewhe.

Kapa noctoje 6nucke sese namehy MHBECTULMOHON APYLITBA U APYror oU3nNYKor nnm
npasHor nuua, Komncuja nsgaje 0o3Bory caMmo ako Te Bese He cnpevaBajy Komucujy aa
edomKacHO BpLUW CBOjY HaA30pHY yrory.

Komucuja ogbvja paBawe 403BoOME ako 3akoHM 1 nponucu Tpehe apxase kojuma ce ypehyjy
jedHo unu BuLLE PU3UYKMX UK NPaBHUX NnLA ca KojuMma ApyLwTBo nma bnvcke sese, unu
notewkohe y hUXoBOj MpMMeHK, cnpeYvasajy Komucujy fa edpmkacHo BpLUX CBOjy HaA30pHY

ynory.
Kaga noctoju BepoBaTHOha Aa nuua ua ctaea 1. 0oBOr YnaHa Mory LUTEeTHO yTuuaTtu Ha

A06po 1 0AroBOpPHO ynpasrbake MHBECTULMOHMM ApywiTBOM, KomMucuja npegysnma
oaroeapajyhe mepe 3a OKOH4YaH-€ TakBe cuTyauuje.

Mepe 13 ctaBa 6. 0BOr YnaHa MOry Aa yKiby4yjy 3axTeBe 3a nsgaBahse CyACKMX Hanora unm
n3puvuame CaHKumja NpoTUB ANPEKTOpa M N1La O4rOBOPHUX 3a yNpaBribake APYLUTBOM, UK
npvBpemMeHo ofy3nmar-e rnpasa rraca Ha akuujama Koje noceayjy TM akumMoHapu nnm
YraHoBM.

Ob6aBewTewe 0 HAMEepaBaHOM CTULAKY
UnaH 161.

CBako (pr3nyko unu npasHO Nuue, UNn nuua Koja aenyjy 3ajeaHnykun, naysnmajyhu
Penybnuky (y oarbem TEKCTY: NpeArioXeHu ctuuanady), Koje je JoHeno oanyky Aa nocpenHo



UM HenocpeaHo CTekHe KBanugukoBaHo yyelhe y MHBECTULWMOHOM APYLITBY UNn Aa
nocpeaHo nnun HenocpegHo yeeha keanudukosaHo yvewhe, ycneg yera 6m HuxoB
npoueHaT npasa rnaca unu kanutana gocerao unu npewao 20%, 33% wnun 50%, nnun 6u Ha
Taj HAYMH MHBECTULIMOHO APYLUTBO MOCTano 3aBUCHO npeaysehe (y garbem TeKCTy:
npeanoXeHo cTuuame), Ay>KHO je Aa Komncuju nogHece 3axTeB 3a faBakbe NpeTxogHe
carfiacHocCTu 3a cTuuame KBanmdukosaHor yyewha, Hasogehu BUCUHY HamepaBaHor
ydyewlha, Kao 1 octane nponucaHe nogaTtke U3 ynaHa 163. ctas 4. 0BOr 3aKOHa, Ha OCHOBY
Kojux Komucuja BpLuv npoueHy HamepaBaHor CTUlara 1 aje carnacHocCT.

CBako (hm3M4Ko 1nm NpaBHO NULE Koje AoHece O4MyKy Aa NOCPEeAHO UM HenocpeaHo oTyhu
KBanmgpukoBaHo yyewhe y MHBECTULMOHOM APYLITBY OYXHO je Aa NMcaHuMm nytem npBo
obasectn Komucujy o BennunHu HamepasaHor yyewha. To nuue je Takohe gyxHo aa
o6aBecTn Komucujy ako je goHeTa oarnyka aa ce ymawum kBanudgukoBaHo yvewhe ycneq
Yyera 61 npoueHaT npaea rnaca unu KkanuTtana koju noceayje nao mcnog npara og 20%, 33%
nnun 50% unu 6u NHBECTULMOHO APYLITBO NpecTtano Aa 6yae Heroso 3aBUCHO APYLUTBO.

Mpunukom yTBphUBara BMcHHE kBanudmkoBaHor ydewha Komucuja He yauma y 063up
npoueHaT akuuja ca npaBoM rnaca Koje Apyro UHBECTULMOHO APYLUTBO OPXKM HAa OCHOBY
NOKPOBUTEHLCTBA (PUHAHCUJCKUMX MHCTPYMEHaTa, OAHOCHO nnacmpatsa UHaHCK]CKUX
WMHCTpyMeHaTa Ha OCHOBY MOKPOBUTEIbLCTBA ca 06aBe3oM OTKyna emucuje nsgasaoua
WMHBECTMLMOHOr ApYLITBA, NOA4 YCIIOBOM Aa Ce Ta fnpaBa He KOPUCTE 3a y4eCTBOBaHE Y
ynpasrbaky U3gaBaoLleM 1 ako ce HaBeJeHe akumje ca npaBoM rnaca otyhe y poky of
roauHy gaHa oA AaHa ctuuama.

Hajmare jeaHoM roguiiie, MHBECTULMOHO ApYyLITBO ob6aBelwwTaBa Kommcujy n o umeHnma
aKuMoHapa 1 YnaHoBa Koju noceayjy kBanmukoBaHo ydewhe 1 BENNYNHN HUXOBUX
ydyewha, y cknagy ca nponMcuma koju ypehyjy npuspegHa opyLuTea 1 TPXKULITE KanuTana.

Ha nuua koja Hucy gobuna carnacHocT 3a cTuuame kBanudukoBaHor yyewha, Komucuja
CX0gHO npumemsyje YnaH 160. ctaB 5. 0BOr 3akoHa.

Ykonuko, ynpkoc npeaysetnm mepama Komucuje, gohe oo ctmuama yvewha, 6e3 o63mpa Ha
apyre caHkuuje koje he 6utn goHeceHe, Komucuja:

1) NnpyBpemMeHo oay3nma npasa rnaca koja nponsunase u3 Tako CTedYeHOr KBanmguKoBaHor
yyewha, 0O4HOCHO cnpeYyaBa BpLUEH-e KOHTPONe Haa MHBECTULNMOHUM APYLUTBOM;

2) Hanaxe npoaajy/oTyhewe Tako cTeyeHor kBanudukoBaHor yvewha.
Mepuop npoueHe
UnaH 162.

Komucuja je ayxHa aa 6e3 ognarawa, a HajkacHuje y poKy o ABa pajHa JaHa HaKoH
npujema 3axrtea n3 ynaHa 161. ctas 1. oBOr 3akoHa, Kao 1 HaKOH Npujema cBakor gogaTHor
nogartka u3 ctasa 4. oBOr 4naHa, noTephyje npeasoxxXeHoMm cTuyaoly HUXoB npujem
NUCaHUM NyTEM.

Komucuja BpLum npoueHy y poky of 60 pagHux AaHa o faHa noTepae npujema
obaBeLUTEHA M CBUX JOKyMEHaTa Koju ce npunaxy y3 obaBeLuTeHe y CKnaay ca OBUM
3aKkoHOM 1 akTom Komucuje.

Komuncuja obaBelutaBa npeanoXxeHor cTmuaola o JaTyMy UcTeka poka 3a npoueHy y3
noTepay o npujemy obaseLUTeH-A.

Komuncuja moxe y TOKy Tpajarba poka 3a NPOoLEHy 3axTeBaTh NMcaHnm nytem, HajkacHuje 50.
pagHor gaHa poka, AodaTHe nofgaTtke Koju Cy HEeONXOAHW 3a AOHOLWWEeHe oAnyke 0 NogHeToOM
3axTeBy 3a CTuUame KBanvgukoaHor yyewha. 3axTeB 3a AoCTaBrbakwe 4OAATHUX



nopgaraka ynyhyje y nmcaHoj oopmMm 1 y kemy ce AeTarbHO HaBOAW KOoju Cy noaaum
noTpebHu.

Tpajare poka 3a NpoueHy ce Npeknaa 3a Nepuo o4 gaTyma 3axTeBarba nogataka o4
cTpaHe Komucuje 0o npuvjeMma ogrosopa Ha 3axTeB o4 npeasioxkeHor ctuyaoua. lNpekng He
MOXe TpajaTu ayxe og 20 pagHux gaHa. Ceaku cnefehum 3axTeB 3a 4OMyHY nogaTtaka unm
JaBatba Mojallkersa 0 nogaumma He MoXxe AOBECTU A0 NpekMaa Tpajakba poka 3a npoLeHy.

Komucuja Mmoxke npoayxutu nepuog npekmaa U3 ctaea 5. oBor YnaHa, Ha Hajsuwe 30
pagHWUX AaHa, YKONUKO je NpeanoXeHn ctuuanay;

1) donanyko nnm NpaBHO N1Le Ymje je ceaniTe n3eaH Penybnuke nnmn ymje nocrnoBame
ypehyje 3akoHogaBau n3saH Penybnuke;

2) hm3n4Ko unu NpaeHoO N1LE Koje HMje NpeaMeT Haa3opa y Ckragy ca OBUM 3aKOHOM UMK
3aKoHMMa KojuMa ce ypefyje Haa3op 1 NocroBake UHBECTULIMOHUX hOHAOBA, ApyLuTaBa 3a
ocuryparbe 1 peocurypame u KpeauTHUX MHCTUTyumja.

Ykonuko KoMmucuja HakoH 3aBpLUeTKa NpoLieHe HUje carnacHa ca npeafioXeHnM CTULaHeM,
AyXKHa je fa y poKy oA ABa pagHa gaHa, a npe Ucteka poka 3a NpoueHy, NMcaHuM nyTem
06aBecTV NpeanoXeHor cTULaoLa o pas3no3Mma TakBe oaslyke.

Ha 3axTeB npegnoxeHor ctuuaoua, ogrosapajyhe caonwTere 0 pasnosmma 3a 4oHoLWeHe
TakBe OfyKe MOXEe Ce YYUHUTU AOCTYNHUM jaBHOCTU. Komucunja moxe n cama objaBntum
TakBO caonwTene, 6e3 3axTeBa NpeanoKeHor cTmuaoua, YKosmko To cmatpa noTpebHum un
ogrosapajyhum.

Ykonuko Komucuja y poky 3a npoueHy He ogbuje 3axTeB 3a JaBaH€ CarfiacHOCTU Ha
npeanoXeHo cTuuane y nucaHoj opmu, cmaTtpa ce Aa je carnacHocT gara.

Komucuja Mmoxe ogpeanTy Kpajiy poK 3a 3aKibyyerse NpeanoXeHor CTulakba U Moxe ra
NpoayXWUTU Kaaa je To NoTpeGHo.

MpoueHa
YnaH 163.

Mpunukom noctynaka nNo 3axTeBy M3 YnaHa 161. ctaB 1. OBOr 3akoHa 1 nogartaka u3 YnaHa
162. cTaB 4. 0BOr 3aKoHa, y3umMmajyhu y 063up BepoBaTHU yTuLaj NpeanioxXeHor cTmuaola Ha
WHBECTMLMOHO OPYLUITBO, a paan obesbehera 4oOpor n 0aroBOpHOr yrnpasibaka y
WHBECTULMOHOM OPYLUTBY Y KOME Ce CTuYe KBanndumkoBaHo ydelwwhe, Komucuja ouemwyje
nogoBHOCT NpeanoXeHor cTuuaoua n orHaHCKjCKy onpaBaaHoOCT NpeanoXeHor cTuuama
kopuctehu cnegehe kputepmjyme:

1) penyTauujy npeanoXeHor cTuyaoua;

2) penyTauujy 1 UCKYCTBO nmua Koje he ynpaBrbati NnocrnoBakeM MHBECTULMOHOT ApYLUTBa
ycnea npeasiokeHor CTulama;

3) duHaHcujcky cTabunHOCT NpeanoXeHor cTuuyaoua, nocebHo y norneay BpCTe aKTMBHOCTH
Koja ce obaBrba 1 Koja ce nnaHnpa y MHBECTULMOHOM APYLUTBY Y KOME Ce CTULaHhe
npeanaxe;

4) pa nn he NHBECTULMOHO APYLITBO MOhM a ucnykwasa M HaCcTaBUTK a UCnyHaBa
npyaeHumnjanHe 3axTeBe U3 OBOTr U APYrnx peneBaHTHUX Nponuca;

5) na nu nocToje onpasBaaHu pa3nosu 3a Cymiy, [ia ce Y Be3u ca NpearnioXeHUm CTuLaHhem
BPLUX MNK NOKyLUABa BPLUUTW Mpare HOBLA Unn oMHaHCcupare Tepopusma, unv aa nu
NpeanoXeHo cTuuake Moxe yBehaTtu Taj pusuk.



Komucuja Hehe gatu carnacHOCT Ha NpearnoXeHo CTuLake, CaMo ako NocToje OCHOBaHM
pa3nosun 3a TakBo MNOCTynaHe Ha OCHOBY KpUTEpUjymMa 13 ctaBa 1. OBOr YiaHa uUnu ako cy
nogaum Koje npeanoxeHu ctuuyanay nogHece HeNoTNyHM.

Komucumja He Moxe ga ycrnoBrbaBa M3HOC M NpoLeHaT y Be3u ca yyelhem Koje ce cTude,
HUTK A4a UCMUTYje NpeaioKeHo CTULake Y CMUCITY EKOHOMCKUX noTpeba TpXKuwiTa.

Komucuja ctaBrba Ha pacnonarake jaBHOCTU cnmMcak MHpopmaumja noTpebHnx 3a
obaBrbame npoueHe, Koje ce Mopajy A4ocTaBuT KoMucHju NCTOBPEMEHO Ca 3aXTEBOM U3
ynaHa 161. ctaB 1. oBor 3akoHa. KonnunHa notpebHux nHpopmaumja nponopumoHarHa je u
npunarohaBa ce BPCTW NpeaoXeHor ctuuaoua u npeasiokeHoM ctuuarwy. Komucuja He
3axTeBa MHGOPMaUuje Koje HUCY peneBaHTHe 3a NpyAeHLUMjanHy OLEHY.

Kaga Komucuja pasmatpa gBa unuv BuLle 3axTeBa 3a CTULake unm ysehame
KBanudukoBaHor yyewha y MICTOM MHBECTULMOHOM ApyLiTBY, KOMUCHKja je ayXHa ga npemMa
npeanoXeHnM cTuuaouMMma paBHONpaBHO NocTyna.

Komucuja capahyje ca gpyrum HagnexHmm opraHnma npusiMkom BpLUEHa NpoLeHe 13 oBor
yfiaHa, YKOSMKO je NpeanoXeHu ctuuanay;

1) KpeanTHa MHCTUTYUMja, APYLUTBO 3@ OCUrypawe, ApYLUTBO 3a peocurypatse,
WHBECTULMOHO APYLITBO UK ApyLITBO 3a ynpaerbawe YUUTC dpoHaom kojuma je gossona
3a pag usgarta 'y’ ApKaBu YnaHULM UMK Y CEKTOPY pa3nMynMTOM Of OHOra y Kojem ce
npegnaxe CTuuameE;

2) MaTUYHO APYLITBO KpeauTHE MHCTUTYUMje, APYLUTBO 3a OcuUrypawe, ApyLTBO 3a
peocurypare, MHBECTULMOHO OPYLUTBO MNKW APYLUTBO 3a ynpaBrbarwe YUMNTC doHaom
Kojuma je [o3BoNa 3a paj u3garta 'y’ ap)KaBu YnaHuumM Un Y CEKTOPY PasnnymMToM of OHora
Y KOjeM ce npeanaxe ctuuane; nnm

3) pm3n4Ko nnm NPaBHO NMLE KOje KOHTPOSMLIE KPEOUTHY MHCTUTYLUM]y, OPYLUTBO 3a
ocurypame, ApYyLTBO 3a peocurypawe, MHBECTULMOHO APYLUTBO MY APYLUTBO 3a
ynpaerearwe YLIUTC doHaom Kojuma je Ao3Bona 3a pag usharta y’ apxkasu YnaHuum unm y
CEKTOpY pasnMynTOM O OHOra y KojeM Ce npeariaxe CTuuame.

Komucuja 6e3 HenoTpebHOr ognarara npyxa Apyrum HaanexHnum opraHuma cee
NMHopMaumje Koje cy HeonxogHe unu peneBaHTHe 3a NpoueHy YnaHa 163. osor 3akoHa. C
TUM Yy Be3W, HaanexHu opraHn mehycobHo pasmemnyjy cBe penesaHTHe MHdopMauumje Ha
3axTeB, anu 1 4OCTaBIbajy CBe peneBaHTHe MHAOpMaLumje Ha CONCTBEHY UHULMjaTUBY.
Opnyka Komucuje yauma y 063mp cBe CTaBOBE Uiy pe3epBe Koje je M3HEO OpraH Haanexax
3a npeanoxeHor crtuuaoua.

AKO MHBECTULIMOHO APYLUTBO CTEKHE CasHawa O CTuuawy unu otyhueamwy yyewha y cBOM
KanuTany, WTo A0BOAM A0 Tora [a NpoueHTu Npefny nnu nagHy UCrof nparosa npornmcaHnx
cTaBoOM 1. OBOr YnaHa, UHBECTULIMOHO APYLUTBO O ToMe 6e3 oanarawa obaseluTaBa
Komucujy.

Komucunja nogsakoHCKMM akTom 6nvke nponucyje Kputepujyme 13 ctasa 1. OBOr YnaHa, kao
1 cnucak nogaTaka u3 ctaea 4. 0BOr YnaHa, koju he npeanoXxeHu CTuLaoumn yKIbyumTn y
cBOje obaBeLUTEHE.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MoBnayexse carnacHocTn
YnaH 164.

Komucuja moxe nosyhu carnacHocT Ha KBanugukoBaHo y4yellhe ako je nuue koje nocenyje
kBanundukoBaHo y4elwhe Ty carnacHocT obuno gaBakem HETAYHUX U HEMOTMYHMX
nofaTtaka Unm Ha HeKn Apyrn HeA03BOIbEHN HAYMH, OQHOCHO 3aTO LUTO BULLE HE UCNyHaBa



ycnose npegsuheHe ogpenbama ynaHa 160. oBor 3akoHa 3a Aobujarbe carnacHoCTu Ha
KBanudukosaHo yyewhe n y TUM cnyyajesmMma npMmetbyjy ce Mmepe ns ynaHa 367. osor
3aKoHa.

Oanyky o npedy3eTum Mepama y Ckragy ca ctaBoM 1. OBOr unaHa 1 unaHa 225. osor
3akoHa Komucuja objasrbyje Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHULM.

MuHumanHu KanuTtan
YnaH 165.

MuWHMManHK KanuTan MHBECTULMOHOT ApYLWTBa ce oapehyje n n3pavyHaea y cknagy ca
akToMm Komucuje n He Mmoxe BUTU Marbu oA:

1) 125.000 eBpa y AnHapcKoj NPOTUBBPEAHOCTU HA AaH ynnaTte rno 3BaHUYHOM CpedHeM
Kypcy ouHapa npema eBpy koju yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje 3a npyxawe ycnyra u3
ogpenaba ynaHa 2. ctae 1. Tadka 2) nograd. (1), (2), (4), (5) u (7) oBor 3akoHa;

2) 200.000 eBpa y oMHapckoj NPOTUBBPEOAHOCTM Ha AaH ynrnaTte no 3BaHNYHOM CpeaH-eM
Kypcy AvHapa npema eBpy Koju ytBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje 3a npyxare ycnyra u
obaBrbare akTMBHOCTM U3 oapeaaba unaHa 2. ctaB 1. Tayka 2) noaradka (3) oBor 3aKoHa;

3) 730.000 eBpa y AMHapCKOj NPOTMBBPELHOCTM Ha AaH ynnaTte no 3BaHNYHOM CpefH-eM
Kypcy avHapa npema epy koju ytBphyje HapogHa 6aHka CpbOuje 3a npyxame ycnyra u
obaBrbake aKTMBHOCTM M3 ogpenaba unaHa 2. ctae 1. Tadka 2) nogradka (6) oBor 3akoHa;

4) 730.000 eBpa y AMHapCcKoj NPOTUBBPEAHOCTN HA AaH ynnaTte rno 3BaHWYHOM CPEeaH-EM
Kypcy AvHapa npema eBpy Koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje 3a npyxake ycnyra u
obaBrbare akTMBHOCTM U3 oapenaba unaHa 2. ctas 1. Tayka 2) nograd. (8) u (9) osor
3aKoHa.

M3y3eTHO of cTtasa 1. oBor ynaHa, Komucuja Moxe akTOM CHU3UTU M3HOC M3 cTaBa 1. Tauka
1) oBor ynaHa Ha 50.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTM Ha AaH ynnaTe no 3BaHWYHOM
cpeawem Kypcy aMHapa npema eBpy koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje y cnyyajeBuma
Kaga WHBECTULMOHO APYLWTBO HYje oBnawheHo Aa ynpasrba HOBLEM UNN PUHAHCU]CKNM
WHCTPYMEHTUMA KrnnjeHaTta, 0OQHOCHO Kaga obaBrba caMoO akTMBHOCTM UMK NpyXa ycnyre u3
ogpenaba 4naHa 2. ctas 1. Tadka 2) nogTad. (1) n (2) oor 3akoHa.

CwmaTpa ce ga nHBeCTULMOHO APYLITBO ca Hajsehum M3HOCOM KanuTana u3 ctasa 1. osor
YyrnaHa ucnykasa yCroB y nornegy kanvutana 3a obaBrbake AenaTHOCTU UNnn npyxame
ycriyra 3a Koje je nponucaH HWXn N3HOC.

Kanutan u3 cT. 1. n 2. oBor 4naHa ynnahyje ce y UernocTun y HoBUY.
*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
OpraHn3auuoHu 3axTeBun
YnaH 166.

MNHBEeCTULMOHO ApYLUTBO je AYXHO Aa Ucnykasa opraHu3aunoHe 3axtese yTBpheHe oBUM
3aKOHOM.

NHBecTMUMOHO OpyLITBO YCTaHOBIbaBa afgeksaTHa npasuna u npoueaype Koje obesbenyjy
Aa je nocnoBake ApYyLITBa, HEroBMX pykoBoaunaua, 3anocrneHmx 1 Be3aHux 3acTynHuka y
ckragy ca ogpeabama oBor 3akoHa, aktTuma Komucuje, kao n ogrosapajyhum npasunvma
Koja ce ogHOCe Ha NMYHe TpaHcakuuje oBMX nuua.

MNocTynak ogo6pewa MHBECTULIMOHUX NPOU3BOAA

YnaH 167.



MHBECTUUMOHO APYLITBO je AY>KHO Aa YCTaHOBM M CNPOBOAM ePUKacHe opraHnsaumoHe m
agMUHUCTPATUBHE NOCTYMKE, C LUWIbeM Npedy3nMansa CBMX pa3yMHUX Mepa Kako 6u ce
cnpeuunno ga cykobu nHtepeca ns ynaHa 176. oBor 3akoHa, LUTETHO YTUYY Ha NHTepece
HMXOBUX KNnjeHaTa.

MHBecTMumnoHo ApyLITBO Koje Kpevpa PUHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE 3a Npoaajy KnnjeHTnma,
ogpxaBa, yrnpasrba U Npencnutyje noctynak ogobpera cBakor PUHAHCUCKOr MHCTPYMEHTa
M U3BpLLaBa 3Ha4yajHa npunarohaesara OMHAHCU|CKUX MHCTPYMEHAaTa npe cTaBibaka Ha
TPXULWITE N ANCTpUOyLNje KnnjeHTnma.

MocTynak ogobpena nponssoda NaeHTUMUKYje LMIBbHO TPXULLTE KpajiUuX Kyraua y OKBUpY
oaroBapajyhe kateropuje knujeHaTta 3a cBaku (hMHAHCKCKN MHCTPYMEHT 1 ocurypasa fa ce
npoLeHe CBU pn3nLmM NOBE3aHN ca TUM TPXULLTEM U A ce ca MM yCKnaau nnaHvpaHa
cTpartervja guctpmbyumije.

MHBECTMLMOHO OPYLUTBO PeAOBHO nNpencnutyje doMHaHCcKjcke MHCTPYMEHTE KOje Hyau Unu
CTaBrba Ha TpXMULITe Kako 6u npoueHnno, yanumajyhm y o063up ceaku gorahaj koju 61 morao
3Ha4ajHo Aa yTuye Ha noTeHumjanHn pusmnk 3a MAEHTUPUKOBAHO LUIbHO TPXULWITE, Aa N je
(PMHAHCMCKN MHCTPYMEHT jOLU YBEK Y CKagy ca notpebama Tor TpxkuwTa n ga n je
npeaeuheHa ctpaternja anctTpubyumje, 0AHOCHO NpoAaje jow YBEK NpuknagHa.

MHBECTMLMOHO OpYLUTBO KOje Kpenpa oMHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE CTaBSba Ha pacnonarawbe
cBUM AncTpubyTepuma cee ogrosapajyhe nHdopmaumje o PUHAHCKjCKOM UHCTPYMEHTY 1
NnocTynKy ogobpera Nnponsesoaa, ykiby4vyjyhin naeHTMUKoOBaHO LUMIbHO TPXMLITE
domHaHcuKjckor npomnssoaa.

Kaga nHBeCTUUMOHO APYLUTBO HYyAM UK nNpenopy4yje doMHaHCKjCke MHCTPYMEHTE Koje He
npousBoan, npegysvma cee noTpebHe mepe kako 61 npnbasuno nHopmavlmje n3 ctaea 5.
OBOT YfnaHa 1 pasyMerno KapakTepuctmke n MAEHTUEHOMKOBAHO LUIBHO TPXKULLITE 32 CBaKM
TakaB (PUHAHCUCKN NHCTPYMEHT.

KoHTUHYUTET nocnoBawa U noBepaBate NocroBa
YnaH 168.

MHBecTuumnoHo ApyLliTBO NpeaysrMmMa cBe pasymMHe mepe kako 6u 06e36eqmno KOHTUHyUTeT
N MPaBUITHOCT Y MpY>Kaky MHBECTULIMOHUX yCryra n obaBrbary MHBECTULIMOHNX
aKTMBHOCTW.

WHBecTuumnoHo apyitBo obesbehyje aa, kaga Tpehem nvuy nosepasa obaBrbake nocrnosa
KOju Cy 3Ha4ajHu 3a Npyxake HeomeTaHe n 3agoBosbaBajyhe ycnyre KnujeHTuma, kao n'y
obaBrbamy AoAaTHUX MHBECTULIMOHMX aKTUBHOCTU, Tpehe nuue npeay3nma cBe pasymMHe
kopake fa nsberHe HenotpebHe AogaTHE pM3KKe NOCOBaHA.

Y cnyyajy n3 ctaea 2. OBOT YfaHa, He MoXe ce NoBepuTy obaBrbare BaXHMX NOCnoBa
Tpehnm nmumMa Ha Ha4YuH KOjW y 3Ha4ajHOj Mepu yrpoXasa KBanuTeT YHyTpallhe KOHTpone
1 MoryhHOCT HaA30pHOr opraHa fa KOHTposuLLe yCKnaneHoCT nocroBaxa ApyLuTBa ca CBUM
nponucuma.

MHBeCTULMOHO apYLUTBO je OYXHO Aa:

1) ycTaHOBM noy3aaHe v npeuusHe agMUHUCTPaTVBHE U pavyyHOBOACTBEHE npoLeaype,
MexaHu3Me yHyTpallke KOHTpore, edmkacHe npoueaype 3a NpoueHy pusuka;

2) edpuKaCHy KOHTPOIY M 3alITUTY MHPOPMALIMOHUX CUCTEMA;

3) uma ycnoctaBrbeHe Jobpe MexaHU3Me 3allTUTE KojuMa Cce rapaHTyje CUrypHOCT npeHoca
nogaraka u npoBepa hUXoBe ayTEHTUYHOCTU, CMakyje pU3MK 0 HETa4YHOCTM nogaTaka u
HeoBnawheHor NpUcTyna u cripeyasa ogasarwe MHopmMauuja, y3 3agpxaBare
NOBEPIbMBOCTU MHOPMALNja Y CBAKOM TPEHYTKY.



EBuaeHumja KoMyHUKaumja
UnaH 169.

MHBecTumnoHo ApywITBO BOAU EBUAEHLMjE O CBUM YyCrnyrama, akTMBHOCTMMA U
TpaHcakuujama Koje je n3BpLunmio, Ha Ha4uH Koju omoryhasa Komucujn aa nsspLuv Hagsop,
npoBepu Aa N1 MHBECTULMOHO APYLUTBO UCMyH-aBa CBe CBOje nponvcaHe obasese n
crnpoBoan Mepe npegsuieHe oBUM 3aKOHOM.

EBuaeHumja koja ce YyBa y cknagy ca OBUM YriaHOM [iaje Ce KIUjeHTY Ha HeroB 3axTeB U
YyyBa MeT rogvHa o AaHa AocTaBrbama, a ako To Komucuja 3axresa n 4o cegam roaunHa.

Komucuja nog3akoHckuM akTom 6nuvke nponucyje HaunH Boherwa 1 YyBaka eBUAEHLMjE O
KOMYHMKaLMjK ca KIMjeHTUMa U NOTEHUNjanHUM KnnjeHTuma.

Kaga cy y nuTawy orpaHuy MHBECTULMOHUX OpYLUTaBa, HaaNeXHW opraH gpXxase YnaHuue y
KOjOj ce Hanaswu orpaHak, He gosogenn y nutawe MOryhHOCT HagnexHor opraHa MaTudHe
OpXaBe YnaHuue MHBECTULMOHOTN APYLITBA Aa MMa HernocpenaH NpucTyn eBnaeHumnjama,
MOXe Aa cnpoBefe U3BPLUHY Mepy paan ncnykwerwa obaBese yTBpheHe y 0BOM YnaHy y
Be3M ca TpaHcaKumjama orpaHka.

Op>xawe hMHaAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa U HOBYaHUX cpeacTaBa KnujeHaTa
UnaH 170.

MHBECTMLMOHO OpYLITBO, Kada opXn UHAHCNjCKE MHCTPYMEHTE KnnjeHaTa, npegysnma
oaroeapajyhe mepe kako 6u:

1) 3aWTUTUNO BNacHMYKa NpaBa KrvjeHaTa, Hapo4nTO Y CIyyajy HECONBEHTHOCTHU
WHBECTULMOHOT APYLUTBA, U

2) cnpeymnno ynotpeby MHAHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa KnunjeHaTa 3a CONCTBEHW padyH, OCUM
Y3 U3PUYUTY CarnacHocT KrnujeHTa.

Kaga cy y nMTamwy HOBYaHa cpefcTBa KnvjeHaTa, MHBECTULMOHO ApyLuTBO Tpeba oa
npeaysme ogroBapajyhe mepe kako 61 3awTMTUNO NpaBa KnvjeHaTta u, OCUM y cryvyajeBuma
KpeauMTHUX MHCTUTYUKja, cnpeydnno kopuwhewe cpeacTtaBa KnunjeHata 3a CONCTBEHW padyH.

MHBecTMLMOHO ApYyWITBO Koje uma aossony Komucuje na Boau HoBal KnujeHaTa Ha
CBOM HOBYaHOM payvyHy 3a KInujeHTe KoAa KpeauTHe MHCTUTyuuje — unaHa LleHTpanHor
perucTpa, AY>KHO je Aa Koa KpeauTHe MHCTUTYLMje OTBOPU HOBYaHU payvyH KnujeHaTta
KOju je oABOjeH o4 HOBYAHOI padvyHa ApyLWTBa, 3a Koju je noTpebHa nocebHa
carnacHocT KnujeHta unu oenawhexe 3a oTBapaie payyHa ca HOB4aHUM
cpeacTBuma.’

MHBecTMLMOHO APYLWITBO MOXe KOPUCTUTU jeAaH WM BuULlUe pavyyHa 3a HOBYaHa
cpeAcTBa KnujeHaTa U AYXHO je Aa y KOHTUHYMTETY BOAU TauyHy eBUAEHLMjy O
cpeAcTBMMA CBaKor of KfimjeHaTa Koja ce ApXe Ha 36MPHOM payyHy."

CpencrtBa ca HOBYaAHOr payyHa KnujeHata MHBECTUMLIMOHO APYLUTBO MOXE Aia KOPUCTHU
camo 3a nnahawe o6aBe3a y Be3n ca MHBECTUMLIMOHUM ycrnyrama u akTMUBHOCTUMa,
Kao U AoAaTHUMM ycrnyrama Koje obaBrba 3a KnujeHTe U He MOry ce KOpUCTUTU 3a
nnahawe o6aBe3a Apyror KnujeHTa.”

NHBEeCTMUMOHO OPYLITBO HE MOXe Aa 3aKibyyu yroBope ca Manvm MHBECTUTopuma o
npeHocy BRacHUWTBa Hag omHaHcujckum obesbeherem y Lnrby ocurypamsa unm
nokpueawa noctojehnx nnn bygyhumx, CTBapHUX, NOTEHLMjanHUX Unn ovekmsaHnx obaeesa
KnujeHara.

Y n3yseTHUM okonHoctuma, Komucuja Moxe 3a MHBECTULMOHA ApyLUTBa yBECTU JoAaTHe
obaBese y norneay 3awWwTUTe cpeacTasa knvjeHaTa, nopes oOHVX npeasuheHnxy cT. 1-6."



oBOr YnaHa. TakBu 3axTeBn Mopajy 61T 0GJEKTUBHO YTEMEIbEHN U CPa3MEPHU U
HaMeH-eHW, crpeyaBatby CreunduYHNX pusmrka y Beau ca 3aluTUToM MHBECTUTOPA UM
WHTErpUTETOM TPXKMLLITA, KOjU CY MOCEOHO BaXKHM Y KOHTEKCTY CTPYKTYpe TPXULLTA.

®UHaHCKjCKN MHCTPYMEHTM 1 HOBYaHa CpeaCcTBa KivjeHaTa He ynase y UMOBUHY, CTeYajHy
Uy NUKBUAALMOHY Macy MHBECTULMOHON APYLUTBA, HUTU MOTy GUTK NpeaMeT U3BpLUeHa
UM NPUHyaHEe HannaTe Koju ce CnpoBoAe HaZ MHBECTUMLMOHOM APYLLTBOM.

Komucuja 6e3 HenoTpebHor ognaraka obaeewutaBa EBponcky Kommncujy 0 CBMM 3axTeBnma
KOje HaMepaBa [a yBede Yy cknady ca cTaBoMm 7. OBOr YnaHa, Hajmare [Ba Mecela npe
AaTyMa HMXOBOr NaHMpaHor cTynaka Ha cHary. Y obaseluTerwy HaBoau u
obpasnoxere/pasnore 3a ysohewe 3axTeBa. CB/ TakBu 4OAATHU 3aXTEBMU He
OrpaHu4aBajy, HUTW Ha OPYrM HAYMH YTUYY Ha NpaBa MHBECTMLMOHMX ApYLUTaBa y cknagy ca
4n. 198. n 199. osor 3akoHa.

*Cnyx6eHn rnachHuk PC, 6poj 109/2025
NMopa3akoHcku akT Komucuje
Ynan 171.

Komuncuja nogsakoHCKMM akToM Brivbke nponucyje ogpeheHe opraHn3aumnoHe 3axTeBe U3 Yn.
167-170. oBor 3akoHa, 3a MHBECTMLMOHA ApYyLUTBA U KpeaUTHE UHCTUTYLMje.

Anroputamcko TproBamwe
UnaH 172.

NHBECTMLMOHO ApYLWITBO KOje ce 6GaBu anropuTaMCKUM TProBakeM OYXKHO je Aa ycrnocTaBu
eduKkacHe cucTeMe U HauMHe KOHTPOre pusmnKka Koju:

1) cy npuknagHu 3a akTUBHOCT KOjy o6aBrba 1 ocurypaBajy Aa cy CUCTEMU TproBatba
OTNOPHU N SOBOSBLHON KanaumTeTa;

2) nognexy ogrosapajyhvm nparosvma u orpaHu4ersmMma TproBamsa;

3) cnpevaBajy cnakbe Harnora ca rpeLlkom UM ga cMcTeMm Ha Apyru HadumH pemeTe
TPXULLITE UK donpuHoce nopemMenajy Ha TPXKULLITY;

4) ocurypaBajy 4a ce cMcTeMu TproBaka He MOry KOPUCTUTW y CBPXE KOje HUCY Y cKnagy ca
oapenbama OBOr 3aKOHa My NpaBuna MecTa TproBaka ca KojuM je NoBe3aHo;

5) 0b6e3behyjy epmkacHe mexaHn3mMe KOHTUHyUTETa NOCNOBaka, NOCNoBake Yy Cry4ajy
npecTaHka paga cuctema Tprosama;

6) obe3behyjy Aa ce cMcTtemMun geTarbHO TeCcTMpajy U Aa ce KOHTPOnuLIE HUXOB pag y
cknagy ca 3axTeBvMMa U3 OBOr CTaBa.

NHBecTMuMoHO ApyLITBO Koje ce 6aBu anropMTamcKuM TProBakweM Yy ApXKaBu YnaHuum o
Tome obaBewwTaBa Kom1cujy n HaanexxHn opraH MecTta TproBaka Ha KOMe Ce MHBECTULMOHO
APYLUTBO 6aBM anroputaMckvM TProBakeM Kao YnaH UM y4ecHVK MecTa TproBamba.

Komucuja moxe ga 3axTeBa 04 MHBECTULMOHOT APYLUTBA Aa PEOOBHO UM NOBPEMEHO
JOoCTaBrba onuc NpUpoae anropuTaMmckux ctpatervja TproBama koje KopucTu, NojeauHoCTm
0 NapameTpuMa TproBaka Unmn orpaHnveHbnma Koja ce NpMMemyjy Ha CUCTEM, OMUC rMaBHUX
HayMHa KOHTpone ycknaheHOoCTn NocnoBakwa ca NponnucumMa 1 NPUCYTHUX pU3mKa, Kao u
JeTarbe 0 TecTupamy Heropnx cuctema. Kommcumja Mmoxe y CBakom TPEHYTKY 3aTpaXKuTu 04
WHBECTULMOHOT APYLITBA AoAaTHE nHdopmauuje 0 anroputamckoM TPproBakwy U cuctemmma
KOju ce KopucTe 3a TO TproBawe. KoMmucuja Ha 3axTeB HagnexHor opraHa MecTta Tproama
Ha KOjeM MHBECTULIMOHO OPYLUTBO anroputamMcky Tpryje Kao YnaH unm y4ecHuK MecTa
TproBamwa, 6e3 HenoTpebHor oanarawa gocTaBiba UHopMaLmje Koje oobuja og



WHBECTMLMOHOr ApYyLUTBa Koje ce 6aBu anroputaMckumM TproBatem. VIHBECTULMOHO
OPYLWTBO BOAW €BMAEHUMje O NUTakMma U3 OBOr CTaBa, a Koje cy AoBoSbHe Aa Komucuja
MOXe da KOHTponuwie ycknaheHocT ca ogpeabama oBOr 3akoHa.

MHBECTULMOHO OpyLUTBO KOje ce BaBu TEXHUKOM BUCOKOGPEKBEHTHOI anropuTamckor
TproBawa YyBa Ha ogobpeHoM obpacuy Npeumn3Hy 1 XPOHOSOLLKN TayHy eBUAEHLM]Y CBUX
CBOjUX AaTuX Hanora, ykrbydyjyhu oTkasmBaka Harnora, U3BpLUeHe Harnore 1 kotauuje Ha
MecTMMa TproBaka M Ha 3axTeB MX CTaBIba Ha pacnonarawe Komucuju.

MHBECTMLMOHO OpyLUTBO KOje ce BaBu anropMTaMcKnm TProBaweM Y OKBUPY cTpaTtervje
oApXaBaka TPXMLWTa, y3uMajyhu y 063up nukBngHocCT, oncer n npupoay ogpeheHor
TPXULLTa U KapaKTEPUCTUKE NHCTPYMEHTA KOjUM ce Tpryje AYXKHOo je aa:

1) ogpkaBa TPXULLTE KOHTUHYMpPaHO TokoM oapeheHor 6poja caTn Gep3aHckor cacTaHka
MecTa TproBama, OCUM y U3y3eTHUM OKOJTHOCTMMA, C LUIbeM a MecTy TproBaka npyxa
penoBHY 1 NpeaBUAVBY NIMKBUAHOCT;

2) 3aKkrby4yje obaBeasyjyhu nucaHm yroBop ca MECTOM TProBahsa, Y KOjeM Cy HaBeaeHe
Gapem obaBe3e MHBECTULMOHOT APYLUTBA Y Ckragy ca Tadkom 1) oBor cTaea; u

3) Mma ycnocTaBrbeHe edhrkacHe CUCTEME U HauMHe KOHTPOrie KojuMa ocurypasa aa cy y
CBaKOM TPEHYTKY ucnyweHe obaBese 13 yroBopa 13 Tayke 2) oBOr ctaBa.

CwmaTpa ce aa MHBECTULMOHO APYLUTBO Koje ce 6aBu anropMtaMckumM TproBakem CripoBOAKU
cTpaTervjy ogpxxaBara TpXKULTa, ako heroBa cTpaTtermja, kao YnaHa unm ydecHuka jegHor
UNu BYLLE MeCcTa TproBakba NPUIMKOM TproBara 3a COMNCTBEHU payyH, YKIby4yje
oGaBe3syjyhe nctoBpemeHe noHyae v Tpaxhe yrnopeavBe BENMUYNHE U KOHKYPEHTHUX LieHa
Koje ce ogHoce Ha jedaH unu suwle MHaHCUCKUX MHCTPYMEHaTa Ha jeqHOM MecTy
TproBaka Unn Ha pasnuMunTMM MecTuma TproBama, Npyxajyhu pegoBHy n ydyectany
NNKBUAHOCT LESIOM TPXKULLITY.

MHBEeCTMUMOHO apywTBo KOje npyxa gnpeKktaH enekTpoHCKM Npuctyn MecTy TproeaHla
Tpe6a Aa nMMa ycnocrtaBJbeHe erI/IKaCHe cucremMme n Ha4nHe KOHTporne KOjI/IMa ce:

1) ocurypaBa fa ce nogobHOCT KrujeHaTta Koju KopucTe ycnyry npasuiiHO Npouemyje u
npoBepagsa;

2) cnpeyaBa fa KNujeHTW Koju KopucTe yCryry npekopade yHanpea aeduHncaHe BpegHoCTH
TproBawa v KpeguTa;

3) ocurypaBsa ga ce TproBakbe KrimjeHaTa KOju KOPUCTe yCriyre UCNpPaBHO KOHTpOnuvLwe 1 aa
oaroeapajyhe KOHTpone pusunka cnpevaBajy Tproake koje ou:

(1) morno cTBOPUTU pU3MKe 3a CaMo UHBECTULIMOHO APYLUTBO, UM
(2) ctBOPUTK UNK JoNpuUHETU NopemMenajy Ha TPXULLTY, UNn

(3) morno 6utn y cynpotHocTu ca nasom Xll oBor 3akoHa koja ypehyje 3anoynotpebe Ha
TPXULWTY (4Nn. 269-297. oBor 3akoHa), nUnu

(4) morno 6uTK y CynpoTHOCTK Ca nNpaBunMMma MecTa Tprosama.
[unpekTaH enekTpoHCcKn NpUCTyn 6e3 KOHTPOSia U3 cTaea 7. OBOr YfaHa je 3abpaHeH.

MHBECTUUMOHO APYLUTBO KOje Npy>Ka AUPEKTaH eNeKTPOHCKN NPUCTYN AYXHO je Aa
ob6e3benu:

1) Oa KNWjeHTU Ty yCnyry KopucTe y cknagy ca ogpenbama oBor 3aKoHa v npasuniMMma mMecta
TproBama;



2) npaheke TpaHcakumja kako 61 NpenosHano KpLieHe OBUX NpaBuna, YCnoBe TproBawa
KOju HapyLlaBajy pag TpXKuLTa Unn noHallake Koje MOoXe YKibyunBaTtu 3110ynoTpedy
TpXuWTa 1 Koje Tpeba npujaBntn Kommcnju;

3) oa n3mehy MHBECTULMOHOT APYLUTBA U KNWjeHTa nocToju obasesyjyhu nucaHm yroBop o
Krby4HUM NpaBuma n obaBesama Koje npounsnase U3 npyxakwa Te ycnyre n ga npema
YroBOpYy MHBECTULMOHO APYLUTBO 3aApXKaBa OAroBOPHOCT HAa OCHOBY OBOI 3aKOHA.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO KOje npy»Ka ANPEKTaH eNeKTPOHCKM NPUCTYN MeCTy TproBaka
OYXXHO je oa o ToMe Ha oaroBapajyhu HaunH obaseluTaBa Komncujy n HagnexHu opraH
MecTa TproBaka Ha KoMme npyxa ANpeKTaH eneKkTPOHCKM NpUcTyn.

Komucunja moxe TpaxuTn a UHBECTULMOHO APYLUTBO NEPUOANYHO UK MOBPEMEHO
AOCTaBrba OnMc cucTema M HaunmHa KOHTpoa M3 cTaBa 7. OBOr YfiaHa 1 AOoKa3e O HMXOBO)
ynotpebn.

KomMucuja Ha 3axTeB HagnexHor opraHa Mecta TproBakwa Ha KOMe MHBECTULMOHO APYLUTBO
npy>xa AUpeKTaH efnieKTPoHCKM NpucTyn, 6e3 HenoTpebHor ognaraka npocnenyje
nHdpopmaumje n3 ctaea 11. oBor unaHa, koje 4obuja o4 MHBECTULMOHOT APYLUTBA.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MOpa BOOMTU eBUAEHLMje O MUTakMa N3 OBOr YflaHa Ha OCHOBY
kojux Komucuja moxe aa koHTponuwe ycknaheHocT ca ogpeabama oBor 3akoHa.

NHBECTULMOHO ApYyLUTBO Koje Aeryje Kao KIMPWHLLKK YnaH 3a Apyra nuua Tj. npyxa ycnyre
KMMPWHra 3a xapTuje o4 BPeQHOCTU OHUX YYeCHMKa KOju OBY akTUBHOCT He ob6aBrbajy camu,
“Ma ycrnocTaBrbeHe epmKacHe CMCTEME U HauMHe KOHTporsie Kako 61 ocurypano ga ycnyre
KIMUPpUHra Kopucte camo nuua koja cy nogobHa 1 ucnykasajy jacHe Kputepujyme u
oaroBapajyhe 3axTeBe 3a CMareHe pUsmnka 3a MHBECTULLMOHO APYLUTBO U TPXULITE.
NHBECTMUMOHO ApyLWITBO ocurypaea Aa uaMmehy MHBECTULMOHOT APYLUTBA U Mua NocToju
o6aBe3yjyhun n1ucaHu yroBop o Krby4HUM rnpasumMa n obaBesama koje npousnase u3
npyxatba Te ycnyre.

Komucuja moxe oHeTH akT y KojeM brnvxe ypenyje:

1) nojeanHOCTN O OpraHN3aLMoHNM 3axTEBMMA U3 OBOI YNaHa Koje MHBECTULUMOHa ApyLITBa
KOja npyXajy pasnnuumte MHBECTULMOHE yCriyre n/unu akTMBHOCTW U AodaTHe ycnyre nunm
HMXOBE KOMBUHaLUWje, MOpajy ucnyswaBaTu, Tako Aa NocTaBrbajy nocebHe 3axTeBe 3a
AVPEKTaH MPUCTYN TPXULLTY Y ONUCY OpraHn3aunoHux 3axTesa n3 cT. 6—13. oBor unaHa u 3a
WHONPEKTHN NPUCTYM Ha HAYMH KOjUM OcurypaBsajy Aa Cy KOHTpOre Koje ce KopucTe 3a
CMOH30pUCaHN NPUCTYN HajMakbe jelHaKke OHMMaA Koje ce KOpUCTe 3a OMpeKTaH NpucTyn
TPXULITUMA;

2) OKOSTHOCTU Y KOjMa MHBECTULMOHO APYLUTBO Tpeba Aa 3akrbyyn crnopasyMm O ofpxasaky
TPXWLWITa M3 CTaBa 5. Tayka 2) 0BOr YnaHa 1 cagpxaj TakBux crnopasyma, ykiey4yjyhu yoeo
BpeMeHa TproBakwa Ha MecCTy TproBara 13 ctaBa 5. oBor 4YnaHa;

3) cuTyauumje koje npeacTasrbajy U3yseTHe OKONMHOCTU M3 cTaBa 5. OBOr YnaHa, ykrby4yjyhu
OKOJTHOCTW U3paxeHe HeCcTabunHOCTU, NONUTUYKE N MAKPOEKOHOMCKE OKOSTHOCTH,
CMUCTEMCKa M onepaTyBHa NUTakba M OKOMHOCTY Koje crpevaBsajy MHBECTULMOHO APYLWITBO Aa
O4PXM Npakce OAroBOPHOr ynpasrbakba PU3NKOM U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa;

4) cagpaj n 0bnuk ogobpeHor obpacua 13 ctasa 4. OBOr YnaHa U nepuog ToKoM Kojer
WHBECTMLMOHO APYLUTBO MOpa YyBaTW TakBy €BUAEHUMW]Y.

TproBame 1 3aKrbyumBake TpaHcakuuja y okeupy MTI-a u OTIM-a
UnaH 173.

MHBecTuumnoHa apyitea 1 opraHMsaTopu TpxuwTta koju ynpasreajy MTI-om unu OTI1-om,
y3 VCMyHaBaH-e OpraHn3aLnoHnx ycrosa u3 yr. 166—171. oBor 3akoHa, AyXHu cy aa:



1) ycTaHoBe TpaHCcnapeHTHa npaBura v NoCTynke 3a NOoLTEHO 1 NPaBUHO TproBawe U Aa
yCTaHoBe 06jeKTUBHE KpuTepujyMe 3a e(pMKacHO M3BpLUEH-E HamMora;

2) nocefyjy mepe 3a 0obpo ynpaerbake TEXHUYKMM MOCHOBakbeM CUCTEMA, YKIbYyYyjyhn
yCrnocTaBrbake AENOTBOPHUX Mepa 3a cryvajeBe HenpeasufeHNX OKOMHOCTH, Y LUNby
caBnagaBara pu3uka og nopemehaja paga cuctema;

3) AyXHM cy oa yCcTaHOBe TpacnapeHTHa nNpaBuna y norreay kputepujyma 3a yrephusame
KOjUM (PMHAHCWjCKMM UHCTPYMEHTMA CE MOXE TProBaTh YHyTap HUXOBUX CUCTEMA;

4) kaga je noTpebHO Npyxxe Unu ce yBepe Aa jaBHOCT pacnonaxe ca JOBOSbHO
NMHopMaumja kako 61 ce oOMOryhmno HUXoBMM KOPUCHULMMA Aa OOHEeCY OAMYKY O ynaramwy,
y3anmajyhu y 063mp npmpoay KopucHuKa n BpCTy MHCTPYMEHAaTa Kojuma ce Tpryje;

5) ycnocTtaBe, objaBe, ogp>xaBajy v NpuMemyjy TpaHCNapeHTHa U HegUCKPMMNHATOPHA
npaeuna, 3acHoBaHa Ha O0BjEKTMBHMM KpUTEPUjyMMMa KOjU CE NPpUMEHsYjY Ha NpucTyn
HUXOBUM CUCTEMUMA;

6) OyXHW cy Aa nMajy MexaHu3me 3a jacHO npeno3HaBake U ynpaBibake eBeHTyalnHum
LWUTETHAM nocrneanuama Koje cykob nHtepeca namehy MTI1-a, OTl1-a, kMXOBMX BlacHuKa
UM MHBECTULIMOHOT ApYLITBA U opraHmnsaTopa TpXuwiTa koju ynpasrba MTT1-om nnu
OTIlM-om, MOXXe umMaTKn Ha pag 1 4obpo yHkumoHucawe MTI-a unu OTI1-a nnn Ha uxose
YITAHOBE UITN YYECHUKE U KOPUCHMKE;

7) ByXHu cy aa ucnykwaeajy ogpenode un. 127. n 128. oeor 3akoHa 1 ga nmajy
yCMNoCTaBibEHE 3a TO HeonxoAHe emkacHe cucteme, NOCTynKe U MexaHU3Me;

8) jacHo obaBeluTaBajy YnaHOBE UM YYECHUKE TUX CUCTEMA O HUXOBUM OArOBOPHOCTMMA
3a cangupame TpaHcakLmja N3BpPLUEHNX Y OKBMPY TUX CUCTEMA;

9) ayXXHa cy fa ycnocraee cBe NoTpebHe mexaHnsme koju omoryhasajy ecpmkacHo
cangupane TpaHcakumja 3akrbyyeHux y oksupy MTT1-a unm OTIl-a.

MTT-oBun n OTT1-0BKM nMajy HajMare TpW 3Ha4YajHO aKTMBHA YnaHa uUrm KopucHuKa, npu
4YeMy CBaKO 0f HMX MOXe y4eCcTBOBaTK ca CBMMa ocTanuma y dhopMmuparsy LeHa.

Kaga ce npeHocuBOM xapTujoM o1 BPeAHOCTU Koja je YKIbyyeHa Y TproBame Ha
perynucaHom TpXxuwTy Takohe Tpryje Ha MTT1-y nnn OTTI1-y, 6e3 carnacHocTh n3gasaoua,
nsgasanay Hema obaBese y Be3n ca MOYETHUM, CTarHUM Uy noBpeMeHuM objaBrbnBarem
duHaHcujcknx nogataka tor MTT1-a nnn OTT1-a.

CBako MHBECTULMOHO OPYLUTBO U CBaKM OpraHmM3aTop TpXuwTa Koju ynpasrba MTI1-om nnm
OTIlM-om je gyxaH Aa MOMeHTanHo NocTynu no Hanory Komucuje y cknagy ca ynaHom 196.
cTaB 1. OBOr 3aKoHa, KOjuM ce Hanaxe obycTtaBa TproBara Ui UCKIbyYere prHaHCujcKor
WHCTPYMEHTa U3 Tproeamsa.

MHBecTuumnoHa apyLuTea U opraHusaTopu TpxuwTa koju ynpasseajy MTI-om nnu OTI-om
pocTtaerbajy Komucujn getarbaH onuc yHkumoHncarwa MTT1-a unu OTTl-a, ykrbyyyjyhu
CBaKy Be3y uUnu capagmwy ca perynucaHnm tpxuwitem, MTM-om, OTI1-om mnu
CUCTEMATCKUM MHTEePHanNn3aTopoM Yy BMACHULLTBY UCTOI MHBECTULMOHOT ApYyLUTBA UNn
opraHusartopa TPXWLLTa, Kao U CNUCaK HUXOBUX YNaHOBA, YYeCHMKa U/MNN KOPUCHMKA.

Komucuja obasewwtaa ECMA-y 0 cBakoj 03BOMY M30aTOj MUHBECTULIMOHOM APYLUTBY UM
opraHusatopy TpxuwTa kao MTT1-y nnm OTI1-y.

Komucuja nHpopmaumje n3 ctasa 5. oBor YnaHa Ha 3axteB goctaerba ECMA-u.

Komucumja nog3akoHCKMM akTom ypehyje cagpxuHy n obnuvk onnca 1 obaseluTera u3 ctasa
5. oBor ynaHa.

MocebHn 3axTeBu 3a MTI-oBe



Ynan 174.

MHBecTuumnoHa ApyLiTea 1 opraHusaTopu TpxuwTa koju ynpasrsajy MTI1-om nnu OTI1-om,
y3 UcnyhaBare ycrnosa 13 un. 166—171. n unaHa 173. oBOr 3akoHa, yCnocTaerbajy u
cnposoje HeaucKpeLmoHa npasuna 3a n3BpLUeHe Harnora y CUCTeMy.

MpaBuna n3 unaHa 173. ctaB 1. Tauka 5) oBor 3akoHa o npuctyny MTT1-y, mopajy 6utun y
CcKnagy ca ycnosuma nponncaHum y YnaHy 134. ctae 3. 0oBOr 3aKkoHa.

MHBECTULMOHO APYLITBO M OpraHM3aTop TpXuwTa koju ynpasrba MTI1-om Tpeba aa:

1) Byae agekBaTHO OMPEMIbEHO Kako 6u1 yrnpaBibano pusnLmmMma Kojuma je N3noxeHo,
cnposoguno ogrosapajyhe mepe n cucteme 3a npeno3HaBare CBMX 3HAYajHUX pu3nka no
CBOje MocroBame, 1 Aa ycrnocTaBu AENOTBOPHE MEPE Y LMIby yMarea TUX PU3NKA;

2) nocefyje 4enoTBOpHE CUCTEME KOjuma ce onakwaea edhnkacHo u 6raroBpeMeHo
3aKrby4er€ TpaHcakuuja Koje ce u3BpLiaBajy y OKBMPY TUX CUCTEMA; U

3) pacnonaxe ca OBOJbHO (PMHAHCUjCKMX CpeacTaBa, y BpeMe usgasara 403BOSe U
HenpeknagHO TOKOM NocnoBaka, koja omoryhasajy HeroBo npaBunHo PyHKLNOHUCAHE,
y3umajyhu y 063vp npupoay n obum TpaHcakumja Koje ce 3akrby4yjy Ha TPXULWLTY, Kao u
00VM U CTENEH pU3nKa KojuMa je N3NOXKEH.

Oppenbe un. 177, 179, 180, 181, 182, unana 186 ct. 1-3, c1. 6. n 12. n ynaHa 187. osor
3aKOHa He NpMMemsYjy Ha TpaHCcaKunje 3akibydeHe no npasunuma Koja ypenhyjy ogHoce
nameny ynaHosa nnu ydecHuka MTT-a, unm MTT1-a 1 herosmux YnaHoBa UNKu yyecHuka, y
Be3n ca ynotpebom MTT1-a.

M3y3eTHO of cTaBa 4. OBOr YriaHa, YnaHoBu unun yyecHuum MTT1-a cy ayxHn ga ncnykwasajy
cBe obaBe3se npeneuheHe un. 177, 179, 180, 181, 182, 186. n 187. oBor 3akoHa y norneay
CBOj1X KIvjeHaTa Kaga, nocTtynajyhu 3a payyH CBOjUX KrvjeHaTa, U3BpLuaBajy huxose
Harnore nytem cuctema MTT1-a.

MHBecTuumnoHa ApyLliTea U opraHMsaTopu TpXULWTa Koju ynpasrbajy MTI1-om He cmejy
n3BpLLaBaTU Harore KrnvjeHata Ha TepeT COMCTBEHOr KanuTana, HUTU fa Tpryjy 3a cBoj
payyH NCTOBPEMEHOM KYNOBMHOM W NPOAajoM (ynapuBakem Hanora).

MocebHun 3axTeBu 3a OTIM-oBe
Ynan 175.

MHBeCTUUMOHO ApYLITBO M OpraHmM3aTop TpxuwTa koju ynpasrba OTl-om ycnoctasrba
MexaHn3Mme Koju crnpevaBajy usspLuewe Hanora knujeHata Ha OTT1-y Ha TepeT concTBeHor
KanuTana MHBECTULMOHOT APYLUTBA UM OpraHu3aTopa TpxuwTa Koju ynpassba OTI1-om nnu
6u1no Kor cybjekTa Koju je Aeo ucTe rpyne unm nNpaBHOr nvua Kao MHBECTULMOHO APYLUTBO
UM opraHMsaTop TPXuLTa.

MHBECTUUMOHO APYLUTBO UK OpraHn3aTop TpXxuwTa koju ynpasrba OTI1-om Moxe aa Tpryje
3a COMNCTBEHM padyH ynapvBaweM Harnora obBesHuuama, CTpyKTyprupaHumMm OMHaHCUjCKUM
npovssoanma n ogpeheHnm n3segeHM UHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA, CaMo Kaja je
KMWjeHT ca TUM NOCTYMKOM carfnacaH.

MHBECTUUMOHO ApYLITBO UK OpraHn3aTop TpXxuwTa koju ynpasrba OTI1-om He moxe fa
KOPUCTU TProBake 3a CONCTBEHW payyH ynapveBakbeM Hanora npunnkoM u3spLuaBama
Hanora KnuvjeHaTa, Koju ce OAHOCe Ha Knacy u3BeaeHux (OMHaAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa Koju
noanexy obasesun KNUpuHra y cknagy ca nponucaHnum nocTynkom cnposoherwa obaBese
KnupuHra.

NHBEeCTMUMOHO OpYyLITBO UMW OpraHu3aTop TpxuwTa Koju ynpasrba OTl1-om yTBphyje
npoueaype 3a ocurypame yckrnaheHoctu ¢ AedUHULMjOM TproBama 3a COMNCTBEeHU padyH



ynapuBaweM Harnora (MCTOBpEMEHA KynoBMHa 1 NpoAaja 3a COMCTBEHM padyH) U3 YnaHa 2.
ctaB 1. Tauka 48) oBor 3akoHa.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MK OpraHn3aTop TpXuwTta koju ynpaerba OTl1-om moxe ga Tpryje
3a COMCTBEHN payyH, n3y3nmajyhn nctoBpeMeHe KynosuHe 1 npogaje (ynapmparbem
Harora), caMo y Be3n ca ApXXaBHUM OY>XHUYKUM MHCTPYMEHTUMA 3a KOje He MOCToju
NUKBUAHO TPXULLITE.

Ynpasrbarwe OTI1-0M U cucTeMaTCKMM MHTEPHANU3aTOPOM HE MOXe ce OABMjaTh yHyTap
uctor npasHor nuua. OTI ce He noBesyje ca CMCTEMATCKUM MHTEPHANM3aToOpoOM Ha Ha4MH
Kojum 6u ce omoryhuno noseaunBame Hanora Ha OTI1-y 1 Hanora uny NoHyaa Kog
cuctemartckor uHtepHanuaatopa. OTI1 ce He nosesyje ¢ gpyrum OTI1-oM Ha Ha4MH Koju 6un
omoryhuno nosesnBane Hanora Ha pasnuuutum OTIl1-uma.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO UMM OpraHu3aTop TpxuwTa Koju ynpassba OTI1-om moxe ga
OBNacTu Apyro MHBECTMLMOHO APYLUTBO Aa HE3aBUCHO oapasa TpxuwTe Ha Tom OTTI1-y.

Y cBpxe OBOr YnaHa, He cMaTtpa ce Aa UHBECTMLMOHO OPYLUTBO HE3AaBUCHO oapXaBa
TPxuwTe Ha OTI1-y ykonunko nma 6nmcke Bese ca MHBECTULMOHMM APYLUTBOM UK
OpraHM3aTopoM TPXULITa Koju ynpasrba OTI1-om.

WN3BpaBare Hanora Ha OTI1-y je Ha oUCKpPeLnOHOj OCHOBM.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MK OpraHu3aTop TpXuwTta koju ynpaerba OTI1-om kopuctum
OWCKpeLMOHO Npaso y criegehum cnyyajesuma:

1) npunukom oanyynBara 0 UCNOCTaBIbaky UK Nnoenavexwy Hanora Ha OTI1-y kojum
ynpaBerba; nvnm

2) Kaga ognyum ga He noseasyje ogpefheHun Hanor KnvjeHTa ca gpyrmm Hano3uma Koju cy y
AAaTOM TPEHYTKY AOCTYMHU Yy CUCTEMMMA, NOA YCNOBOM Aa NMOLUTYje KOHKpeTHa ynyTcTBa
nobujeHa of knunjeHTa 1 obaBese u3 ynaHa 186. oBor 3akoHa.

Y cuctemy y Kojem ce ynapyjy Hanosm knujeHaTta, UHBECTULMOHO APYLUTBO Uy OpraHmM3aTtop
TpxuwTa Koju ynpasrba OTI1-om MOXe oanydnTy Aa nv XXenu ga ynapu Hanore KnujeHata
yHyTap cuctema, kaga To Xenu 1y Kojoj Mepu, OAHOCHO Aa Ny Xenv Aa ycknaawm ABa unm
BULLIE Hanora. Y cknagy ca cT. 1—-4. u c1. 6—8. 0BOr uYnaHa, MHBECTMLMOHO APYLUTBO MUin
opraHusaTop TpxuwTa koju ynpasrea OTI1-om Moxe, y cuctemy Koju ypehyje TpaHcakumje
HEeBMaCHWYKMM XapTujama of BpegHocTun, omoryhmntu nperosope uamehy knunjeHarta, ga omy
TpaHCaKumju 30pyXuUnu asa unm BuLle noTeHuunjanHo KoMnaTubnnHux nHtepeca y
Tproeamy.

Komucuja moxe, kaga MHBECTULIMOHO APYLUTBO UMW OpraHn3aTop TPXULLITa NOAHOCE 3axXTeB
3a fobujare gos3sore 3a ynpasrbawe OTI-om, unm Nno concTBeHoj NPoLEeHU, 3axTeBaTn
nHopmaumje n getarbHo objallrere:

1) 3aWTO cUCTEM He oroeapa perynucaHom Tpxuwty, MTTI-y unu cuctemartckom
WHTepHanM3aTopy 1 He MOXe [a Nocnyje Kao jegaH o OBUX CUCTEMA;

2) peTarbaH onuc Ha Koju HaumH he ce npumMmernBaTn QUCKPELMOHO NpaBo, NocebHo kaga ce
Hanor Ha OTTl1-y moxe nosyhu;

3) kaga u kako he ce gBa nnu BuLLe Hanora knuvjeHTa ynaputu yHytap OTI1-a;

4) ynotpebe ncToBpeMeHe KynoBMHE 1 NMpoAaje 3a CONCTBEHU padyH Uy Tproeama 3a
COMCTBEHW payyH ynapmBateM Hanora.

Komucuja npaTtu TproBamwe 3a CONCTBEHW payvyH ynapmBakeM Hanora Koje BpLumu
WHBECTULMOHO OPYLUTBO UK OpraHn3aTop TPXKULWITa Kako 61 ce ocuryparno ga je y cknagy



ca aedvHMLMjOM TaKBOr TproBaka 1 fa He AoBoAM A0 cykoba uHTepeca nsameny
VHBECTMLUMOHOT APYLUTBA UMW OpraHn3aTopa TpXXuLTa v KnujeHaTa.

Oppenbe un. 177,179, 180, 181, 182, 186. 1 187. oBor 3akoHa ce NpuMeksyjy Ha
TpaHcakumje 3akrbyveHe Ha OTI1-y.

Cykob6 nHtepeca
UnaH 176.

MHBecTMUMOHA gpyLUTBa Npeay3nmajy cee ogrosapajyhe mepe 3a npenosHaBake n
cripevaBarbe Uy yrnpaerbake Cykobrma nHtepeca Koju npovsunase ns npyxama
WHBECTULMOHUX U JOOATHUX yCryra uin kuxose kKoMbuHauuje, ykrby4yjyhn oHe koju cy
nocneguua npMMmarsa noacTtuuaja og Tpehmx cTtpaHa unu CTpyKTypa HakHaga v Apyrnx
noacTtuuyaja y caMoM MHBECTULMOHOM APYLUTBY:

1) namehy MHBECTULMOHOT OPYLUTBA, YKIby4dyjyhn 1 huxoBe pykoBoguoLe, 3anocrieHe,
Be3aHe 3aCTyMHMKEe U CBaKO NULE ANPEKTHO MY MHANPEKTHO NOBE3aHO ca huMa nyTem
KOHTpOne, U HBbUXOBUX KNWjeHaTa, unm

2) n3meny knuvjeHara.

AKO opraHu3aumoHe nnn agMMHUCTPaTMBHE Mepe Koje, Y Ckrnagy ca YnaHom 167. oBor
3aKOHa, Npeay3Ma MHBECTULIMOHO APYLUTBO paau cnpeyaBaka cykoba nHrepeca u
HaHOLLEHa LUTETE MHTEPECUMA KITMjeHTa HUCY JOBOSbHE Aa Ce y pa3yMHOj Mepu Cripeyu
PU3KK LUTETE UHTEPECUMA KINWjeHaTa, MHBECTULMOHO APYLUTBO MOpa KIWjEHTY jacHO
obenogaHuTK oNwITy Npupoay W/unmn nssope cykoba nHTepeca u npeaysete Kopake 3a
ybnaxaBane TUX pu3mka Npe Hero LWTO KPeHe Aa Nnochnyje 3a heros padyH.

ObenogawmBat-e 13 ctaBa 2. OBOr YnaHa:
1) je cauneHo Ha TpajHOM Hocady nogartaka; u

2) yKibydyje OOBOSBHO noaartaka, yaumajyhu y o63vp npupoay KnujeHta, kako 6u KnujeHT
MOrao Ha OCHOBY A06MjeHNX nHhopMaLimja JOHETU OANYKY Y BE3M Ca YCNYroM Y OKBUPY Koje
Aonasu oo cykoba uHtepeca.

Komucuja nogsakoHCKuUM akTom ypenyje:

1) mepe 3a koje je pasyMHO oveknBaTtu ga he nx MHBECTULMOHO APYLUTBO Npeay3eTu 3a
npeno3HaBake, crpeyaBame, ynpaBrbake Unn pellaBame cykoba nHtepeca y npyxatby
PasNMUNTUX MHBECTULIMOHMX N A0AATHUX yCryra, UM KOMOMHaUWju OBUX yCNyra;

2) ogrosapajyhe kputepujyme 3a yTBphuBare BpcTa cykoba MHTepeca Koju Mory yrpo3uTu
WHTepece KnujeHaTa unu noTeHumnjanHmnx KnujeHata MHBeCTULMOHOr APYLUTBA.

OnwTa Hayena u uHdopmauumje 3a KnujeHTe
YnaHn 177.

Mpunmkom npyxawa MHBECTULIMOHUX, OAHOCHO AOAATHUX yCryra KrvjeHTuma,
WMHBECTULMOHO APYLUTBO MNOCTYNa KOPEKTHO, MpaBeaHo, y Cknaay ¢ npaBunMMa cTpyke, y
Hajborbem nHTepecy knujeHata, a nocebHo nowTyjyhun Havena yTBpfeHa y 0BOM YnaHy u
yn. 180, 181. n 182. oBor 3akoHa.

MHBecTumnoHo ApyLUTBO Koje Kperpa PUHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE 3a NpoAajy KnujeHTuma
OYXHO je pa:

1) ce cTapa ga cy Herosm Npon3Boan KpempaHu Tako ga ncnykapajy notpebe yrspheHor
LMIBHOT TPXKULITA KpajibUX KNnjeHaTa y OKBUPY perieBaHTHE KaTeropuje KnujeHara;



2) nma cTparerujy 3a aucTpmbyumjy domHaHCHCKUX MHCTPyMeHaTa Koja je ycknaheHa ca
YTBPAEHMM UUIBHUM TPXKULITEM M Npeay3nma pasymMHe Mepe, kako 6u ce domHaHCcHjcku
WHCTPYMEHT AUCTpNBYnpao Ha TOM TPXULLITY;

3) pasyme bmHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE KOje Hyau Unn npenopy4yyje n ouekyje hUxoBy
ycknaheHocT ca notpebama knujeHaTa, 3a Koje npyxa UHBECTULMOHE ycnyre, Npu Yemy y
063up y3anma yTBphEeHO UMIbHO TPXKULLITE KpajibuKX KnvjeHaTa u3 ynaHa 167. oBor 3akoHa; u

4) (bHaHCWjCKM MHCTPYMEHT HYAM UIn NPenopy4yyje camo Kaja je To Yy UHTepecy KrnjeHTa.
Unan 178.

MHBeCTUUMOHO ApYyLITBO Y NpocTOpujama y kojuma obaBrba pag ca cTpaHkama omoryhaea
yBMA Yy NpaBua nocroBaka 1 NpaBUITHUK O Tapundun, n ncte objaBrbyje Ha CBOjOj UHTEPHET
CTpaHuuwn.

MHBECTMLNOHO OpPyWwTBO, HEroB1 pykoBoanoLun 1 3anociieHn, Kao noseprbnBe noagaTtke,
quajy nogaTtke O CTakwy 1 NpoOMeTy Ha padyHuma KJ'II/IjeHaTa n He cmejy MX caonwrtaBaTtu
TpthIM mugmmMa HUTU UX KOpUCTUTU OCUM y MHTEpecCy KJ'II/IjeHTa.

Moagaum o knujeHTMMa U3 cTaBa 2. OBOT YnaHa, U3y3eTHO ce MOry caornLiTaBaTi 1 CTaBrbaTu
Ha yBuA:

1) y3 NMCMEHY carnacHOCT KInjeHTa;
2) NpunuKom Hag3opa koju Bpwin KoMmncuja nnm opraHnsaTtop TPXKULLITA;
3) Ha ocHOBY Hanora cyaa;

4) Ha OCHOBY Harora opraHa koju ce 6aBu cripeyaBareM nparba HoBLa Ui pnHaHCcupama
Tepopuama, OAHOCHO APYror HaAIeXHor ApXXaBHOM opraHa.

UHdopmaumje, ornawaBsawe U noacTuLajyu y Besm ca npyxawbeMm MHBECTULMOHUX Unun
AopaaTHUX ycnyra

YnaH 179.

CBe nHdopmaumje, ykrbyuyjyhin 1 MapkeTUHLLKE, KOje MHBECTULMOHO ApYLTBO ynyhyje
CBOjMM KITMjeHTUMa UIn NoTEeHUMjanHuM KrvjeHTuma, Mopajy butn ucTuHuTe, jacHe 1 aa He
posofe y 3abnyay, a MapkeTUHLLKX maTepujan mopa 6utu jacHO 03Ha4eH Kao Takas.

KnvjeHTma unv noTeHumjanHuM KrnvjeHTuMa ce npaBoBpeMEHO Npyxajy penesaHTHe
WHdopMaLmje 0 UHBECTULUOHOM APYLUTBY W HEroBuUM ycrnyrama, oUHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTUMA 1 npeanaraHnM MHBECTULMOHUM CTpaTernjama, Mectmma u3BpLueHa u
CBMM TPOLLKOBUMA M NOBEe3aHNM HakHagama. PenesaHTHe nHpopmauuje ykibyyyjy aa:

1) NPUIUKOM NpYyKaka ycrnyre MHBECTULIMOHOI CaBeTOBaH-a, MHBECTULIMOHO APYLUTBO MOpa
NpaBOBPEMEHO M Npe MHBECTULMOHOT CaBeToBaa 06aBeCTUTU KNNjeHTa:

(1) oa nu caBeT nNpy>ka HE3aBUCHO;

(2) pa nu ce caBeT 3acHMBA Ha LUMPOKOj UMK YCKOj aHanu3n pasnnunTmx Bpcra
drHaHCHjCKNX MHCTpPYMeHaTa, a nocebHo Aa nu je orpaHuyeH Ha PUHAHCUjCKE NHCTPYMEHTE
Koje nagajy unu npeanaxy 6nucko nosesaHa nuua, uim Koju cy y npaBHOM MUY EKOHOMCKOM
OOHOCY Ca MHBECTULMOHMM APYLUTBOM, Kao LUTO je YTOBOPHW OA4HOC, KOju 61 Morao yrpo3utu
He3aBMCHOCT CaBeTa;

(3) Aa N1 he MHBECTULMOHO APYLUTBO KINNJEHTY NPYXaTn peAoBHY NpoLeHy ageKkBaTHOCTH
bUHAHCK]CKNX MHCTPYMEHaTa Koje Npenopy4yyje TOM KInjeHTy;

2) nHdopmauuje 0 PUHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTMMA U NPeaNOXEHNM NHBECTULNOHUM
cTpaTternjama Tpeba aa cagpxxe oarosapajyhe cmepHuue 1 ynosopera o pusnumma Koju cy



noBe3aHu ca TakBMM yriarakeMm, Kao 1 Aa nu je MGUHaAHCKjCKN MHCTPYMEHT HaMeH-eH Mannm
Unm npodecmnoHanHnm MHBeCTUTOpUMa, yanmajyhu y 063mp ogpeheHo uurbHO TpXkuwTe y
cknagy ca ynaHom 177. cT. 2. OBOT 3aKOHa;

3) nHpopmaLmje 0 CBUM TPOLLUKOBMMA 1 MOBE3aHMM HakHagama Tpeba ga cagpxe
MHopMaLmje Koje ce ogHoCce Ha MHBECTULMOHE 1 AioAaTHe ycnyre, YKiby4dyjyhu TpoLLKoBe
caBeTOBaHa, ako je NoTpebHOo, TPOoLIKOBE PMHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA KOoju ce npenopy4yje
unn npogaje KrvjeHTy, n ntHgopmaumje o moryhnum HauymHnMa nnahawa of cTpaHe KIujeHTa,
yKIbyyyjyhm nnahawa tpehem nuuy.

MHdopmauuje 0 cBMM TpOLLKOBMMA U HakHagama, yKIby4dyjyhn oHe Koju ce ogHoce Ha
WMHBECTULMOHY YCnyry n dMHaHCWjCKN MHCTPYMEHT KOjU HUCY nocreauvua nojase noBe3aHnx
TPXULLHUX pU3nKa, NpeacTaBrbajy ce 36MpHO Tako Aa KIujeHT MoxXe Aa pasyme nyHu
TPOLLAK, Kao U KyMynaTuBHM edpekaT Ha NPUHOC o ynaraka, a Ha 3axTeB KnujeHTa rnpyxa
ce npernep pawynareH no crtaskama. 1o notpebu, Takse nHopMauumje ce npyxajy
KNujeHTy pedoBHO, HajMake jeJHOM rouLlHe, TOKOM Tpajara ynarana.

WNHdopmaumje ns cT. 2. n 3. n ct. 8—10. oBOr YunaHa mopajy 61T nako pasymrbuee kako 6u
KSTMjJEHTU UK NOTEHUMjANHN KITUjEHTU Y pa3yMHOj Mepy MOIfN da cxBaTe Npupoay U pusnke
WHBECTULMOHNX Ycryra u ogpefheHy BpcTy (OMHAHCUjCKOr MHCTPYMEHTA KOjU Ce Hyan, U
CXOAHO TOMe, [ia IOHEeCY yTeMerbeHy oAnyKy o ynarawy. OBe uHopmaumje ce mory
AaBaTu y cTaH4apan30BaHOM OBMMKy.

AKO ce MHBeCTMUMOHa ycnyra Hyam Kao Aeo hmHaHcHjckor Npon3Boga Koju je Beh ypeheH
oapenbama 3akoHa Koju ypehyyje 6aHke™, Ha Ty yCryry ce He NpuMetbyjy AogaTHe
oGaBese 13 CT. 1-4. OBOr YnaHa.

Kapa nHBecTnymoHo apyuTeo obaBecTun KJ'II/IjeHTa aa je MHBECTULUMNOHN CaBET MNMPY>XeH
He3aBUCHO, TO NHBECTULMOHO OPYLUTBO!:

1) Nnpouemnyje AOBOSbHO BENUKM CKYN (PUHAHCUJCKUX NHCTPYMEHaTa AOCTYMHUX Ha TPXULLITY
Koju mopajy 61uTn JOBOIbHO ANBEPCUMAUKOBAHN y Norfeay BpCTe U n3gasaola unm
noHyhaya npomnssoaa Tako Aa ce KNWjeHTOB MHBECTULMOHMU LUNIb MOXe nocTuhu Ha
ogrosapajyhv HaunH 1 He CMe ce OrpaHNYMTU Ha (PUHAHCKUCKE UHCTPYMEHTE Koje u3aajy
unu Hyge:

(1) camo MHBECTMLMOHO APYLUTBO UMK NnLa Koja nMajy brnmcke Bese ca UHBECTULMOHUM
APYLUTBOM; Unu

(2) opyra nuua ca kojuma je UHBECTULIMOHO APYLUTBO Y NPaBHOM MM EKOHOMCKOM OZHOCY,
nonyT YroBOPHOI OAHOCA KOjU je TONMKO Grn3ak Aa Moxe Yrpo3vuTi HE3aBUCHOCT aaTor
caBeTa;

2) He npuxBaTta 1 He 3aJpXaBa HakHage, NpoBU3nje HUTU Apyre HoOBYaHe NN HeHoBYaHe
KOpUCTU Koje nraha unu npyxa Tpehe nvue nnu nuue Koje y Besn ca npyxxakem ycrnyre
KnujeHTma genyje 3a padyH Tpeher nuua. N3y3etak cy Make HeHOBYaHe KOPUCTU Koje Mory
nobosbLIaTh KBaANUTET YCNyre npyXeHe KnujeHTy, Koje CBOjoM BENNYMHOM 1 NPUPOLOM HE
6u yrposune obaBe3y MHBECTULMOHOr APYLUTBA Aa Aenyje Y HajborbemM UHTepecy KnuvjeHTa u
Koje mopajy 6uTu jacHo obenogareHe.

Mpynukom npyxaka ycryre ynpasrbaka NopTHOoNnMomM, MHBECTULMOHO APYLUTBO je OYXKHO
4a nocTyna y cknagy ctaBoMm 6. Tayka 2) OBor YnaHa.

CmaTtpa ce Ja MHBECTULMOHO APYLWITBO HE UCnywaBa cBoje obasese 13 unaHa 176. osor
3akoHa unu ctasa 1. oBor uYnaHa kaga nnaha unm npMma HakHage, NpoBu3uje, 0OHOCHO
npyxa nnun gobuja HoB4YaHe UM HEHOBYAHE KOPUCTK Y BE3U Ca NpyXakeM MHBECTULMOHE
ycnyre wnv gogaTHe ycriyre, nviuy Unv o CTpaHe nuua Koje Huje KIMjeHT unu nuue Koje
Jenyje 3a padyH KnujeHTa, n3yseB kaga je nnahawbe nnu KoOpucT:



1) HaMereHO NobGorbLUakby KBanUTETa perieBaHTHe yCnyre kKoja ce npyxa KIujeHTy; u

2) He yTnye Ha o6aBe3y MHBECTMLMOHOr ApYyLWITBa Aa Aenyje NpaBMYHO, MOLWTEHO, Y CKnagy
C NpaBunMma CTpyKe 1 y Hajborbem MHTEpecCy KrnvjeHara.

KnunjeHTy Mmopa 6utn jacHo obenogareHo Ha ucupnaH, TadyaH 1 pasymsbyMB HaA4YuMH, a npe
noyeTKa npyxawa MHBECTULMOHE OQHOCHO AoAaTHe ycryre, nocTojakbe, Npupoaa 1 U3HoC
nnahaka unm KopucTu U3 ctaea 8. 0BOr YnaHa, Unn ako ce U3HOC He MOXe oapeaunTy,
Ha4YMH n3padvyHaBaha TOr n3Hoca. VMIHBeCTMLUMOHO ApYyLUTBO, rAe je TO NoTpebHo,
obaBeluTaBa KnMjeHTa 0 MeEXaHM3MUMa 3a NPEHOC Ha KNWjeHTa HakKHage unu nposusuje,
HOBYaHe UM HeHOBYaHe KOPUCTU NPUMIbEHE Y BE3UN Ca NpY>KakbeM UHBECTULNOHE Unn
pofartHe ycnyre.

CTtaB 8. oBor unaHa He NpUMekYje ce Ha TPOLLKOBE KOju Cy BE3aHW 3a Npyxamwe
WMHBECTULMOHUX YCnyra, MONyT TPOLLKOBa ApXaka Uinn cangupara, HakHage perynaTtopa
WIM NpaBHUX TPOLLUKOBA, a KOju MO CBOjoj NPMpOAM HEe MOry OOBECTM 40 cykoba ca
obaBe3ama MHBECTULMOHOT ApyLITBa Aa NOCTyna NpaBUYHO, NOLTEHO U NPOEeCMOHanHo y
cknagy ca Hajborbnm nHTepecmMma CBOjUX KrnjeHara.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO KOje Npy>a MHBECTULMOHE yCryre KnujeHTMMa He cMe da
Harpanyje n ouenyje ydnHak 3anocneHmMx Ha Ha4YMH KOjW je y CynpoTHOCTU ca HeroBom
obaBe3oM Ada genyje y Hajoorbem MHTepecy KnujeHaTta. HapounTto, He cme umaTtu
MexaHu3me y obnuky Harpage, NpoAajHUX LMrbeBa Unu apyrmx apaHxmaHa Koju nogctmyy
3anocreHe ga npenopyye ogpeheHn prHaHCUCKN NHCTPYMEHT ManomM MHBECTUTOPY ako
WHBECTULMOHO APYLUTBO MOXe Aa NOHYAWN ApYrn (OUHAHCUCKN UHCTPYMEHT Koju 6u 6orbe
ncnyHno notpebe KnujeHTa.

Kaga ce nHBecTUUMOHa ycnyra Hyam 3ajegHo ca gpyrom ycrnyrom Unu nponsBogomM Kao
AEenom nakeTa Unm Kao YCrioB UCTOr NakeTa, MHBECTULMOHO APYLUTBO obaBeLUTaBa KnvjeHTa
aa nv je moryhe 3acebHo Kynutu nojegmMHayHe KOMMNOHEHTE U 3a CBAKy KOMMOHEHTY
npunpema nocebHO eBnaeHUKjy TPOLLIKOBA U HakHaAa.

Kaga nocrtoju BepoBaTHOha a cy pu3uLUmM KOju Nponsnase 13 TakBor naketa noHyheHnx
MarioM MHBECTUTOPY Apyrayunjy of pu3nka noBesaHnx ca nojeguHa4yHuM KoOMnoHeHTama,
MHBECTULIMOHO APYLUTBO MpY>Xa afekBaTaH Onuc pasnnuunTnx KOMMOHEHTU nakeTa, Kao u
npoMeHa y pusnumma Koju HacTajy U3 hUXOBOr y3ajaMHOr AenoBata.

M3y3eTHO, y UMIby 3allTUTEe UHBECTUTOPA U UHTerputeTa TpxuwTta, Kommcnja moxe
nponucaTtu goaaTHe 3axTeBe 3a MHBECTULMOHA ApYLUTBA KOju MOpajy BUTK 00jeKTUBHO
yTeMerbeHn 1 cpasmepHu NoTeHuujanHum pusmummMa Tpxuwrta 'y Penybnvuw.

Komucuja 6e3 HenoTpebHor ognarawa obaeelitaBa EBpOnCcKy KOMUCHKjy O CBMM 3axTeBUMa
Koje HaMepaBsa fa yBefe y cknagy ca ctaBoM 14. oBor 4naHa, a HajMawe [Ba MeceLa npe
AaTyma HUMXOBOT NNaHMpaHor cTynawa Ha cHary. Y obaBeluTery HaBoamM U pasnore 3a
yBohewe 3axTteBa. CBU TakBM A0AATHM 3aXTEBW HE OrpaHn4aBajy, HUTU Ha OPYrM HaumH
yTUYY Ha npasa MHBECTULMOHUX ApyLuTasa u3 nponuca EY koju ypehyjy Tpxuwite
dunHaHCHjCKNX MHCTPYMeHaTa. Y poKy oA ABa Meceua of obaBeluTera M3 OBOr CTaBa,
EBponcka komucuja 4OHOCK MULLIIbEHE O MPOMOPLMOHANHOCTM U ONpaBgaHOCTM Ao4aTHUX
3axTeBa.

Komucuja nogsakoHckMM aktom 6nvke ypehyje:

1) ycnose koje nHopmauumje Mopajy ucrnywasatu Aa 6m bune nowTeHe, jacHe 1 Aa He
posoge y 3abnyay;

2) NojeaMHOCTM O cagpxajy n oopmaTy MHpopmaumja 3a KnujeHTe y Besun ca
KaTteropmsaumjoM KnnjeHaTa, UHBECTULVMOHUM APYLITBMMA N HUXOBUM YyCriyrama,
PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA, TPOLLKOBUMA M HakHagaMma;



3) kpuTEPUjyME 3a NpOoLIEHY cKyna MHAHCKjCKMX MHCTPYMEeHaTa AOCTYMHUX Ha TPXKULLTY;

4) KpuTepujyme 3a NpoLeHy ncnywaBarwa 06aBesa NoLTEHOr, MPaBUYHOr U
npodecroHanHor noHawama y Hajoor.emMm NHTepecy KnujeHaTta, 3a MHBECTULMOHA gpyLuTBa
Koja npumajy noacrtuvuaje;

5) cmepHuMLUe 3a NpoLEeHy U HAg30p NpPakcK YHaKpCHe npoaaje.
AkT Komucmje na ctaBa 16. oBor 4naHa Hapo4uuTo y3mma y o63up:

1) npupogy ycnyra noHyfeHnx nnun nNpy>xeHmx KnnjeHTy OAHOCHO NOTEHLNjanHOM KINjEHTY,
yanmajyhu y 063mp BpCTy, NnpeaMeT, BEMNYMHY 1 y4eCcTanocT TpaHcakuuja;

2) npupogy n obum noHyheHux nnm pasMmaTpaHnx NpousBoaa, ykibydyjyhu pasnuunte Bpcre
PUHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa;

3) 0a N je KNWjeHT unu NoTeHUMjanHn KIMjeHT Manu unm npodecmnoHantHn NHBECTUTOP Unu,
y cnyyajy 13 cT. 2, 3. n 4. oBor unaHa, ogpeneHn npogecnoHanHn MHBECTUTOP U3 YnaHa
194. oBor 3aKkoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpoueHa Nnogo6GHOCTU U NPUMEPEHOCTH
UnaH 180.

Mpunukom Npyxaka ycnyre faBahwa MHBECTULMOHON caBeTa UIu ycryre ynpasrbarwa
nopTdonujuma, MHBECTULMOHO OPYLUTBO j€ AY>KHO Aa NpuKynu notpebHe nHdopmaumje o
3HakYy U UCKYCTBY KNujeHTa nnv NnoTeHumjanHor KnujeHTa, y MHBECTULMOHOj obnactu
peneBaHTHO] 3a ogpeheHy BPCTY Npon3Boga Unn ycriyre, o heroBoj hMHaHCKHjCKOj cuTyauujm
Koja yKIby4yje 1 cnoCoBHOCT TOr KNujeHTa Aga nokpuje rybutke, kao U MHBECTULIMOHMM
UnrbeBMMa KNnujeHTa U HeroBoj TonepaHumju Ha pusmKk, Kako 61 NHBECTULMOHO APYLUTBO
Ouo y cTawy Aa KNujeHTy Unmn noTeHuunjarHoM KNujeHTy, npenopyyn ogpeheny
WHBECTULMOHY YyCNyry Unn oHaHCUjCKn NHCTPYMEHT KOjU je 3a Hera npuMepeH 1y cknagy
ca HEeroBoM TosiepaHuUmjomMm Ha pusKK 1 cnocobHowhy ga nokpuje ryéutke.

Kapga nHBeCcTUUMOHO ApYLITBO NpyXa MHBECTULMOHE caBeTe M npenopydyje naket
noBe3aHux ycryra unv npounssoga y cknagy ca ynaHom 179. ct. 12. n 13. oBoOr 3akoHa,
LIeNOKyMNHW NakeT NoBe3aHuX ycrnyra u npon3soAa Mmopa butn npyuMepeH 3a KnujeHTa.

Kaga vHBeCcTMUMOHO ApYLUTBO MpyXa UHBECTULMOHE YCIyre Koje HUCY HaBedeHe y CT. 1. un 2.
OBOTI YnaHa, OyXXHO je [a 3aTpaxu Of KInnjeHTa unu noTeHuujanHor KnujeHTa, nogaTke o
HEFOBOM 3Haky U UCKYCTBY Y MHBECTMLMOHOj obnacTtu, y norneny ogpeheHor puHaHcujckor
WHCTPYMEHTA UIu yCryre Koja ce Hyau Unm Tpaxu, kako 6u Mormno ga npoueHn y Kojoj mepu
cy npeasuheHa MHBECTULMOHA YCnyra unn (oMHaHCUjCKN MHCTPYMEHT NpUMEpPEH 3a
KnujeHTa.

Y cny4ajy n3 ctasa 3. OBOT 4raHa, ako je CKyn ycrnyra wunuv npovssoga npeasuheH y cknagy
ca unaHom 179. ct. 12. n 13. oBor 3akoHa, Npu nNpoueHn Tpeba pasMoTpuTH Aa nu je
LenoKynHy objeaueHn nakeT NpuknagaHx.

Y cnyyajy kaga MHBeCTULMOHO APYLUTBO cMaTtpa Aa, Ha OCHOBY nogaTaka Koje je nobuno y
CKragy ca ctaBoM 3. OBOr YnaHa, HeKn Npou3BOA UMK yCriyra Huje NpuMepeH 3a KnujeHta

UNU NOTEHUWjarHor KnujeHTa, 0 ToMe je OYXHO [a ra yno3opu, a 0OBO YrNo3opere ce MOXe
JocTaBrbaTu y ctaHgapaHoj dopmu.

Y cnyyajy Kaga KnujeHT unun noTeHuujanHmn KNujeHT oanyydm aa He npyxu nHpopmaumvje ns
cTaBa 3. OBOr 4riaHa, unu kaga He npyxwu JoBOSbHO MHAdOPMaLMja O CBOM 3HaHYy U
NCKYCTBY, UHBECTULIMOHO APYLUTBO je AY>KHO Aa YNo30pu KrnjeHTa Unu noTeHumjanHor



KnujeHTa ga He Moxe YTBPAUTY Aa NU ¢y 3a wera oapeheHn nponssoa unu ycnyra
oarosapajyhu, a 0BO ynosopere ce MoXe JoCTaBSbaT y cTaHaapaHoj dhopMu.

Bbes ob6aBese npnbaBrbara MHpOpMaLMja UNK oLeHe M3 cTaBa 3. OBOT YaHa,
WMHBECTMLMOHa pYLUTBA MOTy NpyXaTu KnujeHTMMa MHBECTULIMOHE YChyre Koje ce cacToje
caMO Of M3BpLUEHa UK NpujeMa u NpeHoca Hanora KnvjeHarta ca unu 6e3 gogaTHUX
ycnyra, udyseB ogobpaBara KpeauTta unm 3ajMoBa M3 YnaHa 2. ctaB 1. Tadka 3) oBor
3aKOHa KOju ce He cacToje o4 noctojehnx KpeguTHUX NnMUTa 3ajMoBa, TeKyhnx padvyHa u
npekopayera no pavyyHMMa KrnuvjeHaTa, ako Ccy UCnyweHn cBu criegehun ycnosu:

1) HaBegeHe ycnyre ce ogHoce Ha jegaH of cnegehux doMHaHCUjCKMX MHCTPYMeHarTa;:

(1) aKumje ykrbyyeHe y TproBare Ha perynimcaHom TPXULUTY UMM eKBUBANEHTHOM TPXULLITY Y
Tpehoj apxasn nnn MTT1-y, ako ce pagn o akumnjama gpyLutasa, Koje HACY HU akuuvje y
anTepHaTMBHUM MHBECTULMOHNM (DOHOOBMMA, HU akumje Yy Koje je yrpaheH nsseaeH
PMHAHCK|CKN NHCTPYMEHT;

(2) obBe3HULE MK ApyrK 0ONNLN CEKjYPUTU3OBAHOT Ayra yKIiby4YeHU y TproBamwe Ha
perynMcaHom TPXULUTY UMW Ha eKBUBANEHTHOM TPXULWITY Tpehe apxase nnu Ha MTT1-y,
n3y3eB OHUX Y Koje je yrpaheH nssegeH (prHaHCKjCKU MHCTPYMEHT UIn Koju cy
CTPYKTYpUPaHM Ha Ha4MH Aa KNWjeHTy oTexasa pasymeBaHe pU3unka;

(3) MHCTpYMEHTE TpXXMLITa HOBLA, N3y3EB OHUX Y Koje je yrpaheH n3eeneH MHaHCHjCKu
WHCTPYMEHT WNN KOjU Cy CTPYKTYPUPAHM Ha HAYMH Oa KIUJEHTY OTexaBa pasyMeBaHe
pu3uka;

(4) akumje nnu jegmHnue y YUUTC dongy, nckreyyyjyhu ctpyktypupane YUUTC doHaose,
y CKragly ca 3aKOHOM Koju ypehyje 0TBopeHe MHBECTULMOHE DOHOOBE Ca jaBHOM MOHYAOM;

(5) cTpyKTyprpaHu 0eno3nTu, UCKIby4yjyhn OHe Koju Cy CTPYKTYPUPaHU Ha Ha4uH Koju
KNWjeHTy oTexxaBa pasymMeBare pu3mka NpuHoca Unv TPOLLKOBa NPEBPEMEHOT nsnacka u3
npou3soaa;

(6) opyre HekoMnekcHe (PMHaAHCKjCKe MHCTPYMEHTE, ¥ CBpXe OBOr CTaBa.
2) ycniyra je npyxeHa Ha MHULMjaTUBY KNnjeHTa Uiy NoTeHUMjanHor KnujeHTa;

3) KNWjeHT unu NoTeHumMjanHu KNujeHT je buo jacHo obaseLuTeH Aa, TOKOM npyxaha
ogpeheHe ycnyre, UHBECTMLMOHO APYLITBO Hema obasesy fa npouenyje nogqobHocT
Npy>XeHor unun noHyheHor prHaHCcKjcKor MHCTPYMEHTa Unun ycnyre, Te a ctora KnnjeHT He
yKMBa NpaBo 3allTUTe N3 peneBaHTHMX NpaBuna nocrnosakwa. OBO yno3opewe ce Moxe
JasaTun y ctaHgapau3oBaHoj hopmu;

4) NHBECTMLMOHO APYLUTBO Ucnywasa obasBese n3 ynaHa 176. oBor 3akoHa.

3a cBpxe cTaBa 7. OBOr YraHa, TpXuwTe Tpehe gpxaBe cmaTpa ce eKBUBaNIEHTHUM
perynucaHom TPXULLITY YKormko Komucuja ycBoju OAnyKy O eKBUBANIEHTHOCTY Kaga npaBHn
oKBUp Te Tpehe apxaBe Ncnyhwasa HajMare cnegehe ycriose:

1) TpXKMWTA cy NpeamMeT fobujaka 403BOSE U CTaNHOr AENOTBOPHOr Haf30pa U NpUMeHe
3aKOHa;

2) TpXWLWTa MMajy jacHa 1 TpaHCNapeHTa nNpaBuna y Be3u ca yKibydeHheM xapTuja oa
BPEAHOCTU Y TProBake, Te Ce huMa Tpryje Ha NowTeH, NpaBunaH u erkacaH Ha4uH, n
Mory ce cnobogHO NPEHOCUTK;

3) og M3gaeanaua xapTuja o4 BpeAHOCTU Cce NEPMOAMYHO M CTarnHo 3axTeBajy nHdopmaumje
4ynme ce ocurypaBa BUCOK HMBO 3alUTUTE MHBECTUTOPA; U

4) TpaHCNapeHTHOCT U MHTErpuTeT TpXuwTa cy obe3beheHn cnpevaBawem 3noynotpeba Ha
TPXULLTY, KAo LUTO Cy MHCAjAEPCKO TProBawe U MaHunynauuje.



YroBopu 1 nsgelitaBakwe KnmjeHaTta
YnaH 181.

MHBecTuumnoHo ApyLITBO BOAU €BUAEHLM]Y KOja YKIby4yje yroBop Unu IOKYMEHTe Koje cy
noTnucany MHBECTULMOHO APYLUTBO W KINUWjeHT, Y Kojuma cy yTepheHa npaBa un obaBese
YrOBOPHWUX CTpaHa 1 Apyru ycrioBy Nog KojuMa MHBECTULIMOHO APYLUTBO Npyxa ycnyre
knujeHTUma. lNpaBa 1 AyXHOCTN YrOBOPHUX CTpaHa Mory 6T ykibyvyeHa nosvBaweM Ha
apyra JOKYMeHTa 1 nporivce.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO NpyKa KIWjeHTYy, Ha TpajHOM Hocady nofaTaka, usseLuTaje o
ycnyrama Koje npyxa, ca nogaumma o peoBHOj KOMYHMKaLMjK ca KIWjeHTOM Koja 3aBUCK 0f,
BPCTE N CNOXEHOCTU OMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa 1 nNpupoae ycnyra Koje ce npyxajy, u,
npema notpebu, TPOLLKOBMMA Yy BE3M Ca TUM TpaHCakumjama u ycnyrama.

Kapa nHBeCcTUUMOHO ApyLUTBO NpYXa ycrnyre MHBECTULIMOHOI CaBeToBaka, KNUjeHTy npe
TpaHcakuuje aaje Ha TpajHOM Meaujy usjaBy o NOAOBGHOCTK, Y KOjoj Mpeunsupa gatu
WHBECTULMOHM CaBET y3 06pasnoxere Kako Taj caBeT Ucnykwaea npedepeHumje, umr-ese n
Apyre KapakTepucTuke mManor MHBecTUTopa.

Kapa ce yroBop 0 KynoBuHW nnun npoAajy UHaAHCUCKOr MHCTPYMEHTAa 3aKibydyje
KOMYHUWKaLMjOM Ha AarbuHy, LUTO cnpeyaBa NpeTXoaHO NOoAHOLEeHe n3jaBe o NnogobHocTH,
WMHBECTULIMOHO APYLUTBO MOXE AaTu NucaHy usjaBy o0 NnogobHOCTU Ha TpPajHOM Hocady
nopaTtaka ogmax HaKkoH LUTO ce KnujeHT obaBexe yroBopoM, ako cy ucnyhweHmu criegehu
yCIoBu:

1) KnNujeHT ce carnacuo ga he npumuTK nsjaBy o nogobHocTn 6e3 HenoTpebHor ognarawa,
HaKOH M3BpLUEHA TpaHcakuuje; 1

2) MHBECTULMOHO APYLUTBO je Aano KnujeHTy n3bop ognarakwa TpaHcakuuje kako 6u
yHanpeg npyMumo usjasy o nogobHoOCTK.

Kaga nHBecTUUMOHO ApYLUTBO NpyXa ycnyre ynpaerbata noptdonnom unvm obaeelwutasa
KnujeHTa aa he BpWWTU pedoBHY NpoueHy NogoGHOCTU, NEPUOANYHIN U3BELLTa] CaapXKu
axypupaHy npoLeHy nogobHOCTM MHBECTULM]E Y OOHOCY Ha npedepeHumje, UNrbeBe u
ApYyre KapaKkTepucTuke Maror MHBecTUTopa.

Kaga nHBeCTMUMOHO ApyLITBO, NULY KOje 3akriby4yje yroBop 0 CTaMBeHOM KpeauTy npyxa
WHBECTULMOHY YCNyry y Be3n ca xunotekapHum obBesHuuama koje cy nocebHo nsgate pagum
ocurypara prHaHcuparwba 1 nog UCTUM ycroBMma Kao 1 yroBop 0 ctaMbeHoM KpeauTy,
kako 6u ce omoryhuno nnahawe, peuHaHcuparwe unm sBpahawe Kpeauta, Ta ycryra He
noanexxe obasesama M3 OBOT YnaHa.

NMoasakoHcku akT Komucuje
UnaH 182.
Komucuja noasakoHCKMM akToM ypehyje:

1) nudpopmaumje notTpebHe 3a npoueHy NoA0BHOCTU 1 NPUKNAAHOCTU ycnyra u
dPUHAHCK]CKNX MHCTPYMeHaTa 3a KNnjeHTe NHBECTULMOHUX ApYLUTaBa;

2) KpuUTepujyme 3a NpoLeHy 3Haka U KOMNeTeHTHOCTM 13 YnaHa 180. cTaB 1. OBOr 3aKOHa;

3) kpuTepujyme 3a NnpoLeHy PMHaAHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa Koju Cy KNnacuUKoBaHN Kao
HeKomnriekcHn y cepxe unaHa 180. ctas 7. Tadka 1) nogTadka (6) oBOr 3aKoHa;

4) KpuTepujyme 3a NpoLeHy:



(1) dprHaHCKjCcKMX MHCTPYMEHAaTa KOju Cy CTPYKTYPUPaHW Ha HauvH KOju KINWjeHTy oTexasa
pasyMeBah-€e YKIby4eHUX pusmka y cknagy ca yunaHom 180. ctas 7. Tauka 1) nograu. (2) u (3)
OBOr 3aKOHa;

(2) cTpyKTyprpaHux g4enosunta Koju Cy CTPYKTYPUPaHM Ha HAYUH KOjU KITMjeHTY oTexasa
pasyMeBare pu3mKa NpuHOCca unm TpoLLKOBa NpeBpeMeHOor uanacka nus npomsesoaa, y
cknagy ca ynaHom 180. ctaB 7. Tadka 1) noaTadvka (5) oBOr 3akoHa, Ha OCHOBY NPETXOL4HO
npubasrbeHor Muwbewa HapogHe 6aHke Cpbuje;

5) cagpxaj n 06nuk eBmaeHUMja 1 yroBopa 3a npyxake ycnyra KnvjeHTuma n nepuognyHmnx
n3BeLlTaja 3a KIIMjeHTe O MPY>XeHUM ycrnyrama,

6) noctynak yTBphuBara 1 KpuTepujyme 3a npoLeHy eKBUBaneHTHOCTU TpXuwwTa Tpehe
ApXKaBe.

AKT 13 ctaBa 1. oBor YnaHa y 063up ysmma:

1) npupoay ycnyre unu ycrnyra noHyfheHux unm npy>KeHux KrnujeHTy oaHOCHO NOTEHLMjanHOM
KMWjeHTy, umajyhun y Buay BpCTy, NpeaMeT, BENUYMHY U y4ecTanocT TpaHcakuuja;

2) npupogy NoHyheHnx nnn pasmartpaHnx Nnpomssoaa ykrbydyjyhu pasnuunte spcre
PMHAHCKjCKUX NHCTPYMEHATa;

3) HenpodecunoHanHy nnn NnpodecnoHanHy NpMpoay KnujeHTa OgHOCHO NOTEHLWjamnHor
KnMjeHTa unu, y cnydajy ynasa 181. ct. 2-5. oBor 3akoHa, KBanndukoBaHUX NHBECTUTOpPA.

Ynan 183.

MHBecTMUMOHa ApylITBa Cy Oy)KHa Aa 06e3bene u aa aokaxy Komucujn Ha ieH 3axTes aa’
dusnyka nuua koja npyxajy ycrnyre n obasrbajy akTMBHOCTM U3 CTaBa 2. OBOT YfaHa y uMme u
3a payvyH MHBECTULIMOHOT APYLUTBA, Y CBAKOM TPEHYTKY noceayjy notpebHa 3Hawa u
cnocobHocTu 3a obaBrbae HUXOBUX AYKHOCTU y cknagy ca yn. 177. n 180. oBor 3akoHa u
oaroeapajyhux akata Komucuje.

CraB 1. oBOr 4YnaHa npumetsyje ce Ha pusmndka nuua Koja:

1) KNnjeHTMa, OAHOCHO NOTEHLUMjarnnHUM KNnjeHTMMa NpYy>ajy MHBECTULMOHE yCnyre u
obaBrbajy MHBECTULNOHE aKTUBHOCTU UNW JOAATHE aKTUBHOCTM U3 YnaHa 2. ctas 1. Tau. 2)
1 3) OBOr 3aKOHa;

2) npyxajy uHcpopmaumje 0 PUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTUMA, NHBECTULMOHNM yCryrama unm
AodaTHMM ycriyrama MHBECTULMOHOT APYLITBA, KNNjeHTUMa Unn noTeHunjanHum
KnujeHTnma.

MHBecTnumnoHa gpywitea ogobpasajy v Hagrneaajy cnposohere cuctema ctanHe egykauuje
nuua ua ctaea 1. 0BOr YnaHa y cknagy ca cnoxeHowhy 1 o06MMoM HUXOBOT Nocna 'y uurby
HMXOBE afeKkBaTHe eaykauumje n yHanpeherwa cnocobHoCcTM 3a obaBrbarke NocnoBa M3 Y.
177. n 180. oBor 3akoHa.

Komucuja ytephyje 1 ob6jaBrbyje Koja cy TO MUHMMarHa 3Haka U cnocobHocTy noTpebHa 3a
obaBrbake pasnuuUNTUX 3agaTtaka v Nocrnoea nvua u3 ctasa 1. oBor 4YnaHa u objaerbyje
KpuTepujyme 3a NpoLeHy TUX 3HaHa U CNoCOBHOCTM.

Komucwja je oBnawheHa ga opraHuayje eaykaTuBHE KypceBe 1 UCnuTe 3a NpoLeHy 3HaHa U
cnocobHOCTU 13 cTaBa 4. OBOr YnaHa.

M3y3eTHO of cTtaBa 5. oBor unaHa, Komucumja moxe npusHaesaTu kBanudukaumje, gunrome,
yBepera, NosioKeHe NCnUTe U CTPYYHe nuueHLe Koje cy usgana gpyra nvua, yKonuko
yTBpAMn Aa oHa 06e36el)yjy MMHUMarH1 HMBO 3Haka U CNOCOBHOCTU 13 cTasa 4. OBOr YnaHa.
Komucuja o6jaBrbyje cnvcak ksanudukalmja, AMnniomMa, yBepera, ucnuta n CTpyvyHux
nuuUeHUm Koje NpusHaje.



Komucuja nog3sakoHckum aktom 6nunke ypehyje:

1) Ha Koja nuua, ycnyre 1 akTMBHOCTU ce oapeabe OBOr YnaHa npumekbyjy;
2) oncer 1 MMHUMarnHW HMBO 3Haka N CNOCOBHOCTY Koje 3axTeBa;

3) kpuTepujyme 3a NpoLeHy TUX 3Haka U CNOCOBHOCTY; 1

4) NnocCTynak 3a npusHaBawke KBaJ'II/I(*)VIKaLI,I/lja, avnrioma, yeepela, noroxeHnx ncnmta 1
CTPYYHUX nNnueHuun KOje Cy nsgana gpyra numua.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
[o3Bona 3a chusnyka nuua 3a obaBrbake MHBECTULMOHUX YCIyra U akTUBHOCTHU
UnaH 184.

®usnyka nuua mory obaerbaTtu ycryre n akTMBHOCTM U3 YnaHa 2. ctas 1. Tayka 2) nograu.
(1)—(5) oBor 3akoHa caMoO YKONMKO noceayjy oaroapajyhy gossony 3a obaerbame TUX
ycnyra n akTUBHOCTW.

[osBony 3a obaBr-awe ycrnyra u akTMBHOCTU U3 cTaea 1. oBor unaHa Komucuja nsgaje ako
nogHocunau 3axTeBa 3a fgobujare Te 4o3BONe ucnykwasa cregehe ycnose:

1) nonoXeH UCNNT 3a CTULakE 3Baksa;
2) He noanexe NPMMeHN NpaBHUX Nocneguua ocyge.

MoaHocunal, 3axTeBa 3a Aobujarse [03Bose 3a ob6aBrbakbe NocrnoBa MHBECTULMOHOT
caBeTHVKa 1 NoOpPTEONMO MeHaliepa Mopa UMaTh HajMakse TP roivHe pagHor UCKyCTBa ca
BMCOKOM CTPY4YHOM CMPEMOM Ha MocroBMMa C XxapTujaMa of BpeaHOCTW.

HaunH HocTpudukaumje o3Bone nuuy Koje je CTekrno ogroesapajyhy o3sony nnu
oBnawhewe 3a ob6aBrbawbe TMX NOCNOBa Y MHOCTPaHCTBY nponucyje Komucuja.

Komucuja opraHusyje HacTaBy v nonarawe ucnuta 3a ctuuame 3Bawa bpokepa,
WHBECTULMOHOT CaBeTHMKa U NopTonno meHalepa.

Mpyxawe ycnyra nocpeacTBOM APYyror MHBECTULMOHON ApYyLUTBa
YnaH 185.

NHBEeCTMUMOHO OpYyLLTBO MOXeE Aa 3aKiby4m YroBop 0 06aBrbarwy UHBECTULIMOHNX yCnyra
UNK 0 NpyXawy AoAaTHUX ycnyra ca ApYrMM MHBECTULMOHUM APYLTBOM Y UMe KNnjeHTa u'y
TOM Cry4ajy MoXe fa KopucTu MHdopMaumje o KNujeHTy Koje npocrefyje npso
WMHBECTULIMOHO APYLUTBO.

MHBecTnUMOHO OpyLITBO KOje npocriefyje yrnyTCTBO O Hanory KrvjeHTa ocTaje o4roBopHO 3a
NOTMYHOCT M TA4YHOCT AaTux nogaraka.

NHBEeCTMUMOHO OpYLUTBO KOje NpumMa yrnyTCTBO O M3BPLUEHY YCyre y MMe KnujeHTa Moxe aa
npuxBaTu 1 CBaKy Npenopyky y norneay ycryre unv TpaHcakuumje Kojy je KNUjeHTY NpyXuno
NPBO MHBECTULMOHO OPYLUTBO.

MHBecTnumnoHo ApyLlwITBO Koje npocnehyje ynyTcTBo ocTaje o4roBOpHO 3a NPenopyky unv
CaBeT KOje je MPYXWIOo KITNjeHTy.

WHBecTuumnoHo ApyLlITBO Koje npocnehyje ynytcrTea pyroMm MHBECTULIMOHOM APYLUTBY,
OCTaje 04roBOpHO 3a:

1) UENOBUTOCT M TAYHOCT NPEHECEHMX MHopmauuja;

2) NnpyMepeHOCT/NPUKNaaHOCT NPENopyKe UK caBeTa AaTUX KIujeHTy.



3aKJ'byLWIBaH:e yroeopa 13 ctaBsa 1. oBOr YnaHa A403BOSbLEHO je YKOJTUKO aHraXxosakwe pyror
MHBECTULMOHOI OpyLliTBa:

1) He ycnoBrbaBa HannaTy HakHaga unu Apyrux TPOLIKOBA Of KrvjeHTa npBor
WHBECTULMOHOT APYLUTBA Y U3HOCY KOjM1 je BMLIKN Oof HakHaga koje Ou knujeHT nnaTtuno ga je
NPBO MHBECTULIMOHO OPYLUTBO NPYXUIO ycnyre;

2) He MOXe Y3pPOKOBaTK HernoTpeGHe NOCroBHE PU3MKE MHBECTMLMOHOM APYLUTBY, 3Ha4ajHO
Yrpo3uTK KBanuTeT YHyTpaLle KOHTPOse, HATK oHeMoryhuTn Haasop Komucuje Haa
ncnyrwaBakeM CBUX 06aBe3a MHBECTULMOHOT APYLUTBA.

Komucumja nogsakoHCKMM akToOM ypenyje ycnose nog Kojuma MHBECTULMOHO OPYLUTBO MOXe
KOPUCTUTW yCryre Apyror MHBECTULMOHOT APYLUTBA.

KpeautHa MHCTUTYLUMja Koja 3akiby4dn yroBop 0 ob6aBrbary MHBECTULMOHMX YCIyra unm o
npyxawy AoaaTHUX ycryra ca Apyrmm MHBECTULMOHUM OPYLUTBOM Y M€ KIWjeHTa, AYXKHa je
na HapogHy 6aHky Cpbuje o6aBecTn 0 TOMe HajkacHWje Yy poKy o4 cefam AaHa of AaHa
3aKkSbyyera Tor yroBopa, nog ycrioBMMa 1 Ha HauunH koju Moxe 6nvxke ytBpautn HapoaHa
6aHka Cpbuje.

OyXHOCT nsBpLUueHa Hanora noa HajnoBOSLHUjUM ycroBuUMa
YnaH 186.

NHBECTMLMOHO APYLWITBO je Ay)XHO Aa npedy3Me CBe HEOMXOAHE aKTUBHOCTU Kako 61 npu
N3BpLLEHY Harora NocTurno Hajoorbu Moryhu egekar no KnujeHTa ¢ 063npom Ha LiEHY,
TpoLlkoBe, 6p3nHy, MOryhHOCT n3BpLUEHa, cangupare, BeNnUnHy, npupoay u cee octane
YMHMOLE Y BE3MN Ca M3BPLUEHEM Harlora, ¢ TUM LUTO Kafa KnujeHT naga nocebHa ynytctea y
BE3u ca TpaHCaKLUMjOM, MHBECTULIMOHO APYLUTBO M3BpLUABA Haror npema TMM yrnyTcTBMMa.

Kaga nHBEeCTMUMOHO ApYLUTBO M3BPLUM HAMNOT Yy UMe Manor MHBeCTUTopa, Hajoorbn moryhu
edekaT ce yTBphyje Ha OCHOBY YKynHe HakHage, yanumajyhu y 063mp LeHy dhmHaHcujcKor
WMHCTPYMEHTA 1 TPOLLKOBE NOBE3aHe Ca M3BpLUEHEM, YKIby4yjyhn HakHage mecTa 3a
N3BpLLEHE, TPOLLKOBE KIMPUHIa 1 canaupara v ceBe Apyre HakHage nnaheHe tpehum
nMuMMa Koja Cy yKibydeHa y n3BpLUEeH-e Harnora.

Kapa noctoju Buwe moryhrx mecTa 3a U3BpLUeHe Hanora 3a (oMHaHCWjCKU UHCTPYMEHT, Y
CBpXe NpoLeHe 1 NnocTnsana Hajborber edpekaTa 3a knumjeHTa, kojy 6u 6unu ocTBapeHu
N3BpLUEHEM Harora Ha CBakoM O MecTa MU3BpLLEHa Ha KOjeM Ce MOXe U3BPLUMTU Haror, a
KOja cy HaBeZieHa y NonuTuum 3a U3BpLUaBaHe Hanora MHBECTULMOHOT ApyLITBa, Y 003up ce
y31Majy NpoBu3nje 1 TPOLLKOBM MHBECTULIMOHOT APYLUTBA 3a U3BPLLEHE Hanora Ha CBakom
o4 TUX MecCTa U3BpLUeH-a.

MHBECTUUMOHO ApYLUTBO HE MOXE [a npuma HakHage, NonycTe HUTU HEHOBYaHe KOpUCTM 3a
ycMepaBah-e Harora KrnvjeHata Ha ogpeheHo MecTo TproBawa UM MecTto U3BpLUEH-a, Koje

o kpwnno ogpenbe o cykoby nHTepeca unu 0 NOACTULAjMMa U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa 1 un.

167,176, 177. n 179. oBor 3akoHa.

Hajmane jeaHoM roguilkbe, cBa MecTa TproBaka U CUCTEMATCKM MHTepHanM3aTopu 3a
dmHaHcHjcke MHCTPYMEHTE Ha Koje ce ogHocu obaBesa TproBara yTepheHa ynaHom 237.
OBOr 3aKOHa, Kao 1 cBa MeCTa U3BpLUEeHa 3a ocTane (PuHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE, HajMaHe
jeOHOM roguLuH-e jaBHOCTM NpyXajy nHdopmaumje o KBanuTteTy M3BpLLUEHA TpaHCaKumja Ha
TOM MecCTy. HakoH nsBpLUera TpaHcakumje y nme KnujeHta, MHBECTULMOHO ApYLITBO
obaBelUTaBa KnunjeHTa 0 MecTy usBpLuera Hanora. lNepnognyHun nsseluTaju cagpxe
nogaTke O LeHW, TPOoLKOBUMA, 6p3nHn n BepoBaTHOhKM nU3BpLUEH-a 3a NojeanHadvHe
dUHaHCKjCKE NHCTPYMEHTE.



MHBECTULMOHO OpYLUTBO je AY)KHO a YCTaHOBU U cnpoBee eukacHe MexaHusme n
npoueaype 3a n3BpLlaBare Hasnora kinmjeHaTa u noctudame Hajdoorbmx edekata y cknagy
ca cTaBoM 1. OBOr YnaHa.

Mpouenype n3BpLIaBaka Hanora M3 ctaBa 6. OBOr YnaHa 3a CBaKy kKnacy pmHaHcujckor
WHCTpPYMEHTa cagpxe nogaTke 0 pasnuunTtuM MecTuma 3a U3BpLUEH-e Harora KnujeHarta u
YMHMOLMMa Koju YyTU4y Ha n3bop ogroBapajyher mecta n3BpLueHa Hanora, a obyxsarajy
HajMar€e OHa MecTa Koja MHBECTMLMOHOM ApYyLUTBY omoryhaeajy Aa nocturHe Hajoorse
Moryhe pesynraTte NnpuUinkoMm U3BpLLEH-A Hasora KnnjeHara.

MHBeCcTMUMOHA OpyLUTBa KNMjeHTMMa npyxajy ogrosapajyhe nHgopmaumje o CBojum
npouenypama n3BpLUEeHa Hanora, KojMma ce jacHo, OBOJbHO AeTarbHO N Ha HauuH Koju
KNWjeHTn MOry fiako pasymeTu, objallkaBa kako he u rge MHBECTMLUMOHO APYLUTBO
n3BpLIaBaTU Harnore 3a KrnujeHTa.

MHBecTMUMOHa ApylwiTBa cy Ay)Ha Aa fobujy NpeTxodHy n1caHy carnacHoCT KnuvjeHaTa 3a
HUXOBE NpoLeaype U3BpLUEHa Hanora.

Kaga npouenype u3Bpluera Hanora npeasuhajy MmoryhHOCT n3BplLUeHa Hanora BaH MecTa
TproBara, MHBECTULIMOHO APYLUTBO je OY)KHO Aa Npe U3BpLUeHa Hanora BaH MecTa
TproBara Jobuje NpeTxoaHy U3pUYMTY carfacHOCT KiujeHTa.

MNHBECTMLMOHO APYLITBO MOXe carfnacHocT Aa fobuje 6uno y Buay yonwTeHor yroBopa unm
carfnacHocT Moxe 6UTK faTta 3a cBaKy NnojeauHadHy TpaHcakuujy.

MHBeCTMUMOHA OpyLUTBa KOja n3BpLUaBajy Hanore KnujeHarta cy gy)KHa Aa je4HOM roguiitse,
3a CBaKy BPCTY (PMHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa, cavmHe pe3nmMme 1 objaBe NeT HajnPoOMEeTHUUX
MecTa u3BpLlera y nornegy obmMma TproBaka Ha KojuMa Cy U3BpLUaBanu Hamore KnujeHTa 'y
NPEeTXo4HOj roAnHK, Kao 1 nogaTke O NOCTUTHYTOj eOMKaCHOCTU N3BpLUEH-A.

MHBECTMLMOHO OpYLUTBO je OYXXHO Aa:

1) npatn ehmkacHOCT npoLeaypa n3BpLUaBarwa Hanora kako 6u Ha Bpeme naeHTMdunkoBano
N OTKIOHWUITO HeJOCTaTKe YKOSIUMKO UX UMa;

2) pe4oBHO MpoLekyje Aa N ce Ha MecTMMa M3BpLUEHa Hanora HaBegeHnM y
npouenypama o U3BpLLEHY Hanora NoCTUXKY Hajborbu pesynTtaTth 3a KnvjeHTe 1 aa nu je
noTpebHo n3BpWNTM n3MeHe y noctojehmnm npoueaypama ysmmajyhu y o63up, namehy
ocTarnor, uHopmawmje koje ce 06jaBrbyjy y cknagy ca cT. 3. n 6. OBOr unaHa;

3) obaBeluTaBa KnvjeHTe 0 CBUM 3Ha4yajHUM NpOMeHama y Be3n ca Ha4MHOM Unu
npoueaypama nsBpLUeHa Hanora;

4) nokaxe KnujeHTMa, Ha HUXOB 3axTeB, 1a CY U3BPLUMUIMM HUXOBE Harore y cknagy ¢
npoueaypama MHBECTMLMOHOr APYLUTBA O U3BpLUEHY Hanora 1 ga KoMucuju Ha heH 3axTeB
[A0KaXxy yckrnaheHOCT ca OBUM YiaHOM.

Komucuja nogsakoHckum aktom 6nuke ypehyije:

1) kpuTepujyme 3a yTBphuBame 3Havaja pasnMunTuX YMHUnNaua Koju ce, y cknagy ca cr. 1-3.
OBOr YnaHa, Mory yaumatu y o63up npu ytephuBamny Hajbéorber ucxoga, ¢ 063mpom Ha
BEMNWYUHY W BPCTY Harora n Kateropujy KnujeHTa (npogecnoHanHm unm Manm MHBeCTUTop);

2) cagpxaj, o6nuk 1 yyectanocT objaBrbMBarka nogaTtaka 0 KBanuTeTy U3BpLUEH-a, Yy Ckragy
ca ctaBoM 5. oBor unaHa, yanmajyhu y 063up BpCTy MecTa u3BpLUeHa 1 BpCTy
PUHAHCUJCKOT UHCTPYMEHT3;

3) YMHMOLEe KOje MHBECTMLMOHO PYLUTBO MOXe y3umaTu y o63mp kaga npencnuryje ceoje
HauynHe U3BpLLEHa Harnora 1 OKOMHOCTU Y KOjMa U3MeHe TUX HauymMHa Mory 6UTu nsBpLueHe;



4) ynHunoue 3a ogpefhmBare koja MmecTta omoryhaBajy MHBECTULVMOHUM ApYyLITBMMA Oa
[ocnegHo NocTUrHy Hajborbm moryhu pesynTaT 3a nsBpLUaBake Hanora KnujeHarta;

5) npupogy n obum nHdopmaLmja Koje ce npyxajy KnmjeHTy o npoueaypamMa M3BpLUEH-a
Hanora, y cknagy ca cT. 7-9. oBor 4naHa;

6) cagpXuHy n obnuk nHdopmMaumja Koje MHBeCTMUMOHA ApywTBa 0bjaBrbyjy y cknagy ca
CTaBOM 5. OBOTr YnaHa.

MpaBuna 3a nocTtynakwe ca Hano3uMma KnujeHarta
YnaHn 187.

NHBECTMLMOHO APYLITBO OYXKHO je Aa yCTaHOBM npoleaype 1 cucteme 3a 6p3o, NOLWTEHO U
aXkypHO M3BpLLEHE Harnora KnujeHaTa, U 'y OQHOCY Ha Harore octarnux KrnvjeHarta u y ogHocy
Ha UHTepece y TProBaky TOr MHBECTULMOHOT APYLUTBA.

Oge npoueaype unm cuctemm Mopajy omoryhaeaTu M3BpLUEHE CIMYHUX Harora KnujeHaTa y
cKkrnagy ca BpeMeHOM Kaza je MHBECTULMOHO APYLUTBO NPUMWUIIO Hamnore.

Kapga nHBeCcTUUMOHO ApYLITBO O KInjeHTa NpyvMK Hanor ca NIMMUTOM Yy Be3u ca akuvjama
KOje Cy YKIby4yeHe y TproBake Ha peryrimcaHo TpXULLTe UK Kojuma ce Tpryje Ha MecTy
TproBawa, a Koju H1je ogMax U3BPLLEH UMM U3BPLUMB Npema TPeHYTHO npeosnahyjyhem
CTakby Ha TPXKULUTY, OY)KHO je Aa npeay3mMe Mepe 3a U3BpLLEHE Harnora y Hajkpahem poky u
ogmax objaBu Hanor ca NMMUTOM Ha Ha4uH Koju he ra y4MHUTM nako A4OCTYNHUM OCTanum
yYyecHULMMa TPXKULLTa, OCUM YKOSTUKO KITUjEeHT HUje U3pnynTo ao apyraduvja ynytcrea.

Cwmartpa ce Aa MHBECTULMOHO APYLUTBO UCNyHaBa OBy 06aBe3y ako Npocneamn KnvjeHToB
Haror ca NMMMTOM Ha MecTo Tproeawa. ObaBesa objaBrbuBara Hanora ca JIMMUTOM He
npyMekyje ce Ha Harnor Koju je Benvk no oMy y ogHOCY Ha HOPMasHy TPXULLHY BENTUYMHY
1 3a Koju je Komucmja yknoHuna obasesy o6jaBrbuBara MHpopmMaumja 0 TPEHYTHUM LieHama
NOHyAEe M NOTPaxHe, Ha OCHOBY YnaHa 229. ctaB 4. OBOr 3aKoHa.

Komucuja nogsakoHckuM aktoM bnvke ypehyije:

1) ycnoBe u npupogy npoweaypa u cuctemMa Koju 4oBoae Ao 6p3or, NOWTEHOr U aXXypHOr
N3BpLLEH-a Harora KrvjeHata 1 OKONHOCTU O4HOCHO TpaHcakuuje Y Kojuma UHBECTUMLMOHA
ApyLwiTBa MOry y pasyMHoj Mepu OACTYNUTK of 6p3or nsspLuera Hanora kako 6u nocturna
NOBOJSbHUWjE YCIOBE 3a KINNjeHTa;

2) pasnuunte mMeToae, YMjoM ynoTpebom ce 3a MHBECTMLIMOHO APYLLTBO MOXe cmaTpaTti aa
je ncnyHuno ceojy obaeesy aa TPXULWITY obenoaaHn Hanore ca NMMMUTOM KIWjeHTa, Koju
HUCY oaMaXx U3BPLLNBMU.

Opbujarse nsBpLeHa Hanora 3a KynoBuHy u npoaajy
UnaH 188.
NHBECTMUMOHO OPYLLTBO MOXeE OABUTUN N3BPLUEHE:

1) Hanora 3a KynoBWHy kaja yTBpAY Aa Ha HOBYaHOM paydyHy KrvjeHTa HeMa [OBOSbHO
cpefcTaBa 3a U3M1peHe HEroBrx obaBesa koje 61 HacTane No OCHOBY U3BpLUEH-a Harnora
3a KyMnoOBWHY;

2) Hanora 3a NpoAajy Kaga yTBpaum Aa KnunjeHT Ha padvyHy xapTuja o BpegHOCTM Hema
OOBOJSBHO XapTuja o4 BpegHOCTH Koje cy noTpebHe ga ce M3BpLUM Haror.

M3y3eTHO of cTaea 1. 0BOr YnaHa, MHBECTULIMOHO APYLUTBO HEhe oaBUTU U3BpLUEH-E Harora
YKOIMWNKO Ce Haror KIvjeHTa MoXe U3BPLUUTU Y NOTNYHOCTU U AeNUMUYHO:

1) og peanunsoBaHuX, a HecanaupaHux TpaHcakuuja;



2) AaBakbeM Kpeguta y3 carnacHocTt KJ'II/IjeHTa, a Ha OCHOBY Baxkehnx nponunca;

3) no3ajMrbuBakeM xapTuja of BPEAHOCTU Y CKnagy ca npornvcuma Koju ypenhyjy
nosajMrbMBake xapTuja o4 BpegHOCTH.

NHBECTMUMOHO ApYLITBO je Ay)XHO Aa oabuje U3BpLUeHe Hanora 3a KyrnoBuHY, O4HOCHO
npoaajy YKOnuko nma pasrnora 3a OCHOBaHy CyMhy Aa 61 M3BpLLUEHEM TaKBOr Hanora:

1) 6une npekpweHe ogpende oBOr 3akoHa UK 3akoHa kojum ce ypehyje cnpevaBane
npaka HoBLA U hrHaHCMpake TEPoOpU3Ma;

2) 610 y4MHEHO Aen0 KaXKHMBO MO 3aKOHY Kao KPMBUYHO Aeno, NpuBpeaHU Npectyn unm
npekpLuaj.

Y cniyyajy n3 ctaea 3. 0BOr YnaHa, UHBeCTULMOHO ApyLwTBO 6e3 ognaraka obaBeluTaBa
Komucujy.

Mpunukom yTBphHKBaKka OKONHOCTU U3 CcTasa 3. OBOr YraHa, MHBECTULMOHO APYLITBO UMa
npaBo da Ce ocnaka Ha COMNcTBeHe MHopmaumje, kao 1 Ha MHdopMaumje Koje gobuje og
CBOjMX KIvjeHaTa unun noTeHuujanHux KnujeHaTa, OCUM YKOMNUKO He nocefyje casHame,
ogHocHo Tpeba aa nocenyje ca3Hake Aa Cy TakBe MHOpMauuje ounrnegHo 3acrapene,
HeTa4He Unu HenoTnyHe.

MoTBpAa o nsBpLekwy Hanora
UnaH 189.

MoTBpAy O n3BpLLUEHY TpaHcakumja n3Mehny yyecHuKa Ha TPXULITY MHBECTULVMOHO APYLUTBO
n3gaje Ao Kpaja NpBor pagHor JaHa HakoH M3BpLUEH-A TpaHCcaKuuje, a Ha HauuH npeasuheH
YroBOPOM Ca KInjeHTOM.

KnujeHT ce He moxe oapehu npaea na 6yae o6aBeLLTEH O M3BPLUEHY Harora, anv Moxe
HaNoOXWTK crnawe obaBellTeHa PYroM 1LY Koje OH OBNacTu.

O6aBe3e MHBECTULMOHUX ApyLUTaBa NPU UMEeHOBaky Be3aHUX 3aCTynHUKa
YnaH 190.
MHBECTUUMOHO ApYLUTBO MOXE Aa MMeHYje Be3aHe 3acTynHuKe Koju ce b6aBe:
1) NnpomoBUCaHeM ycryra MHBECTULMOHOr APYLUTBA;

2) npnoobunjakem HOBMX KIMjeHaTa unm npyvjeMomM 1 NPeHoCoM Harnora KnvjeHaTta, OQHOCHO
noTeHuunjanHnx KnujeHara;

3) nnacnpawem PUHAHCK]CKNX MHCTPYMEHaTa 1 Npy>Kakem CaBeTa Yy Be3n ca huma; 1
4) ocTanum ycriyrama Koje Hyam MHBECTULIMOHO OPYLUTBO.

AKO MHBECTMLMOHO APYLUTBO OAJy4M Aa UMEHYje Be3aHOr 3acTynHuKa, OCTaje HeorpaHNYeHo
1 6e3yCrnoBHO OArOBOPHO 3a CBE pajH-€e UK NPonycTe Be3aHOr 3acTynHUKa Koju aenyje y
M€ MHBECTMLMOHOT APYLUTBA.

NHBeCcTMUMOHO OpYLITBO je AYXXHO Aa 06e36eam Aa Be3aHW 3aCTynHUK o6enoaaHun y Kakeoj
ynosu genyje n Koje MHBECTULMOHO APYLUTBO 3acTyna Kaga CTyna y KOHTaKT Uy npe Hero
LUTO NOYHe Aa rnocnyje ca KrujeHTOM Ui NOTEHLMjarnHUM KIujeHTOM.

BesaHu 3acTynHuum pernctposanu y Penybnuum mory ga apxe Hosau, u/mnu puHaHcumjcke
WHCTPYMEHTE KNunjeHaTa y ume MHBECTMLMOHOT ApYLUTBa 3a Koje obaBrbajy nocrnose y
PenyGnnun, ogHOCHO y criyyajy npekorpaHn4yHor nocrioBaka, Ha TEpUTOpUju gpase
YynaHuue Koja 0O3BOSbaBa Be3aHOM 3aCTYMHUKY a OPXU HOBaL, KnujeHaTa, ako je To
A03BOSbEHO Nponucnma n3 obnactu 4eBU3HOr NOCNOBawa.



MHBecTuumnoHa gpyLuTea npaTe NocnoBe CBOjUX BE3aHMX 3aCTyNHUKa kako 6u ocurypana
CBOjYy CTarnHy ycknaheHoCT ca OBMM 3aKOHOM Kafa Mocryjy nyTem Be3aHuX 3acTynHuKa.

BesaHu 3acTynHUUmM Mopajy OUTK pEerMcTpoBaHu y PerncTpy Koju Boau U peaoBHO axypupa
Komucuja.

Komucuja perncrap ns ctasa 6. oBor unaHa o6jaBrbyje Ha CBOjOj UHTEPHET CTPaHULM.

BesaHu 3actynHuum he 6utn ynucaHm y jaBHu permctap camo ako Komucuja ytepam ga
uMmajy 3agoBorbasajyhy penyTauujy n ako nmajy ogrosapajyhe onwTe, NOCMOBHO U CTPYYHO
3HaHe 1 0cnocobrbeHOCT Aa MOry Aa NOHYAE KNUJEHTY U NOTEHLMjarHOM KIWjeHTy
WHBECTULMOHY YCNyry Unv OAaTHY YCNyry U Aa UM npyxe TavyHe CBe penieBaHTHe
MHdopmaumje y Be3n ca NoHyheHoM ycryrom.

MHBeCTMUMOHA OpyLUTBa KOja MMEHYjy Be3aHe 3acTynHuUKe npenysnmMajy ogrosapajyhe mepe
Kako 6u nsberna HeraTMBHe Nocneamue Koje akTMBHOCTU 3acTymnHMKa Koje Hucy obyxsaheHe
OBWUM 3aKOHOM, MOTY MMaTW Ha aKTUBHOCTMW Be3aHWX 3aCTYMHUKA KOje CYy U3BPLUEHE Yy uMe
WHBECTULMOHOT ApYyLUTBA.

MHBeCTMUMOHA OpyLUTBa MOry A4a UMEHYjy caMO OHe 3aCTYMHUKE KOjU Cy YINCaHW y jaBHA
peructap U3 ctaBsa 6. OBOr YnaHa.

KpeauTHa MHCTUTYUWja KOja MMeHyje Be3aHe 3acTyMNHUKE U3 OBOr YrlaHa, AyXxHa je ga
HapogHy 6aHky Cpbuje o6aBecTn 0 MMeHOBakY TUX BE3aHNX 3aCTYMNHUKA, HajKacHWje Y poKy
o4 cedam AaHa o4 AaHa Tor MMEHOBakHa.

Ynan 191.

MHBecTuumnoHo ApylwITBO yCBaja 1 npugpKaea ce CBOjUX MHTEPHUX, MUCAHUX NpaBuna u
npouenypa y Besn ca kateropusaumjomMm KnujeHaTa.

MpodecroHanHn NHBECTUTOPM Cy AYXHU Aa MHBECTULMOHA ApyLUTBa obaBeLUTaBajy 0 CBUM
YymkseHULama Koje 61 mMorne aa yTudy Ha NpoMeHy Y KaTeropusaumju knujeHta kog
MHBECTULUMOHOT ApYLUTBA.

YKONMKO UHBECTULMOHO APYLUTBO YCTAHOBU Aa HEKM KMUJEHT BULLIE HE Npunaga NnoyYeTHo
YyTBPNEHOj KaTeropuju npodecnoHarnHor MHBeCTUTOpa, AYXHO je Aa npeayamMe oaroBapajyhe
mepe.

Komucuja noasakoHCKMM akToM ypehyje HaumH Ha Koju MHBECTULMOHA ApYyLUTBa BpLUe
KaTeropmusauujy KnujeHata v npyxajy ycryre pasnuiMtum Kateropujama KnvjeHara.

MpodecnoHanHn MHBECTUTOP
UnaH 192.

MpodecnoHanHUM MHBECTUTOPOM Y BE3U Ca CBMM UHBECTULMOHUM ycryrama u
aKTUBHOCTUMA 1 PMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA, CMaTpajy ce, y CBPXe OBOr 3aKoHa:

1) nuua koja nognexy obasesn gobujara 4O3BONE, OAHOCHO HaA30pa Kako 6u nocrnoeana
Ha (PMHAHCWjCKOM TPXULLITY, YKIby4yjyhu:

(1) KpeauTHe NHCTUTYUNjE;
(2) nuBecTMumnoHa ApyLITBa;

(3) Apyre hmHaHcuHjcke MHCTUTYLMje Koje noanexy obasesun gobujaka 4o3BOME, OOHOCHO
Hag3opa;

(4) opywTBa 3a ocurypamse;

(5) HCTUTYUMje KONEKTUBHOT MHBECTUPAHA U HUXOBa APYLUTBA 33 yNpaBIbahE;



(6) boBpOBOIBLHY NEH3NjCKN POHAOBK 1 ApYLUTBA 3a yrpaBibake A40OPOBOSBHUM NEH3NCKUM
doHaoBUMA;

(7) annepwu pobe n pobHUX gepuBarta;

(8) Apyr® MHCTUTYLIMOHANHU UHBECTUTOPU;

(9) opyrv MHBECTUTOPU KOjU ce cMmaTpajy NpodecnoHanHuUM y ckrnagy ca nponucuva EY;
2) NnpaBHa nuua Koja ucnyhasajy HajMawe ABa of crnefgehux ycrosa:

(1) ykynHa nmosuHa nsHocu Hajmare 20.000.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTM NO
3BaHMYHOM CpeAHEeM Kypcy AuHapa npema eBpy koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpouje;

(2) roguwrn NocrnoBHU Npuxod nsHocu Hajmare 40.000.000 eBpa y ANHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTM MO 3BaHUYHOM CpeaeM Kypcy AMHapa npema eBpy Koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cpbuije;

(3) concTBeHM kanuTan y nsHocy oa HajMawe 2.000.000 eBpa y AnHApPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHNYHOM CpeaH-eM Kypcy AvHapa npema eBpy Koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cpbuije;

3) Penybnuka, ayTOHOMHE NOKpajuHe U jeanHnLe nokanHe camoynpase, Kao 1 gpyre
Ap>XaBe Unu HaumoHanHa u pernoHanHa Tena, HapogHa 6aHka Cpbuje n ueHtpanHe 6aHke
OpYyrux gp>xaea, MefyHapogHe 1 HagHauMoHanHe NHCTUTyLUmje, kao wro cy MehyHapoaHu
MOHeTapHu doHa, EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EBponcka nHBectMumoHa 6aHka u gpyre,
CIMYHe, MefyHapoaHe opraHusauuje;

4) opyrn NHCTUTYLUMOHAINHN MHBECTUTOPW Ymja je rnaBHa AenaTHOCT ynaramwe y huHaHcujcke
WHCTPYMeHTe, YKIbydyjyhn nuua koju ce 6aBe cekjyputmnsawmjom cpeacrasa, unvm Apyrmm
TpaHcakumjama omHaHcupama.

MHBeCcTUUMOHO ApYyLITBO MOXe Nnuuy 13 ctasa 1. OBOr YnaHa, Ha HeroB 3axTes, oMmoryhutu
TpeTMaH ca BULLMM HUBOOM 3alUTUTe, OOHOCHO TpeTMaH Koju NMajy ocTarnu KrnujeHTHn Koju
HUCY NpoecnoHarHN NHBECTUTOPW.

Kaga je knujeHT HeKkor MHBECTULMOHOT ApyLITBa Nuue u3 ctasa 1. oBor YnaHa,
WHBECTULMOHO APYLUTBO je AYXXHO Aa ra, Npe npyxawa ycnyre, a Ha 0CHOBY MHdOpMauuja o
TakBOM Ly KOje Cy MHBECTMLMOHOM OpYLUTBY AOCTyNHE, 06aBeCcTn aa ce cmatpa
npodecrnoHanHMM MHBECTUTOPOM 1 Aa he Gutn TpeTnpaH Kao Takae, YKOINUKO ce
WHBECTULMOHO APYLUTBO U KIMjEHT He criopasymejy apyraduje.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO je AY)KHO Aa 0baBecTy NpodeCcnoHanHor MHBeCTUTopa o
MOryhHOCTU n3aMeHe AOroBOpPEHMX ycroBa kako 6u 06e3beano BMLLIK HMBO 3aLUTUTE CBOjUX
WHTEepeca, C TUM LUTO je OArOBOPHOCT Ha OBOM KIMjEHTY Aa 3aTpaXku BULLW HUBO 3alUTuTe
CBOjUX MHTEpeca kaga cMaTpa Aa Huje y cTawy Aa NpaBuiHO NPOLLEeHN, OOHOCHO yrnpaBiba
pu3nLUMMa CBOjJCTBEHMM HEKOj UHBECTULMjW.

Buwwm HMBO 3aWITUTE MHTEepeca ce 0GaBe3HO NpyXa kada NpogecMoHanHn MHBECTUTOP
3aKrbyyn YroBop Yy nucaHoj opMu ca MHBECTULMOHUM APYLUTBOM KOjUM Npeumsnpa ga He
Xenu aa 6yae TpetTupaH kao npodecnoHanHn MHBECTUTOp, a TakaB YroBOp Mopa jacHo Aa
odpeav Aa nu ce 0QHOCU Ha jeaHy Uiy BULLIE yCryra, OAHOCHO TpaHcakumja unv Ha jeaaH
UK BULLE BPCTa NPOM3BOAA OAHOCHO TpaHcakuuja.

YnaH 193.

MHBECTUUMOHO APYLUTBO MOXe NOCTynaTu ca KNnjeHTUMa Koju HUCY HaBedeHu Yy unaHy 192.
OBOr 3aKOHa Kao ca nNpodeCcuoHanHm NHBECTUTOPMMA, Ha HUXOB 3aXTEB, HA OCHOBY
oaroeapajyhe npoueHe 3Harba 1 UCKYCTBa KIWjeHTa Kojy je npeay3eno camo MHBECTULMOHO
ApYLITBO, @ Koja Mpy»xa pasdyMHy CUrypHOCT Aa je KNujeHT cnocobaH Aa [JIOHOCK COMNCTBEHE



MHBECTULIMOHE OAJyKe 1 pa3yme noBe3aHe pusmke, ¢ 063MpomM Ha npupoay npeasuheHe
domMHaHCKjCKe TpaHcaKumje unn ycnyre.

lMpoueHa n3 ctaea 1. OBOr unaHa ykrby4dyje npoBepy Aa nv npodecmnoHanHn NHBECTUTOP
ncnywaBa HajMakwe ABa of criegehux kputepujyma:

1) MHBECTMTOP je N3BPLUMO TPpaHCcaKuuje 3Ha4yajHor obmMma Ha peneBaHTHUM TPXKULWTUMA, Y3
NpOCeYHy y4ecTanocT o Hajmare AeceT TpaHcakumja no KBapTany y TOKy nocneana
4yeTupu KBapTana;

2) BenuunHa omHaHcujckor nopTdonuja KnujeHTa, Koju obyxsaTa 1 roTOBUHCKE 4ENO3UTE U
drHaHcmjcke MHCTpyMeHTe, npenasu 500.000 eBpa y AMHapCKoj NpOTUBBPELHOCTH MO
3BaHMYHOM CpedHEeM Kypcy AMHapa npema eBpy koju yTephyje HapoagHa 6aHka Cpbuje;

3) NHBECTUTOP pagun unu je paguo HajMare rognHy gaHa y oMHaHCKHjCKOM CEKTOpY Ha
nocrnoBMMa Koju 3axTeBajy nos3HaBakwe npeasuheHnx MHaHCUjCKMX TpaHcakLumja nnu
ycnyra.

Kapa cy y nuTawy npaBHa nvua Koja He ncnywasajy ycrose 13 unaHa 192. ctas 1. Tadka 2)
OBOT 3aKOHa, Nuue vnje ce 3Hakwe 1 CnoCcoBHOCTM NpoLEesYjy je nuue Koje je oBnawheHo ga
BPLUN (pMHAHCKjCKe TpaHcaKuuje y Me Tor npasBHor nuua.

Komucumja moxe ycBojutn ogpeheHe Kkputepujyme 3a npoLeHy 3Haka U CTPYYHOCTM OMLWTUHA
W NOKarHuX BacTu Koje 3axTeBajy a ce ca buma nocTtyna kao ca npodecnoHanHnum
NMHBECTUTOPUMA.

Twn kpuTEpPUjymMn Mory 61UTH anTepHaTMBa OHUMA HaBeAEeHUM Yy OpYroM CTaBy OBOr YraHa,
WY [odaTHU KpUTEPUYMU TUM KpUTEpPUjyMMMa.

KnnjeHTn Koju cy TpeTupaHu Kao npodecmoHanHn MHBECTUTOPU Ha NIUYHU 3axTEB MOry ce
oapehu BuLLEer HUBOA 3aLUTUTE KOjy NoApasyMeBa HUXOB cTaTyc Y cknagy ca cnegehom

npoueaypomM:

1) KnWjeHT y nncaHom obnuky obaseluTaBa MHBECTULMOHO APYLITBO Aa Xenu ga éyne
TpeTupaH kao NpodECNOHaANHN MHBECTUTOP, Y OAHOCY Ha CBE UMW Ha HEKY NMojeAnHaYHy
WMHBECTULMOHY YCNyry, OQHOCHO TpaHCaKuunjy nnm 3a ogpeheHy BpCTy TpaHcakuuje, 0OGHOCHO
npou13BoAa;

2) NHBECTULMOHO APYLUTBO je AY>XKHO Aa HEABOCMUCIIEHO U Y NMMCaHOoj (POpPMU YyNo3opu
npodecrMoHanHor MHBECTUTOPA O 3alITUTU MHTepeca u nNpasy Ha obelwwTeherwe, Koje OBUM
nyTem moxe ga narybm;

3) npodecnoHanHn MHBECTUTOP je AyXaH Aa y nocebHOM AOKYMEHTY, KOju je 04BOjeH o
yroBopa, usjaBu ga je cBectaH nocrneguua ryburka sawrtumre.

Mpe Hero WTo yCBOjU 3axXTeB KNMjeHTa 3a ofpuLlarke Of BULLET HUBOA 3alUTUTE,
WHBECTULMOHO APYLUITBO Npefy3nma CBe pasymMHe Mepe Kako 6u ocurypano fa KruvjeHT Koju
3axTeBa ga byae TpeTvpaH kao NpodecMoHanHn MHBECTUTOP UCMyHaBa 3a TO NnponucaHe
ycrose.

TpaHcakuuje ca ogpeheHuM npocpecuoHanHUM UHBECTUTOPUMA
UnaH 194.

Y cBpxe 0BOr 4rnaHa, ogpeheHn npodecmoHanHn NHBECTUTOPY Cy MHBECTMLMOHA OPYLUTBA,
KpeauTHe MHCTUTyuuje, apywtea 3a ocurypamwe, YLINTC doHaosm 1 krxoBa ApyLiTea 3a
ynpasrbamwe, apyre hMHaHCHjcke MHCTUTYLUMje Koje noanexy obasesun nobujara gossone,
OOHOCHO Haa3opa y cknagy ca 3akoHuma Penybnuke, HaumoHanHe Brage v huxose
KaHuenapwuje, ykiby4yjyhu jaBHe opraHe koju ce 6aBe jaBHUM OyroM Ha HaLMOHANHOM HUBOY,
LueHTpanHe 6aHke n HagHaUMOHarnHe opraHusauuje.



MHBeCTULMOHO OpyLUTBO Ca 4O3BOSIOM [a U3BpLUABa Harnore y uMme knujeHara, n/vnun na
TPryje 3a CONCTBEHW padyH, OAHOCHO Aa Npuma u Wwarbe Hanore, MoXxe a uHuumpa
TpaHcakumje nnun ctyna y TpaHcakuuje ca ogpeheHmm npodecnoHanHUM MHBECTUTOPUMA, a
Aa npu Tome Huje obaBe3Ho Aa ncnywasa ycrnose u3 unaHa 177, unaHa 179. ctas 1. n cT.
5-17, unaHa 180, unaHa 181. cT. 1. 1 6, unaHa 186. u YnaHa 187. cT. 3—5. oBOr 3aKoHa y
norneay oBMX TpaHcakuuja unu gogaTHUX ycryra AMPEKTHO NoBEe3aHMX ca OBUM
TpaHcakumjama.

Y HBUXOBOM OLHOCY ca oapeheHnM NpoeCMOHaNHUM KNnjeHTUMa, MHBECTULIMOHA ApYLUTBa
nocTynajy NowTeHOo, NpaBUYHO 1 NPOoeCnoHaNHoO, U KOMYHULIMPAjY Ha NOLUTEH, jacaH 1
HeoOMamyjyhn HauuH, yaumajyhm y 063up npupogy ogpeheHor npodecnoHanHor
WMHBECTUTOPA W HeroBe AenaTHOCTH.

CraTtyc ogpeheHor npodecnoHanHor MHBeCTUTOpPa U3 cTaea 1. OBOI YnaHa He UCKIby4dyje
npaeo TUX Nuua Aa 3axTeBajy, 6uno yonwTeHO Unu 3a CBaKy TpaHcakuujy nocebHo, aa éyay
TpeTMpaHu Kao MHBECTUTOPU Ynje ce NOocnoBawe ca MUHBECTULMOHUM APYLITBOM ypehyje y
cknagy caun. 177, 179, 180, 181, 182, 186. n 187. osor 3akoHa.

Y cnyyajy TpaHcakuuje kaga ce ogpeheHun npodecnoHanHn MHBECTUTOPU Hanase y apyrum
jypucavkumjama koje Hucy Penybnuka, NHBECTULMOHO OPYLUTBO NPU3HajecTaTyc aApyror
npuBpegHor cybjekTa, Kako je ypeheHo nponMcnma apaee YnaHuue Yy Kojoj je ApyLITBO
OCHOBaHO.

Kaga nHBecTMUMOHO APYLUTBO 3aKiby4yje TpaHcakuuje y cknagy ca cT. 1. n 2. oBor unaHa ca
TakBMM KITMjeHTMMa, o4 NoTeHumMjanHor ogpeneHor npodecnoHanHor UHBECTUTOPA OYXKHO je
Aa fobuje carnacHOCT Aa ce ca b1M NocTyna kao ca ogpeheHnm npodecmoHanHum
WMHBECTUTOPOM. VIHBECTULMOHO APYLUTBO MOXE Ty carnacHocT aa nobuje 6uno y suay
YOMLITEHOT YroBOpa MU carnacHocT MoXe 61TK gaTa 3a cBaky nojeguHayHy TpaHcakuujy.

MHBeCTMUMOHA gpyLiTBa MOry TpeTupaTun kao ogpeheHe npodecnoHanHe NHBECTUTOPE
cybjekte 13 Tpehnx gpxaBa yKONMKO Cy UCTOBETHU KaTeropujama cybjekata us ct. 3. n 4.
OBOr YnaHa.

MHBecTnumnoHa gpyLluTBa, Takone Mory ga Tpetupajy kao ogpeheHe npodecrmoHanHe
nHBecTMTOpE cybjekTe n3 Tpehux gpxasa, y cknagy ca cT. 5. u 6. oBor unaHa, noa UcTtmm
yCrioBMMa n Kputepujymmma Koju cy yTepheHun y cT. 5. n 6. oBor unaHa.

Komucuja nogsakoHckum aktom 6nunxe ypehyje:
1) nocTtynak npusHaBaka cTaTyca KnujeHTa us cT. 3. u 4. OBOr 4naHa;

2) noctynak gobujara n3puumTe carnacHocTu og noteHumjanHor ogpeheHor
npodecrnoHanHor nHBecTuTopa 13 cT. 5. n 6. oBOr unaHa.

Mpahewe ycknaheHocTn ca npaBunuma MTI-a nnm OTIM-a n ocTanMm 3aKOHCKUM
obaBe3sama

YnaH 195.

MHBecTuumnoHa ApyLuTea U opraHusaTopu TpxuwTa koju ynpasseajy MTI-om nnu OTI1-om
Cy AYXHU Ja:

1) ycTaHoBe 1 ogpkaBajy ecdmkacHe cucteme n noctynke penesaHTHe 3a MTI1 unu OTT, 3a
penoBHO npahene ycknaheHocTy CBOjUX YraHoBa Unu yyecHuka ca npasvnvuva MTIT nnu
oTr,

2) npaTe ncnocTaBIbEHE Hanore, ykiby4vyjyh onosmee Hanora v TpaHcakumje Koje BpLue
YrIaHOBM UMW YYECHULIM Y OKBUPY HUXOBMX CUCTEMA Kako B1 npenosHanm KpLuerwe Tux
npasuna, HenpasuIHe yCrnoBe TproBaka Uu NoHallaka Koja Mory yka3aTu Ha TproBare
U1 nokyLuaje TproBawa Ha OCHOBY WUHCajaepcke UHdopMaumje, MaHunynauujy nnu



noKyLlaje MaHunynauuje Ha TPXULWTY Kao 1 nopemehaje y cuctemy y Besm ca (OMHaHCKjCKUM
WHCTpPYMEHTOM, kopuctehu cpegcTea notpebHa ga 1o npahewe 6yae epukacHo;

3) ogmax obaseluTaBajy Komncujy o 3HavajH1uM crnydajeBuMa KpLlera hMX0BUX NpaBuna,
HenpaBUNHUM yCrnoBMMa TproBakba Uy noHallakwMma Koja Mory ykasaTu Ha TproBake nnm
NnoKyLlaje TproBaka Ha OCHOBY MHCajAepCcKuX MHopMaLmja, MaHUnynawumjy unm nokylaje
MaHunynauuje Ha TpXUWTY unn nopemehajyma y cuctemy y Be3un ca uHaHCujCKum
WHCTPYMEHTOM;

4) poctaBrbajy 6e3 HenoTpebHor ognaraka uHdopMaumje na Tavke 3) OBOr unaHa
APXaBHOM Tyxxunouy 1 06e36efhyjy My nyHy NOAPLUKY Yy UCTPaXXHUM pagtkama u
npouecyupary 3noynotpeba Ha TPXKULUTY Koje Cy ce gorogune y hnxoBmMm cucTeMmma unm
NPEKO HsUX.

Komucuja obasewtaBa ECMA-y n HagnexHe opraHe gpyrux gpxasa unaHuua o
nHdopmMaumjama 13 ctaea 1. Tad. 1) 1 2) oBor ynaHa.

Y Be3u ca NocTynameM Koje MOXe ykasaTu Ha NoHallame Koje je 3abpateHo Ha OCHOBY
€BPONCKUX nponuca kojuma ce ypehyjy Tpxxuwta (oHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa, HaanexHu
opraH Mopa fia ce yBepu [a TakBo NoHallaHe NnocToju Unn je NocTojano rnpe Hero wTo o
ToMe ob6aBeCcTu HaAeXHe opraHe Apyrux gpxxaea vnadvua n ECMA-y.

Komuncuja nogsakoHCKMM akToM Grivke ypehyje OKOnHOCTK ycnepn kojux HacTyna obaeesa
AaBarba nHdopmauuja n3 ctasa 1. Tau. 3) n4) nct. 2. n 3. oBor Ynaxa.

NMpuBpemeHa obycTaBa U UCKIby4yehe (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa U3 TproBaka Ha
MTM-y nnun OTN-y

YnaH 196.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MW OpraHu3aTop TpXuwTa koju ynpassrba MTT1-om unm OTT1-om
MOXe [a yBefe npuBpemeHy obyctaBy TproBaka (OUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTOM UIv Aa ra
NCKIbYYM U3 TProBaka, YKOSIMKO (PUHAHCUJCKN MHCTPYMEHT BULLE HE UCNyHaBa npasuna
MTT-a unn OTT1-a, ocum ako 6u Ta obycTaBa UM UCKIbyYeHE MOrfa Aa HaHece 3HaTHY
LITETY MHTEPECUMA NHBECTUTOPA UMW MPaBUNHOM (PYHKLIMOHUCAKY TPXULITA.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MK OpraHu3aTop TpXuwTta koju ynpasrba MTT1-om unu OTI-om,
KOju NpMBpEMEHO 0BYCTaBM UM UCKIbYYN U3 TproBarwa PUHAHCUJCKN MHCTPYMEHT, Takohe
npvBpemMeHo obycTaBrba TProBawe UIv UCKIbyYyje U3 TproBaka u3BeaeHe puHaHcujcke
WHCTPYMeEHTe 13 YnaHa 2. ctas 1. Tayka 19) noarad. (4)—(10) oBor 3akoHa, Koju ce ogHoce
Ha Taj PMHAHCUJCKN UHCTPYMEHT UMK Cy Ca UM NOBE3aHu, Kaga je To noTpebHo 3a
NoAapLLKY LurbeBmuMa npmspemMeHe obyctaBe Unm UCKIby4eHa OCHOBHOTI (hMHaHCUKjCKOr
WHCTpYMeEHTa. VIHBECTULMOHO APYLUTBO UM OpraHu3aTop TpXKuwTa Koju ynpassiba MTT1-om
unu OTIl-om o6jaBrbyje CBOjy 04NYKY O NPUBPEMEHO] 0OYCTaBU UIN UCKIbYYEeHY
PUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTa U3 Tproeaka 1 CBUX NoBe3aHUX n3BeaeHnX (UHaHCHjCKUX
NHCTpyMeHaTa, n obasewwTaBa Komucujy o TUm oanykama.

Y okonHocTMma 13 cT. 1. 1 2. osor 4rnaHa, Komucuja 3axtesa ga gpyra perynvcaHa
TpxuwTa, MTM-oBu, OTI-0BM 1 cMCTEMATCKN UHTEPHANMU3ATOPU KOjU CY Y HEHO]
HaONeXHOCTN N TPryjy NCTUM (PUHAHCU]CKUM UHCTPYMEHTOM UNWN N3Be4eHNM PUHAHCUjCKNM
WMHCTPYMEHTMMa 13 CTaBa 2. OBOr YnaHa, Takohe npuspemeHo obyctaBe TproBahe unm n3
TproBama UCKIby4de Taj PUHAHCK|CKN MHCTPYMEHT Unun n3seneHe ouHaHcujcke
WHCTPYMEHTE, aKo je npmBpemMeHa obycTaBa Unu UCKIbyvyere yBeaeHa 300r CyMmme Ha
3rioynotpeby Ha TPXWULWTY, NOHyAe 3a Npey3umare unu HeobjaBrbrBara NHCAjAEPCKNX
nHdopmaumja o nsgasaoly Unu pMHaHCKjCKOM MHCTPYMEHTY, 36or nospeae yn. 271-282.
OBOr 3aKOHa, OCMM aKo TakBO MPUBPEMEHO 00yCTaBIbarwe TProBawa U UCKIbyYere 13
TproBara MOXe 3Ha4ajHO HaLITEeTUTU MHTEepeCcMMa UHBECTUTOPA UMW NPaBUITHOM
dyHKUMOHMCaY TpxXUwTa. Komucnja oamax objaBrbyje TakBy O4fTyKy.



Komucuja o ognyum ns ctaea 2. osor YnaHa obasewwtasa ECMA-y n HagnexHe opraHe
apyrux gpxxaea Ynanuua. OBaj cTaB CTyna Ha cHary y TPEeHYTKy npucTtynawa Penybnuke EY.

Kaga og HagnexHor opraHa gpyre gpxxaee gobuvje obaselutene o TakBoj oanyun, Komncuja
3axTeBa ga perynucana Tpxuwrta, MTl-ou, OTIl1-0BM 1 cuctemaTckm MHTEpHanu3aTopm
KOjU CY Y H€HOj HAANEXHOCTU U TPryjy UCTUM (PUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTOM UIU U3BEAEHUM
bUHAHCHCKMM MHCTPYMEHTUMA 13 CTaBa 2. OBOT YnaHa, Takofe npuBpemeHo obycTtase
TproBakbe Unn n3 TproBaka UCKIbyde Taj PUHAHCUCKN MHCTPYMEHT Unn nsseneHe
bMHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE, ako je NpuBpemMeHa obycTaBa UK UCKIbyYere yBeaeHa 36or
CyMH-€ Ha 3roynoTpeby TpxuwTa, NOHYAE 3a Npey3vMane Unu HeobjaBrbnBama
npuBMNeroBaHNx MHopmawmja o nsgasaowy Mnm UHaHCNjCKOM NHCTPYMEHTY, 360r
nospege yn. 271— 282. oBOr 3akoHa, OCMM aKko TakBO NPUBPEMEHO OOyCTaBibake TProama
UIN UCKIbYYeH-e U3 TproBaka MoXe 3Ha4ajHO HaLITeTUTM MHTepecuMa UHBECTUTOpPA Unu
npasunHoM oyHKLUMOHMCakY TpxuwTa. OBaj cTaB cTyna Ha cHary y TPeHyTKY npucTynama
Penybnuke EY.

Komucuja o oBoj oanyum obasewtaa ECMA-y n gpyre HagnexHe opraHe, ykibyuyjyhu
o6jalwHbere YKOMNMKO je 04ny4eHo Aa ce 3a (PMHAHCUjCKM MHCTPYMEHT Unun nssegeHe
dbUHaHCHjCKe NHCTPYMEHTE He 0byCTaBu TproBarwe Unu 4a ce He UCKIbyye 13 Tproeawa, y
cknagy ca vnaHom 2. ctaB 1. Tadka 19) nograu. (4)—(10) oBor 3akoHa, koju ce 0gHOCE Ha Taj
(PMHAHCK|CKN MHCTPYMEHT UNK Cy Ca UM NOBE3aHM.

Mpunukom yknaawa obyctaBe TproBawa UHAHCWCKOT MHCTPYMEHTa UNn U3BeAeHUX
hUHaHCKjCKNX MHCTPYMeHaTa U3 cTaBa 2. OBOr YnaHa, npumemyjy ce Takohe cT. 2—6. oBor
YynaHa.

MocTynak o6aBelLTaBarka U3 OBOr YriaHa Takohe ce npumekrsyje 1 'y crnyyajy aa je oanyky o
npvBpeMeHoj 0byCcTaBn NN NCKIbyYery U3 TProBakwa (PUHAHCUJCKOT UHCTPYMEHTA Unn
n3BegeHux MHaHCHjCKMX MHCTPYMeHaTa 13 cTaBa 2. OBOr YflaHa, JOHEO HAAMNEeXHU opraH y
cknagy ca ynaHom 374. ctas 1. Tad. 13) 1 14) oBor 3akoHa. OBaj CTaB CTyna Ha cHary y
TPEeHyTKy npuctynawa Penybnuke EY.

Komucuja nogsakoHckum aktom 6nunxe ypehyje:

1) cnyyajeBe y kojuma noBe3aHOCT uamel)y n3segeHor UHAHCKJCKOr MHCTPYMEHTA U3 cTaBa
2. oBOr YnaHa, » n3BopHoOr oMHaHCUCKOT MHCTPYMEHTA, 3Ha4u [a je 3a u3BeaeHu
PUHAHCK]CKN NHCTPYMEHT Takohe noTpebHO 00ycTaBuUTN TProBakwe UIn ra UCKIbYYnTU U3
TproBawa, kako 6u ce noctTurao unrb obycrase UnNu UCKIby4era OCHOBHOI (PUHAHCKjCKOT
WNHCTPYMEHTA;

2) doopmy 1 BpeMeHCKM pacnopep obaselwuTerna 1 objaBa 13 OBOr YnaHa;

3) OKOMHOCTY KOje HaHOCe 3HaTHY LUTETY MHTEPECMMA MHBECTUTOPA W NPaBUTHOM
(bYHKLMOHMCakY TPXKMLLTA U3 OBOT YnaHa.

TpxuwTe pacta manux u cpegtux npeayseha (TpxuwTe pacta MCI)
UnaH 197.

Opranusatop MTT1-a moxe nogHeTn 3axTeB Komucuju 3a pernctposarwe MTI1-a kao
TpxuwTa pacta MCrll-a.

Komucuja moxe pernctposatn MTI kao TpxkmwTe pacta MCIl1-a ykonmko npumMmn 3axTeB n3
cTtaBa 1. OBOr YnaHa u yKoSIMKo ce yBepu Aa Cy YCroBM U3 cTaBa 3. OBOT YflaHa UCMYH-EHU Y
Be3n ca MTTT-om.

OpraHusatop MTT1-a nocnyje y cknagy ca edukacHUM npasunMMma, cucTemmma u
nocTynumnma, Koju ocurypasajy aa cy ucnykweHu cnegehu ycnosu:



1) Hajmare 50% mn3gasanaua Ymjy cy PUHaHCU]CKU MHCTPYMEHTU YKIbYYEHW Y TproBawe Ha
MTT1-y cy mana u cpeara npenyseha y speme peructpauuyje MTIM-a kao TpxuwTe pacTta
MCIT-a u y cBuM HapegHMM KaneH4apckuM rognHama;

2) ytBpheHu cy ogroeapajyhu kputepujymm 3a Nnpeo 1 garbe ykibyumBate (OUHAHCHjCKNX
WMHCTpyMeHaTa n3fasaoua y TproBame;

3) kKaga ce PUHAHCK|CKN MHCTPYMEHTU NPBU NYT YKIby4ye Yy TproBakwe, Ha pacronaramwy je
AO0BOSbHO MHAbOpMaLMja Koje he oMoryhmutu nHBeCcTUTOpMUMAa Aa JOHECY YTeMerbeHy oanyKy
O ynarawy Yy (pMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE; MHopMaLnje Cy AOCTYNHE UK Y perieBaHTHOM
AOKYMEHTY O YKIbyYery UK NPOCMNEKTY YKONMKO Ce NPUMEHsYjy 3aXTEBU O jaBHOj MOHYAN Y
BE3M C NPBUM YKIby4YereM PMHaHCUjCKOr MHCTpymMeHTa Ha MTT1 3 oBor 3akoHa;

4) nzpgaeanaw, Unv HeKo Apyro nuue y heroso ume obesbehyje ogrosapajyhe pegosHo
oMHaHCKCKO M3BELUTaBake, Kao LTO CYy peBUAMPaHN rognLLbN N3BeLUTaju;

5) nsgaBaoum Ha TPXULLUTY, Nuua koja 06aBrbajy Ay»KHOCTU pykoBoAmoLa 1 ca hrmMa 6rmcko
noBe3aHa Nnvua UcnyHasajy ycrioBe nNponncaHe OBMM 3aKOHOM;

6) nponncaHe nHopMaLmje Koje ce OAHOCE Ha u3gaBaoLe Ha TPXULUTY YyBajy ce u
CTaBISbajy Ha pacrnornarakbe jaBHOCTH;

7) nocToje edmKkacHM CUCTEMMU N KOHTPOIIE 3a CrpeYyaBake N OTKpMBawe 3noynotpeda Ha
TPXULWTY y cknagy ca ogpenbama oBOr 3aKkoHa.

KpuTtepujymm 13 ctasa 3. OBOr YnaHa He cnpedaBajy UHBECTULMOHO APYLUTBO Unn
opraHusaTopa TpXuLTa Koju ynpasrbajy MTI1-om ga yBeny nogaTHe ycroBe.

Komucuja moxe nsbpucatum ns permcrtpa MTT1-oBa kao TpxuwTe pacta MCIl1-a y jeqHom of
cnepehux cny4yajeBa:

1) MHBECTULMOHO OPYLUTBO UMK OpraHM3aTopa TPXKWLLTA KOoju ynpaBrba TPXULITEM KOju Cy
noaHenu 3axTeB 3a Gpucare N3 perncTpa;

2) y cniyyajy Heucnyhera ycnosa koju ce ogHoce Ha MTT1-oBe 13 ctaBa 3. oBor unaHa.

Komucuja y Hajkpahem poky obasewTtaBa ECMA-y o cBakoM ynucy y permcrap kao u
UckIbydery u3 peructpa MTrl1-a kao TpxkuwTta pacta MCl1-a.

Kaga je pyHaHCUjCKM MHCTPYMEHT M3gaBaoLa yKIbyYeH Y TproBakse Ha jeAHOM TPXULUTY
pacta MCI1-a, TUM PMHaHCKjCKMM MHCTPYMEHTOM Ce MOXe TProBaTu 1 Ha APpYruM
TPxuwTMma pacta MCl1-a camo ako je nsgasanay MHGPOPMUCAH U HUje ce ToMme
yCNpoTUBMO.

MehyTtum, y oBOM cnyyajy nsgasanaw, HeMa HUKakBux obasesa y norneay KopnopaTtueBHOr
yrnpaBrbakba Unv NoYeTHOr, KOHTUHYMPAHOT Nnn noBpemeHor obenogammBarwba Ha TUM
Apyrum Tpxuwtma pacrta MCrl-a.

Cno6opa npyxata MHBECTULMOHUX yCIyra U BplieHa MHBECTULIMOHUX aKTUBHOCTHU
MHBECTMLIMOHUX ApYLUTaBa U KPeAUTHUX MHCTUTYLMja KOjuMa cy A03BONY Aanvu U Hag
KOjuMa Haa3op Bplue HaANeXHU opraHu Apyre ApXase YnaHuue y cknagy ca
nponucuma EY’

*Cnyx6enu rnacHuk PC, 6poj 109/2025

YnaH 198.

MHBecTnuMoHa gpyLuTBa KojuMa Cy 403BOMY Aanuv U Hag Kojuma Hag30p BpLUe HaaIeXHU
opraHu apyre gpxase YnaHuue y cknagy ca nponvcuma EY o Tpxuwtuma prHaHCcujckmux
WHCTpYMEeHaTa U KpeguTHe MHCTUTYUMje ¥ cknagy ca nponncuma EY o npuctyny genatHocTu
KpeauTHUX MHCTUTYLUMja N NpyaeHLMjanHoOM Haa30py KpeauTHUX MHCTUTYUKja, Mory



cnobogHo Aa npyXajy MHBECTULMOHE ycnyre n/unu aa obasrbajy MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU
n gogatHe ycnyre Ha Teputopuju Penybnuvke, nof ycrnoBom fia H1xoBa [o3Boria npeasuha
Te ycriyre u akTUBHOCTM, @ Kag Cy Y NUTarwy KpeauTHe UHCTUTYuMje — U No4 yCrnoBuma Koju
Cy NponucaHn 3aKoHOM KojuM ce ypehyjy kpeauTHe uHctutyumje y Penybnuumn. JogatHe
ycnyre ce Mory npyxartu caMmo 3ajejHO ca MHBECTULMOHUM ycrnyrama u/unu akTMBHoOCTUMA.

WHBecTuumnoHa ApywiTea U KpeauTHe MHCTUTYUMje 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa mory noyetu aa
npy><ajy MHBECTMLMOHE yCryre n aktmBHocTn y Penybnnun, kaga Komncuja og vmxosor
MaTUYHOT HaANEXHOr OpraHa 03Ha4YeHOor Kao KOHTaKT Tayky y cknagy ca nponucuma EY koju
ypehyjy TpxuwTa douHaHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa fobuje nogaTke us cT. 4. n 5. oBOr unaxa.
Komucuja objaerbyje Te nogatke kaga ux npumn. Komucuja je gy>kHa ga oBe nogatke Koju ce
OQHOCE Ha KpeauTHY MHCTUTYUNjy 6e3 ognaranwa npocnean HapogHoj 6aHum Cpbuje.

CBako MHBECTULMOHO APYLUTBO KOjeM je 403BOoNy 3a pag gana Komucuja n Hag Kojum BpLun
Haa30p y Cknagy ca OBMM 3aKOHOM W KpeAuTHa MHCTUTYLMja Koja je Ao3sony gobuna 'y
cknagy ca 3akoHOM KojuMm ce ypehyjy KpeauTHe MHCTUTYyumje, Mory crioboaHo Aaa npyxajy
WHBECTULMOHE ycrnyre u/unm ob6asrbajy MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, Kao 1 JofaTHe ycnyre,
Ha TepuTOpmjn Apyre ApXase uYnaHuue, Nof YCrnoBoM Aa wunxosa Ao3sona npeasuha te
ycnyre n aktTuBHocTu. [logaTHe ycnyre ce MOry npyxaTu camo 3aje4HO ca UHBECTULIMOHUM
ycnyrama n/unm aktuBHoCTUMA.

CBako MHBECTMLMOHO APYLUTBO KOje MO NpBY NyT HaMepaBa Aa npyxa ycnyre nnm
aKTMBHOCTU Ha TEPUTOPUjM Opyre ApXaBe YnaHuue, Unm Koje Hamepasa Aa NPOMeHN naneTy
ycnyra unm akTMBHOCTM Koje Tako npya ogHOCHO o6aBrba, Tpeba Komucujy na obasectn o
cnepehem:

1) 0 Ha3uBy ApXKaBe YnaHuLe y Kojoj HaMmepasa aa nocnyje;

2) NOCNOBHOM MnaHy, y KoMe cy nocebHO HazHavyeHe OHe MHBECTUMLMOHE ycryre n/mnm
aKTMBHOCTW M floAaTHE ycnyre Koje Hamepasa [a npyxa Ha TepuTtopuju Te ApXxaBe YnaHuue
“ Aa N1 HaMmepaga [a TO YMHU NOCPeACTBOM Be3aHWX 3acTyMnHMKa ca CeauwwTeM y
Penybnuun. Kaga nHeecTMunoHo ApyLwTBO HaMepasa a KOpUCTU Be3aHe 3acTyrnHuKe,
AyxHo je na Komucunjy obaBect 0 MOEHTUTETY TUX BE3aHMX 3aCTynHMKa.

Komucuja cee nHdopmaumje, ykbyuyjyh uMeHa BesaHux 3acTyrnHuKa Koje MHBECTULMOHO
APYLITBO HaMepaBa [a KOPUCTU 3a Mpyxake UHBECTULIMOHMX YCyra U akTUBHOCTM Y TOj
ApXXaBun YnaHuum, y poKky of MeceL AaHa of HUXOBOr npujema, npocnehnyje HaanexHom
opraHy Agpxase YnaHuvue gomahvHa ogpeheHor Kao KOHTaKT Tayka y cknagy ca nponvcvmma
EY o TpxuwTMa PUHAHCUjCKNX UHCTPYMeHaTa. VIHBeCTULUWOHO ApYLUTBO Taga Moxe
noyeTn Aa npyxa ogarosapajyhe nHBeCTULMOHE yCryre 1 akTUBHOCTU Y ApXXaBW YraHnum
AomahuHy.

Y cny4ajy npoMeHe 6uno Kojux nogaraka JOCTaBrbEHUX y CKnagy ca OBUM YraHOM,
WMHBECTMLMOHO ApywTBO KOMUCKj1 AocTaBba nMcaHo obaBeluTerne 0 TOj U3MEHM HajMahe
MeceL, AaHa npe weHor cnposohena. Komucuja o Toj nameHun obaselutaBa HaanexH oprax
Ap>xaBe ynaHuue gomahuHa.

CBaka KpeguTHa MHCTUTYLMja KOja HamepaBa Aa npyXa MHBECTULMOHE YCryre N akTUBHOCTU
Kao 1 godaTHe ycryre y cknagy ca cTaBoMm 3. OBOr YnaHa nocpeacTBOM BE3aHUX
3acTynHuka obasewTaBa Komucujy n HapogHy 6aHky Cpbuje 0 uMeHnma Tux Be3aHux
3acTynHuKka.

AKo KpeauTHa MHCTUTYUMja HaMmepaBa Aa KOPUCTU Be3aHe 3acTyrnHUKe ca ceguwlTem y
Penybnuun, Ha Teputopuju apxase YnaHuue Yy Kojoj Hamepasa Aa npyxa ycnyre, Komucuja
y POKy 04, MeceL, AaHa of npujema cBux nHopmaumja, obaselutaBa HaanexHu oprax
ApXaBse 4naHuvue foMahuHa Koja je ogpefeHa Kao KOHTaKT Tayka y ckrnagy ca npornvcvuma
EY o TpxuwTMMa hnHAHCKCKUX MHCTPYMEHaTa, O MMEeHMMa Be3aHuX 3acTyNHUKa Koje
KpeauTHa UHCTUTYUMja HamepaBsa [a KOPUCTY 3a Npyxare ycriyra y Toj ApXaBu YnaHuum.



MHBecTuumnoHa ApyLiTea 1 opraHMsaTopu TpxuwTa koju ynpasreajy MTI1-om nnu OTI1-om,
13 Apyrux gpxasa uvnaHvua, mory 6e3 gogaTHMX 3aKOHCKMX MU aaMUHUCTPATUBHUX
3axTeBa ycnoctaBuTu ogroeapajyhe apanxmaHe y Penybnvun, kako 6m ygarbeHnm
KOpMCHMLMMA, YNaHOBMMa Ui YYeCHULUMA ca CeAuLTEM Y HBUXOBUM ApXaBama
YynaHvuama oMorynunm npucTyn n TproBakwe Ha TUM TPXULWTUMA.

WHBecTuumnoHa apyLuTea v opraHusaTopu TpxuwTa koju yrnpaesreajy MTI1-om nnu OTIM-om y
Peny6nuun, mory 6e3 goaatHUX 3aKOHCKUX N agMUHUCTPATUBHUX 3axTeBa YCrNoCTaBUTH
ogroeapajyhe apaHxmaHe y ApyryuMm Apxasama unaHuuama, kako v yaarbeHum
KOpPUCHMLUMMAa, YNaHoBMMa Unn yYecHUUMMa ca ceguwiteMm y Penybnuum omoryhunum
NPUCTYN 1 TProBakwe Ha TUM TPXULLTUMA.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MK OpraHn3aTop TpXuwTa koju ynpaesbajy MTI1-om nnu OTl1-om
obaBewTaBajy Komucujy o apaHxmaHnma y gpyrum gpxxaeama dnaHuuama, koje Komucuja y
pOKy of, MeceL, AaHa AoCTaBba HaAIeXXHOM opraHy Apxase ynaHuue y kojoj MTTT nnun OTT1
HamepaBa fa npyxa Te apaHXmaHe.

Komucuja, Ha 3axTeB HagnexHor opraHa MatudHe gpxxase ynanuue MTl-a, n 6e3
oanarawa, JoCTaBfba UMEHa yaarbeHMX YnaHoBa unun yyecHuka Ha MTT1-y, ca ceguwitem y
TOj ApXKaBW YnaHnum.

OcHuBaHe orpaHka
UnaH 199.

CBako MHBECTMLMOHO APYLUTBO KOME je HaANeXHW opraH Apyre ApXxase ynaHuue 4ao
003BONY 3a pag 1 Hag Kojum BpLUM HaJ30p, Y cknagy ca nponvcuma EY o Tpxuwtuma
bUHaHCHCKNX MHCTPYMEHaTa, MOXe Aa npyxa MHBECTULUMOHe ycnyre n/vnu ga obasrba
WHBECTULMOHE aKTUBHOCTU M JoAaTHe ycrnyre Ha Teputopuju Penybnuvke y cknagy ca
nponucuma EY o TpxkuwtMma prHaHCHjCKnX MHCTpyMeHaTa u nponncuma EY o npuctyny
OenaTtHOCTU KpeaAUTHUX UHCTUTYUMja U NPYAEHLNjanHOM Haa30py KpeauTHUX MHCTUTYLMja 1
WMHBECTMLMOHUX ApyLUTaBa, Ha OCHOBY NpaBa O NOCIOBHOM HacTakwusamwy, 6uno
OCHMBaHEM OrpaHka 6uno nocpeacTBOM BE3aHOr 3aCTynHMKa OCHoBaHor y Penybnuuu, noa
YCNOBOM [a HUX0Ba 403BOS1a KOjY j€ UHBECTULMOHO APYLUTBO UMK KpeauTHa MHCTUTYUMja
aobuna y MaTU4HOj ApXaBu YnaHuum npeasuha te ycnyre n aktuBHocTu. [logatHe ycnyre
ce MOry npyxaTtu caMmo 3ajeHO Ca MHBECTULMOHUM yCrnyrama u/unu akTMBHOCTMMA.

CBaka KpeguTHa MHCTUTYUMja Koja je Ao3sosny gobwuna y cknagy ca nponvcuma EY o
NpucTyny AenaTHOCTU KpeOUTHUX NHCTUTYLUMja u NpyaeHumnjanHoM Haa3opy KpeauTHUX
WMHCTUTYUMja MOXe [a npy>Xa UHBECTULMOHE ycryre u/unu ga obasrba UHBECTULMOHE
aKTMBHOCTU 1 godaTtHe ycnyre Ha TepuTtopumjun Penybnuke y cknagy ca nponvcuma EY o
TPXULWITUMA (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa 1 nponvcuma EY o npuctyny genatHoCTU
KPeAUTHUX MHCTUTYLUMja 1 NpyaeHuunjariHoM Hag3opy KpeauTHUX MHCTUTYUuja, Ha OCHOBY
npasa O NOCNOBHOM HacTawMBaky, 61NO OCHMBaKEM orpaHka 6uno NnocpeacTBoOM Be3aHOr
3acTyrnHuKa ocHosaHor y Penybnuun, nog ycnosoM Aa Ao3Bosa Kojy je KpeautHa
WMHCTUTYUMja gobuna y MaTu4Hoj ApXXaBu YnaHvum npegsuna Te ycnyre n akTMBHOCTU U NOA
yCcnoermMa nponnucaHnm 3akoOHOM Kojum ce ypelyjy KpeauTHe nHeTutyumje y Penybnuvum.
HopnaTtHe ycnyre ce Mory npyxxaTu camo 3ajeqHO ca UHBECTULMOHUM ycnyrama u/mnm
aKTMBHOCTUMA.

CBako MHBECTMLMOHO APYLUTBO KOME je A03BONY 3a paj Aana Komucuja n Hag Kojum BpLIn
Haa30p y cknaay ca OBMM 3aKOHOM, MOXe CrioboAHO Aa npyxa UHBECTULIMOHE ycnyre u/unm
obaBrba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, Kao U AoJaTHe ycnyre, Ha TepuTopuju gpyre Apxase
YynaHvle y cknagy ca oBMM 3aKOHOM Kao M 3aKOHOM O KPEAUTHUM MHCTUTYLMjama, Ha
OCHOBY Nnpasa O NOCMNOBHOM HacTakwMBawy, 61No ocHMBaKkeM orpaHka, buno nocpeacTsom
Be3aHOr 3acTynHuka ocHoBaHor BaH Peny6nvke, noa ycnosom Aa Ao3Bona 3a paj gaTa
WHBECTULMOHOM APYLUTBY UMW KPEOUTHO] MHCTUTYUMjK y Penybnvumn npeasuha Te ycnyre un



aKkTMBHOCT. [logaTHe ycnyre ce Mory npyxxaTtu camo 3ajeHO ca UHBECTULIMOHUM yCrnyrama
n/vnun akTUBHOCTMMA.

CBaka kpeauTHa MHCTUTYUMja Koja je gobuna Jo3BONYy y CKagy ca 3akoHOM KOjuM ce
ypehyjy KpeauTHe nHctutyumje y Penybnmum moxe cnobogHo ga npya MHBECTULMOHE
ycnyre n/unu obaerba MHBECTULMOHE akTUBHOCTM, Kao U AOAATHE yCryre, Ha Teputopuju
Apyre apXxaee YnaHuvue, Ha OCHOBY MpaBa O MOC/IOBHOM HacTakMBaky, 610 OCHMBaHKEM
orpaHka, 6uno NnocpeacTBOM Be3aHOr 3acTynHUKa ocHoBaHor BaH Penybnvike, noa ycrioBom
[a 0o3Boria 3a paj Kojy je KkpeguTHa MHCTUTyuunja gobuna npegsuha Te ycnyre m
aKTMBHOCTU M Noj ycnoBoM Aa je npubasrbeHa noTpebHa Ao3Bona y ckrnagy ca 3akoHOM
Kojum ce ypehyjy kpeauTHe nHctutyumje y Penybnuuu. [logatHe ycnyre ce Mory npyxartm
caMo 3ajeHO Ca MHBECTULMOHMM ycriyrama u/unm akTMBHoCTUMa.

CBako MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje Xenun Aa OCHyje orpaHak Ha TepuTopuju apyre opxase
YynaHvue unu a nocriyje NocpeacTBOM Be3aHWX 3aCTyrnHMKa OCHOBaHWUX Y APYroj ApXasu
YraHnuUM y Kojoj H1je OCHOBaO orpaHak, Oy>HO je Aa npBo o Tome obaBectn Komucujy n aa
joj moctasu cnegehe nHdopmauuje:

1) Me gpxaBe YnaHuLe Ha Ynjoj TEPUTOPUjU HaMepaBa da OCHYyje orpaHak unu gpxase
YynaHuLe Yy KOjoj He OCHMBA OrpaHak, anv Hamepasa Aa KOPUCTU Be3aHe 3acTynHUKe ca
ceauwiTem y TOj ApXKaBu YnaHuuy;

2) NOCOBHU NfiaH Koju, M3Meny ocTanor, HaBOAN NHBECTULIMOHE yCnyre U/unm akTMBHOCTU U
popaTHe ycnyre koje he HyauTw;

3) opraHu3aLmMoHy CTPYKTYpY OrpaHka, kaj je OCHOBaH, M HasHaky Aa N orpaHak Hamepasa
[a KOpUCTM Be3aHe 3acTyMNHMKE 1N Ha3nB BE3aHWX 3aCTYMHUKA;

4) pa N Hamepaea ga KOPUCTK Be3aHe 3acTyMHUKE Y APXKaBW YNaHNLN Y KOjOj
WMHBECTMLMOHO APYLUTBO HE OCHMBA OrpaHak, onvc HamepasaHe ynotpebe Be3aHor
3aCTynHUKa UKW Be3aHNX 3acTyMHMKA U OpraHM3aumnoHy CTPYKTYpPY, YKIby4yjyhn 3axTese 3a
n3BeLLTaBake 1 HaBoheHwe MecTa Koje 3aCTYMHUK UK 3acTyNHULM UMajy Y KOpriopaTUBHO]
CTPYKTYPU MHBECTULMOHOr APYLUTBA;

5) agpecy y opxasu unannum gomahmHy Ha Kojoj ce Mory JobuTn AOKYMEHTa;
6) MMeHa n1ua OAroBOPHUX 3a yNpaBrbake OrPaHKoM UIM Be3aHWM 3aCTYMNMHUKOM.

Kaga vHBECTULMOHO APYLITBO KOPUCTM BE3AHOT 3aCTyMHMKA OCHOBAHOT Y APXaBy YnaHuum
n3BaH Penybnuke, TakaB Be3aHu 3aCTyMHUK NOCTaje Aeo orpaHka, ako je orpaHak OCHOBaH,
'y CBAKOM Cry4ajy Ha Hera ce npumetsyjy oapeate oBor 3akoHa O orpaHuumMa.

Ocum ako Komucunja Hema pasrnora ga CyMmka y NpUKNnagHoCcT aaMUHUCTPaTUBHE CTPYKType
UNu prHaHCKjCKOr NonoXxaja MHBECTULMOHOT ApYyLWTBa, y3numajyhu y 063up pasmarpaHe
aKTUBHOCTW, OHa Y POKY Of1 TpWU Mecela o npujeMa cBux nHdopmMaumja, Te nogaTke
AoCTaBrba HaaAneXxHoM opraHy Apxase YnaHuue gomahuHa Koju je ogpefeH kao KOHTaKT
Tayka y ckrnagy ca nponucuma EY o Tpxuwtuma pmHaHCHjCKUX MHCTpYMeHaTta 1 0 Tome
obaBelUTaBa UHBECTULIMOHO APYLUTBO.

Mopen nogaTaka n3 ctaea 5. oBor yYnaHa, Komucuja HagnexxHom opraHy apxase unaHuue
AomMahuHa gocTasrba NojeAUHOCTM O akpeaMTOBaHOM CUCTEMY 3alUTUTE MHBECTUTOPA Ynjm
j€ YnaH MHBECTULMOHO OPYLUTBO Y CKrady ca OBMM 3aKOHOM. Y Cryyajy NnpomMeHe y
nojeauHocTnma, Komucuja obaBeluTaBa HagnexHe opraHe gpxase ynaHuue gomahuHa Ha
oarosapajyhun HaumH.

Ako Komucuja ogbuje ga npyxu nHgopmalmje HagnexxHoM opraHy apXKase YnaHuvue
AomahuHa, oHa MHBECTMLUMOHOM APYLUTBY Aaje CBOoje pasrore 3a oabuvjarke y poky og Tpu
MeceLa of npujema CBUx nogartaka.



Mo npujemy obaBeLLTeHa Of HALMEXHOr OpraHa apXxase yYnanuue gomahmHa unu, ako
Komucuja Huje npymuna TakBo obaBeluTelwe 04 HagneXxHor opraHa, HajkacHuje aBa meceua
of [aHa npeHoca nogaTaka of ctpaHe Komucuje, orpaHak ce MoXe OCHOBaTU U 3arnoyeTu C
pagom.

Kapga Komucuja npummn obaBeluterne o HaanexHor opraHa MaTuyHe ApXXaee vnaHuue
WHBECTULMOHOT APYLUTBA UMK KpeauTHE MHCTUTYLUMje KOja XXenu ga npyxa ycnyre y
Penybnuun Ha ocHOBY npaBa NOCMOBHOI HacTakwMBaka Yy Cknagy ca ctTaBoM 1. oBor unaHa,
OHa Warbe obaBelUTeHe HaAMNEeXHOM OpraHy MaTU4He ApXXaBe YraHuue HajkacHuje y poky
o4 ABa Meceua oA faHa npeHoca obaBellTera O CTpaHe HaAnexXHor opraHa MaTuyHe
apxaee vnaHuue. Ykonuko Komucunja He nowarse TakBo obaBellTene y npeasuheHoM poky,
orpaHak ce MOXXe OCHOBaTM 1 3anoyeTu C pagoM.

CBaka KpefouTHa MHCTUTYLMja KOja Xenu Aa KOPMUCTU BE3aHOT 3aCTyMHUKA OCHOBAHOT y
ApXXaBu YnaHmum n3saH Peny6nuvke kako 6u npyxana nHBecTuLUmnoHe ycnyre n/mnm
oGaBrbana akTMBHOCTWU, OAHOCHO A0AAaTHE aKTMBHOCTW y CKNady ca OBUM 3aKOHOM,
obasewTaBa Komucnjy n HapogHy 6anky Cpbuje n goctaerba nm nogaTtke us ctaea 5. oBor
YynaHa.

Ocum ako Komucuja Hema pasnora a Cymba y afekBaTHOCT aAMUHUCTPATUBHE CTPYKType
U prHaHcuKjcKor nonoxaja KpeanTHe UHCTUTYUMje, OHa y POKy OfL TpU MeceLla o, npujema
CBUX MHOpMaLMja, Te nogaTke AOCTaBrba HaAIeXXHOM OpraHy ApXxase YnaHuue goMmahuHa
Koju je ogpeheH kao KOHTaKT Tayka y ckrnagy ca nponmcuma EY o TpxuwtMma domHaHCKHjCKnX
MHCTpyMeHaTa 1 ToMe obaBeluTaBa KpeguTHY MHCTUTYLMjy Ha ogroBapajyhv HaumH.

Ako Komucuja ogbuje ga npyxu nHdopmalmje HaanexHom opraHy apxase urnaHuue
AomahuHa, OHa KpeauTHOj MHCTUTYUMjM aje CBOoje pasnore 3a ogdvjame y poKy o4 Tpu
Meceua oA AaHa npujema cBux nogaraka.

Mo npujemy obaBelLTEHA O HAAMEXHOr OpraHa Apkaee YnaHuiue goMmahmHa unm, ako
Komucuja Huje npumuna TakBo obaBeluTerwe 04 HaANeXHOr opraHa, HajkacHuje ABa meceua
o[ [aHa npeHoca nogaTtaka of ctpaHe Komucuje, Be3aHu 3acTyrnHUK MOXe 3anoyeTn ¢
pagom. Ha Tor Be3aHor 3acTynHuKka npumMmemsyjy ce ogpeabe oBor 3akoHa Koje ce 0aHOCe Ha
orpaHke.

OprosopHocT je Komucuje ga o6e3beau ga cy ycnyre Koje orpaHak npyxa Ha Teputopujm
PenyGnuke y cknagy ca obasesama ytBpheHum y un. 177, 179, 180, 182, 186. n 187. n un.
233-239. oBor 3akoHa kao 1 Mepa YCBOjeHNX Ha OCHOBY HuX y Penybnuvum.

Komucuja nma npaeo ga npevcnuta/koHTponuvile ypehere orpaHka n ga 3axtea npoMeHe
KOje Cy Hy)XHe Kako Bu HaanexHu opraH morao ga cnposege ogpeabe un. 177, 179, 180,
182, 186. n 187. n un. 233-239. oBor 3akoHa 1 Mepe YCBOjeHe Ha OCHOBY HUX Y
PenyGnuuun, y Beaun ca ycriyrama u/unvm akTMBHOCTUMA Koje orpaHak npyxay Penybnuum.

Kapa nHBecTMUMOHO ApYLUTBO KOje MMa A03BONYy usaaty y ApYroj ApXasu YnaHuum, ocHyje
orpaHak y Penybnuum, HagnexHu opraH MaTtuyHe gpxase YnaHuue MHBECTULMOHOT
ApywTBa MOXe, Y BpLUeky CBOjux oBrnalwhera n HakoH obaseluTaBarwa Komucuje, Ha nuuy
MecTa BPLUMTU HENnocpeaHn Haa3op Y TOM OrpaHky.

Y cnyyajy npomMeHe y nogauvma JOCTaBrbeHUX Yy CKNagy ca CTaBoM 5. OBOr YraHa,
WMHBECTMLMOHO ApywTBo KOMUCKj1 AoCTaBba nucaHo obaBeluTerne 0 TOj USMEHU HajMane
MeceL AaHa npe weHor cnposoferwa. Komucuja o T0j ameHn obaBeluTaBa HaanexHu oprax
MaTU4YHe pXKaBe YnaHuue.

MpucTyn perynucaHum TpXxuwTUMa

Ynan 200.



MHBecTMUMOHa ApylITBa U3 APYrMX Ap)KaBa YnaHuua koja cy oenawheHa 3a usBpLiaBake
Harnora KnvjeHaTta unu ga Tpryjy 3a COMNcTBEHU payvyH, MMajy NpaBo Aa NOCTaHy YnaH unv aa
npucTyne perynncaHnm TpXMLITUMa OCHoBaHUM y Peny6nuvum Ha jegaH og cnegehux
HauumHa:

1) HenocpeaHo, OCHMBaHkeM orpaHka y Penybnuvuu;

2) noctajyhu yaarbeHu 4naHoBMu peryrnmcaHor TpXKuwTa Unu Herosom NpucTyny Ha garbuHy
6e3 ocHuBana orpaHaka y Penybnuumn, nog ycnosom ga nocTynum U CUCTEMU TproBama
peneBaHTHOr TPXULLTA He 3axXTeBajy (PU3NYKO NPUCYCTBO 3a 3aKibyyere TpaHcakumje Ha
TPXULUTY.

MuBecTnumnoHa gpywtea ns Penybnuke koja nmajy 4o3BOMy 3a U3BpLUaBake Hanora
KnujeHaTta unu ga Tpryjy 3a CONCTBEHU padyH, UMajy NpaBo Aa NocTaHy YnaH unn aa
npucTyne perynucaHum TpXuwTuma ocHoBaHUM BaH Penybnvke Ha jegaH oa cnegehux
HaynHa:

1) HenocpeaHo, OCHMBAHEM OrpaHKa y ApYroj 3eMrbu;

2) noctajyhu ygareHu YnaHoBu perynucaHor TpXKMLLITa U HeroBOM NpUCTYNy Ha AarbuHy
6e3 ocHMBaHa orpaHaka y Toj 3eMrbW, Nof YCroBOM Aa NocTynuM U CUCTEMU TproBatkba
perneBaHTHOr TPXULLTA He 3axTeBajy M3NYKO NPUCYCTBO 3a 3aKiby4Yerse TpaHcakLumje Ha
TPXULTY.

Mpuctyn CCP-y, cuctemMmma KNUpUHra u cangupasa v npaBo bupamwal/ogpefjuBama
cuctema cangupama

Ynan 201.

MHBecTMUMOHa ApyLITBa U3 APYrMX Ap)KaBa YnaHuua MMajy NpaBo NOCPEAHOr U
HenocpeaHor npuctyna CCP-y u cuctemmnma KnvpuHra v cangupassa y Penyonuum, y cepxe
3aKrbyyMBaHa UNN opraHnsaumvje 3akrbyumBara TpaHcakumja UHaHCHCKUM
WNHCTPYMEHTUMA.

3a nocpegHu n HenocpeaHn NPUCTYN TUX MHBECTULMOHMX ApYyLUTaBa OBUM CUCTEMMMA BaXe
NCTU HEAUCKPUMNHATOPHW, TPAHCNAPEHTHU N 0BjEKTUBHU KpUTEPUjYMU, KOjU CE NPUMjEHYjY
W Ha foKariHe YsiaHoBe UK YYeCHUKe.

YnoTtpeba O0BUX cUCTEMA HUje OrpaHnYeHa Ha KIMPUHE U cangupakse TpaHcakumja
PUHAHCUCKMM MHCTPYMEHTUMA N3BPLLUEHMM Ha MeCTy Tproeawa y Penybnuvuu.

PerynncaHa TpxuwTa ocTaBSbajy NnpaBo CBUM CBOjUM YflaHOBUMA UK ydecHULMMa ga
n3abepy cuctem 3a cangupare TpaHcakumja PUHaAHCKjCKUM MHCTPYMEHTMMA Koje Cy
N3BpLLEHE Ha TOM perynmcaHom TPXKULWTY, nog, cnegehum ycnoesmma:

1) noctoje Bese 1 gorosopu 3Mehy nsabpaHor cuctema cangupara u gpyror cuctema, Koju
cy noTpebHn 3a obesbehunBare eprkacHOr 1 EKOHOMUYHOT cangupakba TpaHcakuumje y
nuTamy;

2) Komucuja je carnacHa ga cy TeXHUYKU YCIoBM 3a cangupare TpaHcakumja 3akiby4eHnx
Ha perynucaHoM TPXULITY NMyTEM HEKOr APYror cuctemMa cangupamna, a He oHor ogpeheHor
o[, CTpaHe perynucaHor TpXxuwiTa, Takeu ga omoryhaeajy HecmeTaHo 1 ypeaHo
YHKLMOHMCaHe (PUHAHCUCKUX TPXMLUTA.

OBa npoueHa Komucuje He OBOAM Y NUTaHE HAOMEXHOCTU HauMoHarnHe LeHTpanHe 6aHke
Kao Haa30pHOr opraHa cuctema canguparsa unm gpyrux Hag3opHUX opraHa Koju nmajy
HaOMeXHOCTU Y BE3K ca TUM CUCTEMUMA.

Komucuja yauma y 063up Haasop/koHTpony Koju cy Beh obaBune Te MHCTUTyumje Kako 6u
nsberne HenoTpebHo Aynnupare/NnoHaBbake KOHTPOne.



MuBecTuumnoHa gpywitea n3 Penybnuvke nmajy npaBo nocpeaHor 1 HenocpeaHor npucryna
CCP-y, cucteMmnma KnupuHra n cangupama y pyroj 3eMrbu y CBpxe 3akibyymBaksa unim
opraHusaumje 3akiby4ymBata TpaHcakumja UHAHCU]CKUM MHCTPYMEHTUMA.

Oppen6e o CCP-y, cuctemmnma KnupuHra n cangumpasa y Beam ca MTI-oBuma
Unan 202.

MHBeCTMUMOHA ApyLUTBa U OpraHu3aTopu TpXxuwTa Koju ynpasrbajy MTI1-om mory ga
cknone oarosapajyhe gorosope ca CCP-0M UM CUCTEMOM KIMpUHIra U CUCTEMOM
cangupana gpyre gp)xase ynaHuvue y unrby obesbefuBara knvpuHra n/vnu cangupama
HEKMX UK CBMX TpaHCaKumja Koje Y OKBUPY HMXOBUX CUCTEMA 3aKIbyyyjy YnaHOBU UNn
y4yecHuuMm.

Komucuja ce He moxe npoTuenth kopuwhewy CCP-a, knnpuHLwkux kyha n/vnmn cuctema 3a
canguvpame y ApYroj ApXXaBu YnaHuum ocMM Kaga je TO HeONXo4HOo Kako 6u ce omoryhuno

ypeaHo gyHkunoHncawe Tor MTI1-a n yanmajyhu y 063up ycnoBe 3a cucteme cangupara
13 ynaHa 201. ctaB 4. oBOr 3aKoHa.

[a 6u ce nsberna HenotpebHa oBOCTpYyKa kOHTporna, Komucuja yauma y 063up KOHTpony 1
Ha430p Hafg CMCTEMMMA KNMPUHra 1 canguparba koje Beh BpLue HaumoHanHe LeHTpanHe
GaHKe Kao HaA30pHM OpraHM CUCTEMA KITMPUHIra 1 canaupana, 04HOCHO HaZ30p Koju BpLue
APYr1 HaA30PHM OPraHun y Ymnjoj Cy HaAIeXHOCTM OBM CUCTEMM.

Mpyxawe NHBECTULIMOHUX YCIyra U akTMUBHOCTU Ha TepuTopuju Penybnuke u ca
€NneMeHTOM MHOCTPaHOCTU

Ynan 203.

Jlnue koje npyxa MHBECTULMOHE yCriyre n akTUBHOCTU UMW AodaTHe ycnyre, Ha TepuTtopujn
Penybnuke, mopa fa nocnyje y cknagy ca oBUM 3aKkOHOM U Aa nocenyje ogrosapajyhy
nossony Komucuije.

MpyXaHke MHBECTULMOHMX yCryra n akTUBHOCTU UNW SOAATHUX yCnyra, O4 CTpaHe
WMHOCTPaHMX MHBECTULMOHMX ApYyLUTaBa Ui opraHn3atopa TproBawa Koja He noceayjy
nossony Komucuje, [O3BOIbEHO je caMo y3 nocpefoBate MUHBECTULMOHMX ApyLUTaBa Koju
nmajy possony Komucuje.

Camo nHBecTMUMOHa apywTBa ca Jo3sosioM Komucuje mory ca teputopuje Penybnvke na
3a MHOCTpaHa MHBECTULUMOHA APYLITBA HYAE MHBECTULMOHE YCryre N akTMBHOCTU UMK
aofdaTHe ycnyre, nMuuma y MHOCTPaHCTBY.

OrnawaBame, peknammpane, 00yke 3a TproBake NPEKO ENEKTPOHCKUX nraTdopmu 3a
TproBawe Kao u gpyre obnuke npomoBucara ycnyra MUHOCTpaHMX MHBECTULIMOHMX
JpyLiTaBa unu opraHu3aTopa Tproeaka, Mory na obasrbajy camo cybjekTu koju nocenyjy
ogroeapajyhy 0o3Bony 3a pag y cknagy ca OBMM 3aKOHOM, HE3aBUCHO Of Tora Aa nn
npeameTHy ycnyry Hyae pesvaeHTumMa unu HepesvaeHtuma Peny6nuvke.

Mpyxawe NHBECTULIMOHUX YCIyra N akTUBHOCTU MHBECTULIMOHUX ApyLuTaBa U3
Tpehux gpxaBa

YnaH 204.

MHBecTnumnoHo gpyLuTBo 13 Tpehe gp)kase Koje Hamepaa fa npyxa MHBECTULMOHe ycnyre
n obaBrba NMHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, YKIbYYYjyhn nnu He ykibydyjyhu Tome gogaTtHe
ycnyre, npodecMoHanHUM UHBECTUTOPUMA U ManuM MHBECTUTOpUMA Y Penybnuuwm,
OYXXHO je na ocHyje orpaHak y Penybnvumn.

3a ocHuBatb€e orpaHka notpebHa je npeTxodHa Ao3sona 3a pag oa Komucwje, y cknagy ca
cnegehum ycnosmma:



1) 3a npyxare ycryra 3a Koje MUHBeCTULMOHO ApYLUTBO 13 Tpehe ap)KaBe 3axTeBa J03BOSY,
noTpebHo je ga nma go3BoNy U Aa je cybjekT Hagsopa y Tpehoj apkaBu y Kojoj je pyLuTBO
OCHOBaHO 1 noceayje ogrosapajyny 4o3Bosny, a npu ToMe Haas1eXHW opraH NoLwTyje cee
npenopyke ®ATP-a o0 cnpeyaBawy nNpaka HoBLa 1 60pbu NpoTUB bMHaAHCUpaH-a
Tepopuama;

2) nameny Komuncuje n HagnexHux HaasopHux opraHa Tpehe gpxxase y Kojoj je
WMHBECTMLMOHO OPYLUTBO OCHOBaHO, 3aKiby4eHu Cy criopasymm o capagmm ca ogpendama
Koje ypehyjy pasMmeHy nHpopmMauuja y Unsby odyBaka MHTErpuTeTa TpXKULWTA U 3aluTuTe
WHBECTUTOPA;

3) orpaHak Ha pacnonarasky MMa 0OBOJbHO OCHOBHOI Kanntana;

4) NMEHOBAHO je jeQHO UNu BYLE NLa OArOBOPHMX 3a yrpaBibake OrpaHKoM U cBa nvua
ucnywanajy ogpeabe ynaHa 156. oBor 3akoHa;

5) Tpeha gpxaBa y Kojoj je OCHOBaHO MHBECTMLMOHO APYLWITBO je noTnucana cnopasym ca
Penybnwnkom, Koju y noTnyHoCcTM ncnywaea ctaHgapae OELL-oBor Mogena nopecke
KOHBEHLMje 0 Npuxoamma v kanutany n obesbehyje edukacHy pasmeHy nHgopmauuja y
o6nacTv Nopeckmx NuTawa, YKiby4vyjyhu cBe BuwecTpaHe/MynTunaTepanHe nopecke
crnopasyme, YKOSIMKO MOoCToj€;

6) NHBECTULMOHO OPYLUTBO je YriaH cucTtemMa 3alTuTe MHBECTUTOPA Koju je 4o3Bosy gobno
Wnu je npusHaT y cknagy ca nponucuma EY cuctema sawtute nHsectuTopa.

MHBecTMUMOHO apyLiTBO M3 Tpehe apkaBe M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa NogHOCK 3axTeB
Komucuju.

Ynan 205.

NHBecTuumnoHo apywitBo M3 Tpehe apxaee koje Hamepasa Aa npubasu 403BONY 3a
npyxake MHBECTULMOHMX yCryra unu obaesrbartbe NHBECTULMOHUX aKTUBHOCTK, ca unn 6e3
AodaTHKX ycnyra, Ha TepuTtopuju Penybnvke nytem orpaHka, g4yHo je aa Komucujm
AOCTaBMu:

1) ume opraHa ogroBOPHOT 3a HEroB HAA30p y peneBaHTHOj Tpehoj Apxasu. Ako je 3a
HaJ30p OAroBOPHO BULLIE Of, jeiHOr opraHa, HaBoAe Ce MNojeAMHOCTN O HUXOBUM
noapyyjuma HaanexHocTu;

2) cBe peneBaHTHe NojeAMHOCTM O MHBECTMLUMOHOM APYLITBY (MMe, NpaBHM 06Nk, ceauuTe
1 agpecy, YrnaHoBe OpraHa ynpase, pefieBaHTHe akLMoHape), Kao 1 NOCIIOBHU MilaH Y KojeM
ce HaBOAEe MHBECTULIMOHE YCryre U/Mnmn akTMBHOCTM, OQHOCHO AoAaTHe ycnyre koje he ce
npyxxaTu, opraHn3aLMoHy CTPYKTYpY OrpaHka, ykrbydyjyhu onnc cBrx nosepaBarsa BaXXHUX
NOCNOBHUX NpoLeca Tpehum cTpaHama;

3) meHa nuua, Koja cy o4roBopHa 3a pykoBohere orpaHka, n peneBaHTHe JOKYMeHTe 3a
AoKa3uBane yckraheHoCcTn ca 3axTeBuma 13 vnaHa 156. oBor 3akoHa;

4) nogaTtke 0 OCHOBHOM KanuTany Ha pacronaraky orpaHky.
Ynan 206.

Komucuja goHocu pellerse 0 AaBaky A03BOMNe MHBECTULMOHOM ApYLITBY U3 Tpehe apkase
3a npyxawe MHBECTULMOHNX YCnyra nnn obaerbate MHBECTULMOHNX aKTUBHOCTK, Ca Unn
©e3 gogaTHuUx ycnyra, Ha Teputopuju Penybnuke nytem orpaHka Kkaga yTepau:

1) ga cy ycnosu u3 Ynana 204. oBOr 3akoHa UCMYHEHW; U

2) orpaHak MHBeCTULMOHOT ApyLuTBa U3 Tpehe gpxase he Mohu ga ucnyswasa ycnose 13
cTaBa 3. OBOr 4raHa.



Komucuja y poky of WecT Meceum o AaHa noaHoLIeHa ypeaHor 3axTeBa obaBellTaBa
WHBECTULIMOHO APYLITBO U3 Tpehe ApxaBe 0 TOMe Aa Nu je Ao3Bona gaTa.

OrpaHak nHBecTMumMoHor gpywTBa u3 Tpehe gpxase koju je o3sony Aobuo y cknagy ca
cTaBoM 1. OBOr unaHa, gyXxaH je ga ncnykaea ycrnose 3 nponuca EY koju ypehyjy TpxuwTe
KanuTana v npeamer je Hagsopa Komucuje.

Ynan 207.

Kaga manu nHsectutop unu npodecroHanHn MHBECTUTOP KOju je OCHOBaH Unn ce Hanasu 'y
Penybnuun, NckibyumBo Ha CBOjy BNacTUTY UHULMjATUBY NOKPEHE NpYyXKake MHBECTULIMOHMX
ycnyra unm akTMBHOCTW O CTpaHe MHBECTUUMOHOT ApyLwTBa u3 Tpehe gpxase, 3axTeB 3a
nocegoBane 4o03Borie U3 YnaHa 204. oBor 3akoHa He NpuMetbyje ce Ha Npyxake Te ycnyre
UM aKTUBHOCTU Of, CTpaHe MHBECTULIMOHOI ApyLUTBa U3 Tpehe apxase TOM nuuy,
YKIby4yjyhn 0gHOC y BE3M Ca MpyXakem Te yCryre Unu akTMBHOCTU. MHuMumjaTMea TnX
KfvjeHaTa, He Aaje npaBoO UHBECTULMOHOM ApYyLWTBY U3 Tpehe apxase ga TMM CTpaHkama
nfacupa HoBe KaTeropuje MHBECTULMOHMX NPON3BOAA UNN UHBECTULMOHMX YCryra, Cem
nyTemM orpaHka.

Ynan 208.

Komucuja moxe oayseTun [03BOMY KOjy je n3gana gpywtey U3 Tpehe apxase y ckragy ca
ynaHom 206. oBor 3akoHa kaga To ApYyLUTBO:

1) He KopucTK CBOjy 40O3BOIY 3a pad, TOKOM 12 meceuu, OTBOPEHO ce ogpuye OO3BOSIE UK
HWje NpyXano MHBECTULNOHE ycriyre HUT1 obaBrbano MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU TOKOM
NPeTXOo4HMX LWEeCT Meceuu;

2) pobuje no3sony HaBoheweM NaxHUX NogaTaka U Ha HEKN ApYrn HeNpaBunaH HaunH;
3) BuLLE He UCMyHaBa YCroBe nop KojuMm je Ao3Bora aara;

4) y 036UIbHOj MepU 1 cMCTEMAaTCKU KpLumn ogpeabe ycBojeHe y cknagy ca OBUM 3aKOHOM
Koje ypehyjy ycnoBe nocrnosakwba MHBECTULMOHMX ApYLUTaBa 1 Koje ce npuMjeryjy Ha
ApywTea u3 Tpehux agpxasa;

5) y opyrum cny4yajeBuma y KojuMa 3akoH npeasuvha ogysvmMmane JO3BOre.
OcHuBame orpaHka UHBECTULIMOHOT ApyluTBa u3 Penybnuke y cTtpaHoj ApxaBu
UnaH 209.

MHBecTuumnoHo apyiTeo je ay>kHo Aa Komucujyu nogHece 3axTeB 3a Jobujare npeTxogHe
carnacHOCTM pagun OCHUBaHa orpaHka y Apyroj Ap>KaBu.

Oppenbe oBor 3akoHa 0 faBawy A03Bose 3a obaBrbare 4enaTHOCTU NHBECTULMOHOT
APYLUTBA CXOL4HO Ce NPUMEYjy Ha JaBake 403Bore 3a obaBrbate TUX AenaTHOCTU 3a
orpaHke TUX gpyLiTaBa y CTpaHoj ApXKaBu.

Komucuja nogsakoHckMM aktom 6rnivke ypehyje cagpxmHy 3axTesa u3 ctaea 1. 0OBOr unaHa,
a y3 kera ce NogHOCK J0OKa3 fa HaanexHa Tena apyre gpxase 003BOSbaBajy
WHBECTULMOHOM APYLUTBY MpYyXake NHBECTULMOHNX ycnyra n o6aBrbake akTUBHOCTU Y TOj
Op>KaBK, OCHMBaHKEM OrpaHka.

ApekBaTHOCT KanuTtana
Ynan 210.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO je AY)KHO fa Yy CBOM nocroBawy 06e3beamn ga Heros kanutan yBek
Oyae y U3HOCY Koju H1je MakbK 04 MUHMMAaIHOr U3HOCa KanuTana nponucaHor ogpeabama
ynaHa 165. oBor 3akoHa.



Y cnyyajy Aa kanutan MHBECTULMOHOr ApyLUTBa M3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa nagHe ucnog,
MUHMMAaIHOr U3HOCAa kanuTana nponucaHor ogpeabama ynaHa 165. osor 3akoHa, Komucuja
he TakBOM MHBECTULMOHOM APYLUTBY HANOXUTK Aa 'y oapeheHoM nepuoay OTKIOHU
oacTynawa, 0AHOCHO M3pehn Heky o Hag30pHMX Mepa nponucaHnx ogpeabama osor
3aKoHa.

KOMI/ICVIja NoA3aKOHCKMM aKTOM ypef]yje Ha4YnH n3padvyHaBaHwa Kanmtasla n agekBaTHOCTU
Kanutana nHBeCTuuMnoHor gpyLitea.

YnpaBrbawe pusvumma
YnaHn 211.

Kanutan nHBeCTULMOHOr ApYLUTBA MOpa YBEK Aa oroBapa M3HOCY KanuTasna Koju je
notpebaH 3a nokpmhe werosux obasesa n moryhux rybutaka, kao 1 pusmka Kojuma je
WHBECTMLMOHO APYLUTBO U3MOXEHO Y CBOM MOCMOBaky, Kako ce He 61 HaHena wTeTa
KNnjeHTMa nnm y4ecHuumMmMa y TpaHcakumjama ca TMM UHBECTULMOHUM OPYLUTBOM.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO je AYKHO [a U3padyHaBa U3HOC Kanutana, pusuke N n3noxeHocT
Ha Ha4uMH Koju je nponucaH aktom Komucuje.

YnpaBrbawe pusmumma je ckyn pagwn n Metoga 3a yrephueame, Mepere, npahewe
pu3unka, yKIbydyjyhm n nasewtaBake 0 pnsnymma Kojuma je MHBECTULMOHO APYLUTBO
N3N0XEeHO nnm 61 Morno GMTU N3NOXKEHO Y CBOM NOCMOBakbY.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO NOEHTUDUKYjE, MEPU N MPOLIEHYjE PU3MKE KOjUMA je U3NOXEHO Y
CBOM MNOCIOBawy 1 yrnpasiba TUM pusnumma.

MHBECTMLMOHO OpYLUTBO Nponucyje npouenype 3a naeHTudnKkoBare, Mepere 1 NpoueHy
pu3Krka, Kao 1 ynpasrbakbe pu3nuuma, y ckragy ca nponucuma, ctaHgapanma n npasunuma
CTpyKe.

AKTW 13 cTaBa 5. OBOr YnaHa cagpxe:

1) oopenbe kojuma ce obesbehyje pyHKUMOHaNHa U opraHu3aLlmoHa O4BOjEHOCT
aKTMBHOCTU ynpaBrbaka pusnumma 1 peaoBHUX NOCNOBHMUX akTUBHOCTM MHBECTULMOHOT
ApYyLITBa;

2) npouenype 3a naeHTUPUKOBae, Mepere 1 NPOLEHY pU3KKa;
3) npouenype 3a ynpasrbake pusnumma;

4) npoueaype kojuma ce o6e3behyje KoHTpona n gocrneaHa NPUMeHa CBUX YHYTPaLLHUX
npoueaypa MHBECTMLMOHOT APYLUTBA Y BE3U Ca yNpaBibakeM pUNLNMA;

5) npouenype 3a peaoBHO M3BeLUTaBawe yrnpaBe MHBECTULMOHOT ApyLiTBa u Komucuje o
ynpaBrbamky pusmumma.

MHBecTUUMOHO ApYLITBO je AY>KHO Aa ycnocTasu ctabunaH cucTeM ynpasrbaka Koju
noapasymeBa jaCHy opraHu3aumnoHy CTPYKTYpy ca AedUHUCaHUM, TPaHCNapeHTHUM U
ycknaneHuM onucmuma AyXHocTn, edukacHUM Mepama 3a MaeHTudrkosame, ynpasrbame,
npahewe 1 n3BelLTaBake 0 PU3nLMMa U BENNKOj U3MOXEHOCTU UMM NOTEHUMjanHoj
N3MNOXEHOCTHU, Kao N aflekBaTHE MeXaHu3Me yHyTpallhe KOHTpone, ykibyyyjyhu ageksatHe
agMVHMCTPaTUBHE M pavyyHOBOACTBEHE npoueaype.

KomMuncuja nog3akoHCKMM akTOM MOXE YpeauTun b6rivxke ycrnoBe M HauuH naeHtudukaumje,
MepeHa 1 NpoLieHe p13mrKa U3 OBOr YraHa, Kao 1 yrpasrbakbe TUM pusnumma.

BpcTe pusunka

YnaH 212.



AKTN MHBECTMLMOHOT ApyLUTBa M3 YnaHa 211. oBor 3akoHa o6yxBaTajy cBe BpCTe pu3mka
KOjuMa je UHBECTULMOHO APYLUTBO U3MO0XEHO Y CBOM MOCMOBaky, @ HApoO4UTO Cy
obyxsaheHu:

1) TPXKMLIHN PUBKK;
2) KpeauTHN PUSKK;
3) pu3MK NMKBUOHOCTY;
4) onepaTUBHW PU3NK,;
5) pn3num M3NoXeHOCTH NpemMa je4HOM nuuy Unn rpyny NoBesaHux nuua.
TPXULWHN PU3KK
UnaH 213.

TpPXULWHM py3nk obyxBaTta: pM3nNK NPOMEHE LieHe, puU3nK nsmmuper-a obaBesa v pusuk gpyre
YroBOpHe CTpaHe, p13uK Npekopayvera AoNyLWTEHNX U3NOXEHOCTU, BarnyTHN PU3MK U pOBHU
PU3NK.

Pn3nk npomMeHe LeHe je pu3mK rybuTka Koju npomaunasm n3 npoMeHe LieHe nHaHCujckor
WHCTPYMEHTA Unu, y cry4ajy nsseaeHor (uHaHCHjCKOr MHCTPYMEHTA, U3 NPOMEHe LieHe
HErOBOI OCHOBHOT MHCTPYMEHTA.

Pu3uk npomeHe LieHe genu ce Ha:

1) onwT pn3nK NPOMEHE LIEHE je pU3uK rybuTKa Koju npon3unnasmn u3 NpoMeHe LieHe
bUHAHCKJCKOT MHCTPYMEHTA ycnen NnpoMeHe BUCUHE KaMaTHUX cTona unn sehux npomeHa
Ha TPXMLITY KanuTana He3aBnCcHO of 6uno koje cneumduyHe KapakTepucTmke Tor
doMHaHCKjCKOT MHCTPYMEHTA;

2) cneumdmryHN PU3NK MPOMEHE LiEHE je pPU3UK ryduTKa Koju Nponaunasm n3 npoMeHe LieHe
bUHaAHCK|CKOT MHCTPYMEHTA ycnen YvheHnua y Be3un ca usgaBaolemM O4HOCHO, Y Cry4ajy
n3BegeHor PMHAHCKCKOr MHCTPYMEHTA, YMHeHULA ¥ BE3K ca n3gaBaoLemM OCHOBHOT
PUHAHCU|CKOT UHCTPYMEHTA.

P13nK nsmupera u pusmk apyre yroBopHe cTpaHe cy puauum rybuTtka Koju npousunase ms
HeucnyhaBara obaBe3a Apyre yroBOpHe CTpaHe Ha OCHOBY MO3uLMja U3 KiUre TproBakbsa.

BanyTHu pusuk je puank rybutka Koju nponsunnasm n3 npoMeHe Kypca BanyTa.
Po6HM pn3uk je punsmk rybutka Koju npomsunasu u3 npoMeHe LeHe poba.

MHBecTnumnoHo apyLiteo nspahyje v npumersyje ogrosapajyhe nonutuke n NocTynke
Mepera 1 yrnpaerbakba CBMM 3HAYajHUM eNeMeHTMMa U ePeKTMMa TPXKULLHMX PU3UKa.

KpeautHu pusuk
UnaH 214.

KpeavTHu pusuk je pusunk rybuTka Koju HacTaje 36or HemcnywaBarwa HoBYaHe obasese
Hekor nvua npema MHBECTULMOHOM APYLUTBY.

MHBeCTULMOHO apYLUTBO je OYXHO Aa:

1) KpeanTHU pU3nK NOEHTUAUKYje, MEPU N NPOLIEHYje NpemMa KpeanTHOj CnoCOBHOCTM
KNujeHTa n HeroBoj ypeaHoCTU Y n3BpLliaBamwy obaBesa npema MHBECTULMOHOM OPYLUTBY,
Kao 1 npema KBanuTeTy MHCTpyMmeHaTa o6e3behera noTpaxmBara Tor ApyLUTBa;

2) nspagum v npumMmeryje ogrosapajyhe nonutrke n NOCTynkKe 3a yrnpasrbawe KpeauTHUM
PU3NKOM;



3) ycnocTasu 1 cnpoBoan NpUMeEpPeH CUCTEM yrpaBrbakba 1 npahexwa nopTdonuvja n
nojeguHaYHMX U3NoXeHOCTUN Koje HOoCce KpeauTHU pU3KK, Kao 1 ogroeapajyhe BpeaHoCcHe
ycknaheHocTw.

Pu3uk nukBngHocTHn
Ynan 215.

Pu3unk NnMKBMOHOCTH je pn3nk MOryhHOCTU HacTaHKa HeraTMBHUX edoekaTta Ha PUHaHCKjCKN
pes3ynTaTt u kanutan MHBECTULMOHOT ApYLITBa ycnen HecnocobHOCTM Tor ApyLwiTBa Aa
ncnyrwasa gocnene obasese.

NHBecTULMOHO ApyLITBO M3pahyje 1 NpuMeksyje NONMUTUKE U NOCTYNKE KOHTUHYMpPaHOr
Mepeha 1 ynpaerbaka PU3nKoM NIMKBMAHOCTM, Aa PEA0BHO NpoOBEpaBa UCMpPaBHOCT
MOCTaBKM Ha KOjUMa je 3aCHOBaH CUCTEM 3a yrnpaBibakbe PU3NKOM NIMKBUAHOCTU, Aa
ynpasrba Tekyhum 1 6yayhm HoBYaHUM NpUNUBMMA M OANUBUMA, KAo U 4@ YCBOjU NraHOBe
nocTynawa y cutyaumjama Kpuse fMKBUOHOCTY.

OnepaTuBHU PU3UK
YnaH 216.

OnepaTnBHU pU3KK je pusnk rydbuTka 30or rpeluaka, npekuaa nnm wreTta Koje mory ga
HacTaHy ycnea HeafekBaTHUX UHTEPHUX Npoueaypa, NocTynakwa nuuya, cuctema unm
CnosbHUX goranaja, ykiby4vyjyhu n pusmnk nameHe npaBHOr OKBMpa.

MHBECTMLMOHO OpYLUTBO je OYXXHO Aa:

1) n3paam n npumersyje ogrosapajyhe nonuTuke 1 NoCTynke 3a MEPEHE U yNpaBIbakbe
onepaTMBHUM PU3MKOM, YKIbYYYjyhn n goranaje koju HUCy YyecTtu, anv nmajy 3HavajaH
yTMuaj, N Aa OApeau WTa YUHWU onepaTUBHU PU3KK Y CMUCITY TUX NONUTUKA M NOCTYNaka;

2) ycBOju NnaH 3a criyvaj HenpeaBuheHNX OKONTHOCTU M NlaH KOHTUHYUTETa NocrioBaka
KOjuMa ce ocurypaBa KOHTUHYUTET MOCNoBaHa U orpaHuyaBane rybutaka y cnyyajeBuma
3HavajHuWjer HapyLlaBaha Unu npekMaa NocrnoBama.

P13KK N3N0XXeHOCTU MHBECTULMOHOI ApYyLUTBA
Ynan 217.

N3noxeHOCT MHBECTULMOHOT APYLUTBA Npema jeqHOM NuLy je YKynaH U3HOC NoTpaxmBara
Koja ce OfHOCe Ha TO fuLe UK rpyny rnoBe3aHux nuua (KpeauTu, ynararwa y Ay>KHUUKe
XapTuje o4 BpegHOCTU, BNAaCHUYKM yro3u 1 yyewha, nsgarte rapaHuuje v aBanm u CriMyHo).

pyna noBesaHux nuua, y cM1Mcny ctasa 1. OBOr YnaHa, cy ABa unu BuLLIEe npaBHUX Unn
PU3NYKMX NULLA KOoja, aKo ce CYNPOTHO He JoKaxe, NpeAcTaBrbajy jefaH pusuk 3a
WHBECTULMOHO APYLUTBO U:

1) jeqHo og TMX Nuua nma NOCpeaHy U HenocpeaHy KOHTPONy Hag APYrMM NnULEM;

2) meflycoBHO cy noBe3aHa Ha HayvH a NocToju Benuka BepoBaTHoha Aa ycnea npomeHe
NOCMOBHOI M (OUHAHCUKCKOT CTaka jegHor nuua Moxe gohu o NpoMeHe NOCNOBHON U
dmHaHcujcKor cTarwa gpyror nuua, a uameny wux NocToju MoryhHoCT npeHoca rybuTtka,
A00UTK N KpeaUTHE CNOCOBHOCTY;

3) mehycoBHO cy noBe3aHa Kao YnaHoBU NOPOAKLLE.

Pu3nk npekopayera 4O3BOIbEHNX U3MNOXEHOCTH je pu3nk rybrTka 36or npekopavera
N3MOXEHOCTM Npema jeqHOM FnLy UK rpyny NoBe3aHux Nuua Ha OCHOBY No3uumja U3 Kkure
TproBama.



Benuka n3noxeHoCT pusnKy MHBECTULMOHOT APYLUTBA NPEMa jeHOM J1LY Unu rpynu
NoBe3aHMX N1La jecTe U3NOXEHOCT Yy n3Hocy og 10% wnu BuLie kanuTtana MHBECTULMOHOT
ApyLiTea.

Hajseha go3BosbeHa U3noXXeHOCT pU3nKy MHBECTULMOHOr APYLWITBA NpemMa nuuy uim rpynm
nosesaHux nuua He cme npehun 25% kanutana MHBECTULMOHOr ApYLITBA.

YnaH 218.

YKOMNUKO N3NOXEHOCT PU3MKY UHBECTULIMOHOT APYLUTBA Npenasu orpaHnyera u3 ynaHa 217.
OBOr 3aKOHa, MHBECTULIMOHO APYLUTBO je AY)KHO Aa O U3HOCY OBaKBE U3MNOXEHOCTU OaMax
obasectn Komucujy y cknagy ca ogpegbama unaHa 223. oBOr 3aKoHa.

lMocne nsBpLleHe npoueHe, Komucunja Mmoxe gatv MHBECTULMOHOM OPYLUTBY OrpaHn4eH pok
3a ycknahueake ca npeasvhjeHUM orpaHnyersmma.

Kiwsura TproBatba M Kieura nosmumja Kojuma ce He Tpryje
UnaH 219.

Khsura TproBarba cagpku nosunumje y MHaHCUCKUM MHCTPYMEHTUMA KOje MHBECTULIMOHO
OPYLUTBO OpXM Ca HAMEepPOM Tproeakba Unu pagu sawTtute nosuuuja y apyrum
PUHAHCHCKUM MHCTPYMEHTMMA KOje ce Bofe Y TOj KHU3K U 3a KOje He MOCToje orpaHmyerba
0a ce buMa Tpryje, HATU NOCTOje orpaHnyeH-a Aa ce OBe Nnosuumje 3alTuTe o4 pu3mKa.

KhsMra nosmupja Kojuma ce He Tpryje cagpxu cee nosuuuje puHaHCHjCKMX MHCTpyMeHaTa m
po6a koje HMcy obyxBaheHe KiMrom TproBambsa.

Komucumja nogsakoHCKMM akToM ypehnyje cagpaj Kbure Tproeaksa v Kieure nosuumja Kojuma
ce He Tpryje.

Ctparteruje n nonutTuke ynpassrbata pmM3mumma
Ynan 220.

NHBECTMUMOHO APYLUTBO je AyXKHO Aa, OCUM UCMyHaBaHa OpraHM3aLMOHMX 3axXTeBa y CBPXY
AocnenHe NpuMeHe cTpaTteruje U NonuTuKa ynpasrbaka pusnumMma, yTBpamn 1 4oCneaHo
npuMenyje agMUHUCTPATUBHE U pavyyHOBOACTBEHE MOCTYMKe 3a edhmKacaH cUcTem
YHyTpaLLH-€e KOHTpone, 1 TO:

1) 3a n3padyHaBarbe 1 NpoOBEpaBakbe KanuTarnHux 3axTesa 3a Te pPUsuke;

2) 3a yTBphMBame 1 npahewe BENUKNX U3NOXEHOCTU, NPOMEHa Y BENTUKUM U3N0XKEeHOCTUMA
1 3a NpoBepaBakbe YCKnaheHOCTM BENUKUX U3NOXXEHOCTU ca NonuMTukama UHBECTULIMOHOT
APYLUTBA Y OOHOCY Ha Ty BPCTY M3MNOXEHOCTM.

Hauyeno conBeHTHOCTU U Ha4yerno NMUKBUAHOCTU
YnaH 221.

MHBecTnumnoHo gpyitBo obaBrba NOCNoBe Tako Aa je TpajHoO CnocobHO Aa ucnywasa CBe
CBOje HoBYaHe obaBese (Hayeno CONBEHTHOCTM) U [ja Y CBAKOM TPEHYTKY NpaBoBpPEMEHO
ncnykwasa gocnene HoB4YaHe obaBese (Haveno NUKBUAHOCTH).

MuHMManHu u3HocC KanuTtana y ogHoCy Ha KanutanHe 3axrteBe
Ynan 222.

KanuTan nHBecTMumMoHor ApywTBa Mopa 6utn Behu unm jegHak 36mpy kanuTanHux 3axTesa
3a TPXKULLHE PU3MKe, KPeaUTHU PU3MK U OnepaTUBHU PUSUK.



Kanutan nHBecTuumMoHor apywTtea He CMe O1TK Mamm oA jep,He YeTBPTUHE OMLUITUX
TpOLIKOBa M3 npetxogHe nocynoBHeE rognHe.

Komucumja noasakoHCKMM akToOM ypehnyje HaunH n3padvyHaBarba KanuTanHux 3axTesa 3a
ynpaBrbake NojeanHnM BpcTama pusmka, HapounTo yaumajyhu y 063mp Bpcte
WMHBECTULMOHUX YCnyra n akTMBHOCTM Koje ob6aBrba MHBECTULMOHO APYLUTBO.

Mepe 3a o6e36eherwe agekBaTHOCTM KanuTana
UnaH 223.

MHBeCTMLMOHO OpyLITBO, Y cknagy ca aktom Komucunje, nogHocu nssewTaj Komucujn o
CBakoM Magy Kanutana gpyLTsa ucnog nponucaHor HMBoa u3 yn. 165. n 210. oBor 3akoHa,
Kao 1 ga y n3eeluTajy HaBeae KOHKpPeTHE YMhEeHULE M OKONTHOCTU KOje cy AoBene o naga
KanuTana WHBECTULMOHOT APYLUTBA UCMOA TOr HMBOA.

Komucuja moxxe 3axTeBaT o UHBECTULIMOHOT APYLUTBA KOje He JOCTMKE Kanutan u3 ctaea
1. OBOr YnaHa, OAHOCHO YMju KanuTan nagHe UCNoA NpornucaHor HMBoAa, Aa oaMax npecraHe
ca npy>akemM MHBECTMLMOHUX ycryra n o6aBrbakbem akTMBHOCTM MHBECTULIMOHOT ApYLUTBA
3a Koje ApYLITBO He UcnyHwaBa ob6aBe3y afeKkBaTHOCTM KanuTana u Moxe My HanoxuTu ga:

1) oomax npegy3sme mepe 3a 06e3behere kanuTana n3Hag HMBoa NPOoNUcaHnux ctaBom 1.
OBOT YnaHa;

2) orpaHn4M CBOje UHBECTULMOHE YCITyre 1 akTMBHOCTM Ha HauuH Koju ogpeamn Komucuja cee
OOK ce He JOCTUrHy unu npehy nponucaHn HMBOW;

3) noctasu Komucuju 6naroepemeHe n3BeLUTaje 0 U3HOCY Kanutana UHBECTULMOHOT
APYLUTBA OK Ce He AOCTUrHy unu npehy nponncaHn HUBOW.

U3BewTaBake MHBECTULMOHOT ApYLUTBA
YnaH 224.

Komucuja nogsakoHCKUM akToM ypehyje cagpxuHy n hoopmy MeCceyHnx u3seLutaja koje
WHBECTULMOHO ApYyWTBO nogHocu KoMmucuju, 1 To HajkacHuje 15 naHa HakoH 3aBpLueTka
Mecela 3a Koju ce nsseLuTaj nogHoCwu.

MeceuHn nsBeLTajn n3 ctaBa 1. oBOr unaHa nokasyjy yckrnaneHocT UHBECTULUOHOT
JpyLiTBa ca 3axTeBuMa y norneny kanvtana ns ogpegaba un. 165. n 210. oBor 3akoHa u
akTa Komucuje, ykrbyyyjyhu n nsnoxeHocT pu3nKy MHBECTULIMOHOT ApYLUTBA.

Komucuja nponucyje cagpxuHy n oopmMy, Kao 1 pok 3a NOAHOLLEHE rogULLHNX
PMHaHCHjCKUX U3BeLLTaja U U3BeLLTaj He3aBUCHOI peBMU30pa, NpUNpeMrbeHe y cknagy ca
3aKoHUMa Kojum ce ypehyje pa4yHOBOACTBO 1 peBu3Mja, a Koje je MHBECTULIMOHO APYLUTBO
OYXXHO Aa nogHece Komucujn.

MHBeCcTUUMOHO ApYLITBO je AYXKHO Aa, Y POKY Koju He moxe 6utn kpahu og 60 gaHa HUTK
ayxun og 120 paHa of nocnegwer jaHa NocrnoBHe roavHe, AoctaBu Komuncujm roguiltsu
n3BeLLTaj 0 NoCroBaky Ynjy 6rnmKy cagpxuHy n popmy ytephyje Komucuja.

WN3BeluTaj He3aBMCHOr peBn3opa 13 cTasa 3. OBOT YraHa nokasyje v afeKksaTHOCT
MexaHu3ama yHyTpallHe KOHTPOe NHBECTULMOHOT APYLITBA, pa4yHOBOOCTBEHNX
npoueaypa 3a ofapehuBane afekBaTHOCTU KanuTana, ynpasrbakhe U3NOXXeHOCTU pusnumma
“ HaBoau cBe BUTHWje cnabocTu yHyTpallHe KOHTpOse 1 npoueaypa.

MpuBpeMeHo 1 TpajHO oay3nMaHe A03BOJIe 3a pag UHBECTULMOHOr ApyLUTBA

YnaHn 225.



Komucuja moxxe npuBpemMeHo oay3eTy 003BONY MHBECTMLMOHOM APYLUTBY Ha nepuog Ao ABe
roavHe, Unu TpajHo oay3eTy 003BONY UHBECTULIMOHOr APYLUTBA, YKONNKO YyTBPAW Aa:

1) MHBECTMLMOHO APYLUTBO HE KOPUCTM CBOjYy A03BOIY 3a pag, TokoM 12 meceuu, OTBOPEHO
ce ogpvye A03BOME UMK HUje NpYyXano UHBECTULIMOHE ycnyre HUTK ob6aBrbano
WHBECTULMOHE aKTUBHOCTM TOKOM MPETXOAHMX LLECT MeceLm;

2) je MHBECTULMOHO APpYyLITBO 03BOJY D,O6I/IJ'IO Ha OCHOBY HETaAYHUX, HENOTNYHUX NogaTaKka
nnn Ha Apyrn Hego3BOJ/bE€HN HAYUH;

3) MHBECTMUMOHO APYLITBO je NpecTano Aa Ucnykwaea YCroBe nponucaHe (OBMM 3aKOHOM)
3a gobvjarse fo3Borne 3a pag,;

4) NHBECTULMOHO APYLUTBO je MOYUHWIO 3HavajHy noBpeny oapenaba oBOr 3akoHa Unu akTa
Komucuje, a y cnyyajy ogysmmara g03Bose, TakBe 3HavajHe nospeae oune cy 030urbHe u
CUCTEMCKE;

5) HBECTULMOHO OPYLUTBO HUjEe NOCTYMNUIO Ha HAYMH U Y POKY U3 pellera Komucnje
nsgartor y cknagy ca ogpeabama ynaHa 374. ctaB 1. Tauka 1) oBOr 3aKoHa;

6) NHBECTULMOHO APYLUTBO HE UcnywaBa obaBese y Be3n ca NpaBOBPEMEHUM U TA4YHUM
n3selwTasakbem Komucuje sue og asa nyta y nepuoay og Tpu roavHe Ui ako Ha apyru
HaynH oHemoryhasa unu cnpevyasa Hag3op Komucuje Hag CBOjMM NOCNOBaH-EM;

7) NHBECTULMOHO OPYLUTBO CUCTEMCKM M Yy BENOj Mepu He ncnywaBa obaBese y Be3u ca
OpraHM3aumMoHUM, TEXHUYKUM, KaapPOBCKAM U APYIMM YCNOBUMA 3a NpYyXahe
WMHBECTULMOHUX ycnyra n o6aBrbaie MHBECTULMOHNX aKTUBHOCTY;

8) MHBECTULMOHO OpPYLUTBO HE u3BpLUaBa obaBese NponucaHe ogpendama 3akoHa Koju
ypehyje cnpevyaBawe npaka HoBLA U oMHAHCUMpake TePOpPU3Ma;

9) MHBECTULMOHO APYLUTBO, OAHOCHO PYKOBOAMINAL, MHBECTULMOHOT APYLUTBA, HE BPLUK
pasymaH Haa3op Hag NvueM 3anocrieHnM y TOM APYLUTBY YMje HecaBeCHO NOCoBaHe
y3pOoKyje 3HavajHe nospene oapeanaba oBor 3akoHa, akta Komucuje, onwtnx akata
opraHusaTopa TpxuwTta unu LUIPXOB-a.

10) nHBECTULMOHO ApYyLWITBO M3 YnaHa 251. ctas 1. OBOr 3akoHa je otnoveno ga obasrba
AenaTHOCT 3a Kojy je 4obuno 4o3sony 3a pag npe Hero wTo Komucuju gocrtasn Jokas o
ynaHcTey y PoHAy 3a 3alITUTY MHBECTUTOPA UMK MY je HaKOH Npujema y ynaHcTeo doHAa 3a
3aLITUTY MHBECTUTOPA TO YNaHCTBO NpecTarno.

Komucuja o ceakom ofysaumamny 4o3Bosie obasewTtasa ECMA-y.

MHBECTULMOHO APYLUTBO je AY>KHO Aa y CBaKOM TPEHYTKY UCMyH-aBa ycrioBe noj Kojuma je
Aobuno gossony, a Koju cy nponucaHu ogpeabama oBe rnaee 3akoHa.

Komucuja yctaHoBIbaBa ogaroBapajyhe Metoaie kojma KoOHTponuile aa fv MHBecTUUMoHa
ApyLwWwTBa ncnywasajy obaBese 13 ctaBa 1. oBor unaHa. MiHBecTuunoHa apyLuTea cy gyxHa
Aa obasecte Komucujy 0 cBakoj NpoOMeHn ycrioBa Mo KojuM UM je gata npBobuTHa
Ao3Bona.

YnaH 226.

HapnexHoct Komucuje oa npvBpemMeHo Unv TpajHo ogy3mMe [03BONy 3a paj y cknagy ca
ogpenbama OBOr YrnaHa, He UCKIbydyje MOoryhHOCT npuMmeHe 1 apyrux Mepa koje Komucuja
npeaysuma:

1) npoTuB Nuua Koja noceayjy 403BONY, a y ckrnagy ca ogpeabama Maese XVI oBor 3akoHa;

2) y cknagy ca ApyruMm ogpefcama OBOr 3akoHa NpemMa YnaHoBuMa ynpase, pykoBoavouumMa
¥ Ny ca KBanuukoBaHUM yyelwneM y MHBECTULIMOHOM OPYLUTBY, OAHOCHO



pykoBoanounma opraHm3aumMoHor gena KpeauTtHe VIHCTI/ITyU,I/Ije HaMeh-eHor 3a obaBrbame
MHBECTULMOHUX yCnyra n aktTuBHOCTW.

YKOMNMNKO MHBECTULMOHO APYLUTBO NogHece 3axTeB Komucumjn 3a ogysmmane 4o3Bore n3
pasnora npectaHka obaBrbarka AenaTHOCTM UM MPOMEHE AenaTHOCTY 3a Koje je [obwuno
Ao3Bony npema ogpenbama oor 3akoHa, Komucunja he 06aBnTn Hag30p Hag NOCNOBaHEM U
3aBUCHO of yTBphEeHor cTakwa, MOXe AOHETU peLlere 0 ogy3vMarby LO3BOSIE U HEeHO
Opucarbe 13 pernctpa MHBECTULMOHUX ApyLuTaBa koju ce Bogun y Komucuju.

OpraH ynpaBe MHBECTULMOHOr ApYLUTBA AyXKaH je fa nogHece 3axTeB n obaBectn Komucujy
O OAyLM O NMPecTaHKy Unun npoMeHu obaerbama AenaTtHoCTH, U To cnegeher pagHor AaHa
HaKOH [OHOLLEHA TaKBE OAsyKe.

Komucuja He mopa ga ogysme 003BOSY MHBECTULMOHOM APYLUTBY UKW (PU3NYKOM NnLy Hag
KM ce BpLUM HaA30p uUnu ce TepeTu 3a nospeny ogpenaba oBor 3akoHa, akta Komucuije,
ONWITUX akaTa opraHmsaTopa TpxuwTa, ogHocHo LIPXOB-a, cBe g0k ce Ta nuTama y
NOTNYHOCTK He peLle.

MNoce6Ha npaBuna 3a MHBECTUMLIMOHA APYLUTBA YMja je 403BONa NPUBPEMEHO UMK
TpajHo oay3eTa

YnaH 227.

Pewerem 13 ynaHa 225. osor 3akoHa, Komucuja Mmoxe ogpeantn aa ce Heum3spLUeHu
Hano3un u gpyra AoKyMeHTaumja KnmjeHata MHBECTMLMOHOT ApyLwiTBa Kojem Komucuja
o4y3uma O03BOJ1y NPeHece Ha ApYro MHBECTULMOHO OPYLUTBO, Y3 carflacHOCT TOr KIMjeHTa.

Op faHa KOHa4yHOCTM peLlera O ody3vMarby J03BOME MHBECTULIMOHO OPYLITBO HE CMe Aa
yroeapa, 3anouunte obasrbare unu ga obasrba MHBECTULNOHY YCNyry Uiy akTUBHOCT 3a
Koje je go3Borna ogyserTa.

Y cnyJvajy oa Komucuja npmepeMeHo nnm TpajHo ogy3me 003Bosy 3a obaBrbame
AenaTHOCTM MHBECTULMOHOM APYLUTBY, APYLUTBO je Y o6aBe3n Aa 4OCTaBu CBUM KIWjeHTUMa
nucaHo obaBeLuTere, TaKo Aa OHM MOry [ia NOBYKY CBOja CpeAcTBa ca padyHa y
WHBECTULMOHOM OPYLUTBY UK ga nx npebave y apyro MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje nma
[03BOIy 3a ob6aBrbake AenaTHOCTMW.

Y cny4ajy TpajHor ogy3vmMmarsa 003Bore 3a obaBrbake 4enaTtHOCTM MHBECTULMOHOM
OpywTBy, Nnokpehe ce nocTynak nukengaLmje, OQHOCHO CTeYaja y CKragy ca 3aKOHOM KOjUM
ce ypehyjy npvBpegHa opyLwTea, O4HOCHO 3aKOHOM Koju ypefhyje cTevajHu NnocTynak.

AKO NUKBUOALNOHN YNpaBHMK YTBPAW MOCTOjake CTeyajHMX pasnora ayxaH je 6es
oanarawsa Aa obycTaBu NOCTynak NyMKBuaaumje 1 nokpeHe nocTynak crevaja.

MmoBWHa knunjeHaTa He ynasu y UMOBUHY, CTeYajHy Unv NUKBUAaALMOHY Macy
MHBECTULUMOHOT APYLUTBA, HATU MOXeE BUTU NpeaMeT U3BpLUEHa UMK NPUHYAHE HannaTte
KOju ce cnpoBoAE Haf UHBECTULMOHMM APYLUTBOM.

TpowkoBe obaBelTaBawa KnvjeHaTa u3 ctasa 1. OBOr YnaHa CHOCYM MHBECTULIMOHO
OPYLUTBO.

KpeautHe nHctutyumje koje cy noobune Ao3sony y ckrnagy ca 3akoOHOM Kojum ce
ypehyjy 6aHke, 0OQHOCHO y cKnagy ca 3akOHOM Kojum ce ypehyjy kpeauTHe
MHCTUTYUMUje

YnaHn 228.

KpeauTHa nHCTUTYUMja Koja je gobuna Jo3Bony y cknagy ca 3akoHOM KojuM ce ypehyjy
GaHKe, OAHOCHO Y CKnagy ca 3aKkOHOM Kojum ce ypehyjy KpeauTHe MHCTUTYLMje HE MOXe
obaBroaTu jeqHy unm BuLLEe MHBECTULMOHUX YCryra n akTMBHOCTU M3 ogpedaba unaHa 2.



ctaB 1. Tau. 2) n 3) oBOr 3aKOHa, U3y3eB AodaTHUX ycrnyra u3 unaHa 2. ctas 1. Tayka 3)
nograd. (2) n (4) oBor 3akoHa, 6e3 go3sore Komucuje 3a obaBrbame AenaTHOCTH
WHBECTULMOHOT ApYyLUTBA.

KpeaouTHa MHCTUTYUMja 13 cTaBa 1. OBOr unaHa je ayxHa ga:

1) nma nocebaH opraHn3aUNoHN e0 HaMeHEH 3a 0baBbake NHBECTULMOHNX YCnyra u
aKTMBHOCTW M3 YnaHa 2. ctaB 1. Tay. 2) n 3) OBOr 3aKoHa, n3y3eB 3a obaBrbatbe A0AAaTHUX
ycnyra ns ynaHa 2. ctae 1. Tadka 3) noarad. (2) un (4) oBor 3akoHa;

2) y nocnoBHMM Kieurama obesbefyje nocebHy eBmuaeHUMjy 1 nogatke 0 NOCNoOBaky TOr
opraHv3auuoHor gena.

KpeautHa nHCTUTYUMja 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa He Moxe obaBrbaTh NOCNOBE opraHu3aTopa
TPXULITA, OOHOCHO MNpYXaT MHBECTULMOHE YCINyre n akTMBHOCTU M3 YnaHa 2. ctas 1. Tavka
2) nogTau. (8) n (9) oBor 3akoHa.

KpeauTHa nHcTUTYumMja U3 ctaea 1. oBor unaHa ayxHa je aa HapogHy 6aHky Cpbuje
o6aBecTn 0 gobujarwy aossone Komucuje 3a obaBrbake 4enaTHOCTM MHBECTULMOHOT
APYLUTBA, HajkacHWje HapeHor pafHor AaHa oA AaHa usfaBakba Te J03Bore.

Ha kpeanTHy MHCTMTYUMjy M3 cTaBa 1. OBOr UnaHa CXo4HO ce NpuMeknsyjy oapenbe koje ce
0QHOCEe Ha MHBECTMLMOHA ApyLUTBa U3 OBeE rMnase.

Ha kpeanTHy MHCTUTYUMjy U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa He Npumekyjy ce ogpenbe:

1) unaH 152. oBor 3akoHa Koju perynuule gaeamwe go3sosie Komucuje y cniyyajy cratycHe
npoMeHe MHBECTULIMOHOr APYLITBA;

2) yunaH 154. oBOr 3aKoHa Koju perynuiie ynuc y permctap npmspeaHux cybjekata un
oTnovMkbare obaBrbara 4enaTtHoCcTy;

3) unaH 158. oBor 3aKoHa Koju perynuiie ob6aBesy ycTaHOBIbaBaka 0f46opa 3a MMeHoBaka
BEMMUKNUX MHBECTULIMOHKX OPYLUTaBa;

4) yn. 160—165. oBOr 3aKoHa KOju perynuily KBanugukoaHo yyewhe, MUHUMarHu KanuTan
WMHBECTMLMOHOr ApYyLUTBA M NOCTYNak AaBaka npeTxogHe carnacHoctn Komucuje 3a
cTuLake KBanmgukoBaHor yyewha y MHBECTULMOHOM OPYLUTBY;

5) un. 173—175. oBOr 3aKoHa Koju perynuily TproBamwe 1 3akibydnBake TpaHcakumja y
okeupy MTT1-a nnn OTIM-a;

6) un. 195-202. oBor 3aKkoHa, koju perynuwy npahewe ycknaheHoctu nocnosawa MTT1-a n
OTIM-a, TpXMWwTE pacTta Manux n cpearwmnx npegyseha, cnobogy npyxawa NHBECTULMOHNX
ycnyra n obaBrbakba MHBECTULMOHUX aKTUBHOCTU, OCHUBAH-E OrpaHka UHBECTULMOHOT
apywTBa 13 gpxxasa vnaduua EY, npuctyn pernncaHum Tpxmwtuma, npuctyn CCP-y,
cMCTEMMMa KNYpUHra n cangupara n npaso bupamwa/ogpehmBara cuctema cangmpama;

7) un. 204—208. oBor 3aKoHa KOju perynuily npyxake MHBECTULMOHUX YCryra N akTUBHOCTU
WMHBECTULMOHUX ApyLwiTasa u3 Tpehux apxasa v un. 210—-218. oBor 3akoHa Koju perynuiiy
afeKBaTHOCT KanuTana, BpcTe pusnka n ynpasrbarwe pusnunuma;

8) un. 220-223. oBor 3aKoHa Koju perynuiiy ctparteruje n nonutuke ynpasrbawa pu3nuuma,
MWHMMarHN U3HOC Kanutana y ogHOCY Ha KanutarnHe 3axTeBe U mepe 3a ob6esbehunBare
afileKkBaTHOCTU KanuTana.

HapopHa 6aHka Cpbuje noctaerba Komucuju nsselutaje nnm nHpopmaumje koje npukyniba
y Be3u ca agekBaTHowhy kanutana v U3noXeHoCT! PU3NKY KpeauTHE MHCTUTYLMje U3 cTaBa
1. oBor unaxa.



KpeautHa MHCTUTYUMja je UCKIby4mBo oBnawheHa aa ce 6aBu npyMakemM CTPYKTYpUpaHmnx
JenosnTta u gy)KHa je Aa 0 HaMepu yBohera CTPYKTypuMpaHor geno3nTa y NoHyay CBOjUX
ycnyra obasectn HapogHy 6aHky Cpbuje n Komucujy HajkacHuje 30 gaHa npe Tor yBohema.

Ha o6aBewten-e HapogHe 6aHke Cpbuje y cknagy ca ctaBom 8. OBOr YnaHa npumekbyjy ce
ogpenbe nponuca kojuma ce ypehyje ynpasrbate pusnumMmMma 6aHke Koju ce ogHoce Ha
yBoOheHe HOBOI NPou3BoAa.

Ha cTpykTypupaHe genosuTe nuua Koja ce cmaTpajy KoOpUcHULMMa (PUHaHCUjCKMUX ycnyra y
cmucny ogpefaba 3akoHa kojum ce ypehyje 3awtuTa KopucHruka MHAHCK|CKNX yenyra
npuMmemyjy ce n ogpenbe Tor 3akoHa.

M3BeLuTaju 1 nHopmauuje n3 crasa 7. OBOr YfiaHa npeacrassbajy NnoBepsrbuse nogaTke y
CKnagy ca nponucuma Kojuma ce ypenyje TajHocT nogaTtaka u aktuma Komucuje yyBajy ce
Kao NoBepsrbMBM Nodaum y cknagy ca nponucmma kojuma ce ypehyje TajHocT nogataka.

Komucuja BpLun Haas3op Hag KpeauTHUM MHCTUTYUMjamMa u3 ctTasa 1. OBOr YnaHa y cknagy ca
OBUM 32KOHOM.

MHdopmauuje koje Kommcuja npukynu y NOCTynky Hagsopa cy NoBepSbMBK NOL4aLN U OHU ce
AocTaBrbajy HapoaHoj 6aHum Cpbuje y3 nponvcaHe mepe 3aliTuTe NoBepsbMBMUX NogaTtaka.

Y BpLUEeHwY Haa30pa Hag KpeguTHOM MHCTUTYLMjOM M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa CXo4Ho ce
npUMeERYjy Mepe 1 caHKuuje y Hags3opy nponucaHe OBMM 3aKOHOM 3a MHBECTULIMOHA
ApyLwTBa.

Pewene 0 npegy3etnm mepama npema KpeanTHUM MHCTUTyumjama Komucmja gocrtaerba
HapogHoj 6aHum Cpbuje 6e3 ognararwa HakoH gOoCTaBIibakba KPeANTHO] MHCTUTYLN|W.

HapogHa 6aHka Cpbuje nHdopmaumje na ctaea 13. OBOr YnaHa 4YyBa Kao NoBepSbMBe
nogaTke cxof4Ho oapeabama OBOr 3aKOHa, NponMcuma Kojuma ce ypehyje TajHoOCT nogataka
N CBOjUM aKTOM.

IX. TPAHCINAPEHTHOCT 3A MECTA TPITOBAHKA, CUCTEMATCKE
MHTEPHAJIM3ATOPE U MUHBECTULUMOHA OPYLUTBA KOJA TPIryJy BAH
PEFYNUCAHOT TPXXULLUTA

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
1. TPAHCMAPEHTHOCT 3A MECTA TPTOBAHBA’
*Cnyx6eHun racHuk PC, 6poj 109/2025
TpaHcnapeHTHOCT npe TpaHcakuuje 3a MecTa TproBakba
UnaH 229.

OpraHnsaTtopu TpXULUTa U MHBECTULIMOHA OPYLUTBA KOjU yNpaBrbajy MECTOM TProBamba,
06jaBrbyjy TPEHYTHE KyrnoBHe 1 NpoajHe ueHe, kKao 1 AyOuHy TpXuwwTa npyu TUM LieHama,
Koje ce 06jaBrbyjy NPeKO HUXOBUX CUCTEMA 3a (PMHAHCU|CKE MHCTPYMEHTE, Kojuma ce Tpryje
Ha MecTy Tproeama.

OBaj ycnos ce Takohe npumetrbyje Ha NoHyAe 3a 3aKibyyYere yroBopa.

OpraHusaTopy TpXXuULWITA U MHBECTMLMOHA APYLUTBA KOju ynpaBrbajy MECTOM TproBaka
AYXHU Cy Aa Te noAaTke YMHE CTarHO pacrionoXMBUM jaBHOCTU Y TOKY yobudajeHor
BpEMeHa TproBatsa.

Komuncuja moxe opraHmsatopa TpXKULITa 1 MHBECTULMOHO APYLUTBO KOjU ynpasibajy MECTOM
TproBawa n3y3eTtu o obaBese objaBe nogartaka n3 crasa 1. oBor YnaHa.



Komucuja moxe ga nosyde nadysehe koje je go3sonuna y ckragy ca ctasoM 1. oBor unaHa
YKOMMKO NpumeTKn Aa ce nsysehe KOpMCTn Ha Ha4MH Koju 0ACTyna Of Heroe NpBobuUTHe
HaMeHe unu yKonmko cmaTtpa aa ce nsysehe kopuctu 3a n3berasarwe obasesa yTBpheHumx
OBMM 3aKOHOM.

OpraHunsatopu TpXXuLTa 1 MHBECTULMOHA APYLUTBA KOjU YrpaBibajy MECTOM TproBaka 1
Koju cy y cknagy ca unaHom 233. oBOr 3akoHa y obaBesu fa 06jaBrbyjy CBOje NoHyAe
bMHAHCUJCKNX MHCTPYMEHATa, NO pa3yMHMM MOCIIOBHUM YCIIOBMMA U Ha
HeAMCKPUMMHATOPaH HaumH, 06e36ehyjy MHBECTULMOHUM ApYyLUTBMMA NPUCTYN CUCTEMUMA
Koje kopucTe 3a objaBrbuBate MHopMaLmja 13 ctaBa 1. oBor unaHa.

Komucuja moxe 6nvxe nponucatu:
1) obaBese y nornegy TpaHCNapeHTHOCTU 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa;
2) OKOSTHOCTM Y KOjuMa MOXe AaTu unu yckpatutu ndysehe ns ct. 4. n 5. oor 4naHa.
TpaHcnapeHTHOCT nocre TpaHcaKuuje 3a MecTa TproBama
Unan 230.

OpraHnsaTopu TPXKMLLTA M MHBECTULIMOHA APYLUTBA KOjU yrNpaBrbajy MECTOM TproBama
o6jaBrbyjy LieHy, 06UM 1 BpeMe U3BpLUEHA TPaHcaKLUuje (UHAHCK]CKUM MHCTPYMEHTMMA Ha
TOM MeCTYy TproBatsa.

OpraHusaTopu TpXKMLITa M UHBECTULIMOHA APYLUTBA KOjU yNpaBIbajy MECTOM TproBama cy
AYXHW Aa Te nogaTke o TpaHcakumjama objaBe WTo Grivke peanHoM BpeMeHY, KONMKO TO
TEXHUYKW YCMNOBY OONYLUTAjY.

OpraHunsatopu TpXXuLTa N MHBECTULMOHA APYLUTBA KOjU yNpaBibajy MECTOM TproBaka 1
Koju cy y cknagy ca unaHom 235. oBor 3akoHa y obaBe3un ga objaBrbyjy nogaTke o
TpaHcakuunjama (UHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTMMA, MO Pa3yMHUM MOCIOBHMM YCIOBMMA U Ha
HeaUCKpUMMHATOPaH HaunH, 06e36efyjy MHBECTULUMOHUM ApYLUTBMMA NPUCTYN cucTeMmma
Koje kopucTe 3a objaBremBakbe nHpopmauuja 13 ctasa 1. oBor YnaHa.

KOMI/ICVIja MOXe Grnmke nponncaTtu obaBese y norneny TpaHCnapeHTHOCTU U3 CTaBa 1. oBor
YynaHa.

Opobper-e oanoxeHor objaBrLuBama
Ynan 231.

Komucurja moxe [O3BONUTM OpraHn3aTopy TPXKULLTA U MHBECTULMOHOM APYLUTBY KOjW
ynpaBrbajy MECTOM TproBaka OANoXeHO 06jaBrbMBakbe nogaTaka o TpaHcakuvjama y
3aBWCHOCTW Of1 KbMXOBE BPCTE U BEMNUYUHE.

Komucuja moxe aa [o3BONM OANOXEHO 06jaBrbyBake nogataka o TpaHcakumjama Koje
npenase yobuyajeHy BenMyYnHy TpXXuTa 3a Taj PUHAHCUCKN MHCTPYMEHT.

OpraHmsatopu TPXULLTa U MHBECTMLMOHA APYLUTBA KOjU yrnpaBrbajy MECTOM Tproeama cy
AyxHn aa og Komucuje nobujy npetxoaHo ogobpere 3a NpeanoxeHo oanarame
o6jaBrbMBaka nogaTtaka o TpaHcakumvjama, Kao U Aa 0 TOMe Ha jacaH U He4BOCMUCHEH
HaunH o6aBeCTe y4eCHMKEe Ha TPXKULLTY U jaBHOCT.

Komucuja moxe yBecTu nnv Jo3sBonuTu Apyre mepe y Be3u ca ofgobpaBareM oarnoxeHor
objaBrbMBara nogaTtaka o TpaHcakuuvjama.

Komucuja moxe 6nvxe nponucatu:

1) pokoBe 3a ogobpaBane oanoXeHor objaBrbnBara nogartaka n3 ctasa 1. OBor unaHa;



2) opyre mMepe y Be3u ca ogobpaBareM OANOXeEHOr 06jaBrbuBakba nofjataka U3 crasa 4.
OBOT YnaHa.

O6GaBe3a ogBoOjeHOr oGjaBrbMBaHa nogaTtaka npe u nocrne TproBaka No pasyMHUM
NOCNOBHUM yCrnoBUMa

YnaH 232.

OpraHnsatopu TpXULITa U MHBECTMLUMOHA APYLITBA KOjU ynpaBrbajy MECTOM Tproeara cy
OYXXHW Aa nogaTke ydnHe AOCTYMHUM jaBHOCTM Y cknagy ca un. 229, 230. n 231. osor
3aKoHa:

1) Ha HeOMCKPUMUHATOPAH HaYuH;
2) y3 obaBe3y ofBojeHor objaBrbuBara Nogartaka npe u nocne Tproeamsa; n
3) no pasyMHMM NOCMIOBHUM yCroBMMa.

MNMopauu ce 6e3 HakHaze cTaBrbajy Ha pacnonarake 15 MUHyTa HakoH HUXOBOT
o6jaBrbMBamb-a.

Komucuja goHocu akT y Kojem ypehyje:

1) Nnpy>xare nogaTtaka o TpaHCMapeHTHOCTM Mpe U Nocne TproBawa, YKrbydyjyhn HUBO
palynamuBaka nogaTaka 3a objaBrbmBame y Ckragy ca cTaBoM 1. OBOT YnaHa;

2) pa3yMHe MOCIOBHE yCrioBe 3a 0bjaBrbMBam-e NnogaTaka 13 ctaea 1. OBOr unaHa.

2. TPAHCIMAPEHTHOCT 3A CUCTEMATCKE MHTEPHAJIMSATOPE N MHBECTULIMOHA
APYWTBA KOJA TPI'YJY BAH BEP3E (BAH PEIMYIIMCAHOI TPXKULLTA)

O6aBe3a cucrtemaTCKUX MHTepHanusaTtopa aa objaBrbyjy o6aBe3yjyhe noHyge y Be3un
ca (pMHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA

YnaH 233.

MHBecTuumnoHa apyutea objaerbyjy obasesyjyhe noHyae y Be3n ca (oMHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTUMA KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy TproBawa, a 3a Koje Cy OHa CucTemaTCKu
WHTepHanM3aTopu 1 3a Koje NoCTOjU NUKBUOHO TPXULLTE.

AKO He MoCTOoju NMUKBUOHO TPXULUTE 3a (PUHAHCUjCKe MHCTPYMEHTe 13 cTaBa 1. oBOr 4YnaHa,
CUCTEMATCKM MHTEPHaNM3aTopy CBOjUM KIMjeHTMMa NOoHyAe OTKPMBAjy Ha HMXOB 3axTEB.

CunctemaTckm MHTepHanu3aTopu objaBrbyjy CBoje MOHyAe PeAOBHO U KOHTMHYMPAHO TOKOM
yobu4yajHor BpemeHa Tproeamsa.

CucTtemaTcky MHTEepHanNM3aTopy UMajy Npaeo [ia y CBakoM TPEHYTKY axypupajy cBoje
NoHyae, a y U3Yy3eTHUM TPXMLLHUM OKONTHOCTUMA, Aa NOBYKY CBOje NoHyae.

MoHyae ce objaBrbyjy Ha Ha4vH fa Byay nako AOCTYNHE APYrMM yYeCHULMMA Ha TPXULLTY U
no pas3yMHWM MOCMOBHUM YCIOBMMA.

WHBecTMumoHa apyLuTBa Koja ucnywasajy notpebHe ycrnose 3a cuctemaTtcKor
nHTepHanu3atopa obasewwTaBajy Komucujy.

Komucuja moxe 6nvxe nponucatu:

1) pas3nuuuTe ycrnose Koju ce NpMMekbYjy Ha cMcTemaTcke MHTepHanu3aTope, a noj Kojuma
ce objaBrbyjy ob6asesyjyhe noHyge;

2) HaunHe objaBrbmBara obaBesyjyhux noHyaa;

3) ycnose NoAa Kojuma cucteMaTCKku MHTEpHanmM3aTopy Mory a NoBYKY CBOje NOHYyAE;



4) ycnoBe NoA KojuMa CUCTEMATCKM MHTEePHaNM3aTopu N3BpLUaBajy Hanore koje aobwjajy og
CBOjMX KNnuvjeHaTa.

Mpuctyn noHyaama
UnaH 234.

Cuctematckm nHTepHanu3aTopu MOry a Ha OCHOBY CBOje MOCITOBHE NOMIUTUKE N Ha
00jeKkTMBaH 1 HeANCKpUMUHATOPaH Ha4YMH oanyye Kojum he KnnjeHTumMa gatm npuctyn
CBOjUM NOHyAama.

Y cBpxy 13 cTaBa 1. OBOr 4naHa Mopajy Aa NnocToje jacHun cTaHgapaun koju ypehyjy npuctyn
HUXOBUM NOHYyAaMa.

Cuctematckn MHTEpHanNU3aTopu MOry a, Ha OCHOBY MOCNOBHUX pasriora Kao LWTOo cy
KpeauTHa CnoCOBHOCT KNujeHTa, pU3nK Apyre YyroBOpHe CTpaHe 1 KOHa4yHO canavpare
TpaHcakumje, ogdujy ycnoctaerbarbe MNOCNOBHOr OQHOCA Ca KINJEHTOM UMW A ra packuHy.

[a 6u1 orpaHuumnnmu pusuk nsnoxeHoctn sehem 6pojy TpaHcakumja ca UCTUM KITUjEHTOM,
CMCTEMATCKMM MHTEepHanM3aTopuma je 403BOSbeHO Aa, 6e3 AMcCKpuMMHaLumje npema HeKUm
KnujeHTnma, orpaHuye 6poj 403BOSbEHUX TPAHCaKLMja ca UCTUM KIWjeHTMMa 3a Koje ce
obaBesyjy ga he nx n3BpLMTK No objaBrLEHMM yCroBMMA.

CuctemaTckv MHTepHanNM3aTopu Mory a, Ha HeAUCKPMMMHATOPaH HadvH 1 y CKnagy ca
yniaHoMm 187. oBOr 3aKoHa orpaHun4e ykynaH 6poj TpaHcakumja ca pasfMunTuM KIMjeHTuma,
noA yCnoBoMm Aa je TO 403BOSbeHO M Kaga 6poj n/unu obum Hanora knujeHaTa 3Ha4vajHo
npenasu yobu4ajeH.

O6jaBbBawe nogaraka y Beam ca (hpMHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA o4 CTpaHe
MHBECTULMOHOTI APyLITBA U CACTEMATCKUX MHTEPHanu3aTopa, HakKoH TpaHcakuuje

YnaHn 235.

MHBecTnumnoHa gpyLuTBa Koja 3a CBOj payyH Unn y UMe KrvjeHaTa 3akribyJyyjy TpaHcakuumje
bUHAHCKCKMM MHCTPYMEHTUMA KOjuMa ce Tpryje Ha MecTy Tprosama, 00jaBrbyjy 06um un
LeHy TUX TpaHCaKLmja, Kao 1 BpemMe HUXOBOT 3aKiby4eHa.

OBy nogaum ce o6jaBrbyjy nocpeactsom AllA-e.

Mogauu koju ce objaBrbyjy y cknagy ca cTaBoM 1. OBOr YnaHa, 1 pOKOBU Y Kojuma ce
06jaBrbyjy, ucnywasajy ycnose u3 yn. 230. n 231. oBor 3akoHa.

AKO Mepe ycBOjeHe y ckragy ca ynaHom 231. oBor 3akoHa npeasuhajy ognoxeHy objaBy 3a
oapeneHe kaTeropuje TpaHcakumja (UHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA KojuMa ce Tpryje Ha
MecCTy Tproeawa, Ta MOryhHOCT ce Takohe npumMemyje Ha OHe TpaHcakuumje Koje ce
obaBrbajy BaH MecTa Tproeamsa.

Komucuja aktom 6nuke ypehyje:
1) KpuTepujyme 3a pasnmumte BpCTe TpaHcakumnja objaBrbeHe Ha OCHOBY OBOT YSlaHa;

2) npumeHy obaBesa 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa Ha TpaHcakuuje y Kojuma ce HaBeaeHu
dMHaAHCHjCKN MHCTPYMEHTU KOPUCTE Kao cpeacTBo obesbehera, 3a no3ajMrbuBarke unu y
Apyre cBpxe, Npu 4emy ce pasmeHa PUHAHCUCKUX MHCTPyMeHaTa yTBplhyje Ha OCHOBY
APYrnx YvHunaua, a He Ha OCHOBY TPEHYTHE TPXULLIHE BPeAHOCTU (OUHAHCUjCKOT
WHCTPYMEHTAQ;

3) nocebHe ycrnoBe Koju ce NpMMekyjy Ha TpaHcakumje 3a Koje je 0gobpeHo onoXKeHo
objaBrbuBarbe y cknagy ca ynaHom 231. OBOr 3aKoHa;



4) cTpaHy y TpaHCcaKLmju Koja Mopa aa objaBu TpaHcakumjy y cknagy ca ctaBoM 1. oBor
YyrnaHa ako cy obe cTpaHe y TpaHCaKumju MHBECTMLMOHA OPYLUTBA.

Mpyxawe nogaTaka y cBpxe o6e3beljuBata TpaHCNapeHTHOCTU U APYruxX
u3payyHaBaka

YnaH 236.
Komucumja moxe 3axreBaTu nHgopmauuje oa;
1) MecTa TproBama;
2) AlA-e.
Komucuja moxe ga ycBoju akt y kome he 6nvke ypeouTu:

1) cagprkaj 1 yyecTtanocT 3axTeBa 3a nogartke, dopmMaTte U pOKOBeE y KojuMa MecTa
TproBata u AlA-e mopajy Aa oaroBope Ha 3axTeBe Yy cKragy ca ctaBoM 1. 0BOr YnaHa;

2) BpCTy nogartaka Koju ce YyBajy U MMHMMAaInHu nepuog y kome mecrta Tproeamwa n AllA-e
4yyBajy nogaTke Kako 61 Mornu ga oaroBope Ha TakBe 3axTeBe.

Mecta Tproearwa u AllA-e 4yBajy nogaTtke y cknagy ca nog3akoHckuM aktom Komucuje n3
cTaBa 2. OBOr 4rnaHa.

O6aBe3a TproBata 3a UHBECTULIMOHA APYLUTBA
YnaH 237.

MuBecTuumnoHo apywitBo 06e3befyje aa ce akumnjama Koje Cy yKibydeHe y TproBame Ha
perynucaHom TPXULLTY UK KojuMa ce Tpryje Ha MecTy TproBawa, Tpryje Ha perynmcaHomMm
TpXxKUWTY, MTT1-y, nOCpeacTBOM CUCTEMATCKOr MHTEPHaNM3aTopa Unu Ha MecTy Tproeama y
Tpehoj opXxaBu, Koje je OLeHEeHO Kao eKBMBANEHTHO, OCUM ako TakBe TpaHcakuumje HUCY:

1) HeCcuctemMaTtcCcke, NnoBpemMeHe, HernpaBuHe n peTke,; nnm

2) nspLueHe nameny npoecnoHanHmx nHeecTutTopa n/mnu ogpeheHmx npodecnoHanHux
WHBECTUTOPa 13 YnaHa 194. ctas 1. OBOr 3aKOHa U He JONPUHOCE npoLlecy yTephuBakwa
ueHa.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO KOje ynpaBiba UHTEPHUM CUCTEMOM yrapuBara Harora, Koju
n3BpLLaBa Harore KnvjeHarta y Be3n ca akuujama, 4enosntHum notepgama, ET®-osuma,
ceptucmkaTMma n gpyrum CrivdHUM (OMHaHCUCKUM MHCTPYMEHTUMA Ha MynTunatepanHoj
OCHOBW, MOpa MMaTn 403BOoNy 3a obaBrbare akTuBHocTM MTT1-a y cknagy ca 0BUM 3aKOHOM
1 Mopa Aa ncnywaBa CBe peneBaHTHe ogpeabe y Be3u ca TakBOM A03BOSIOM.

Komucuja moxe ga ycBoju akT y kome ypehyje nocebHe kapakTepuctuke Tux TpaHcakumja
akumjama Koje He gonpuHoce yTBphMBamy LieHa u3 ctasa 1. oBor YnaHa, yammajyhu y ob63up:

1) TpaHcakumje koje He 06e36elyjy NMMKBUOHOCT; nnn

2) TproBarke 0BMM (PMHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA je oapefheHo apyrum gaktopuma, a He
HMXOBOM TPEHYTHOM TPXMLLHOM BpeaHoLUNy.

O6aBe3a Bohewa eBuAeHLMje
Ynan 238.

WHBecTuumnoHa apyliTea cy AyxHa ga net rogmHa Komucuju ctaerbajy Ha pacnonarame
peneBaHTHe MOAAaTKe KOju Ce OHOCE Ha CBe Harlore u cBe TpaHcakumnje UHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTNMa, U3BPLLEHE 3a COMNCTBEHU payvyH Unn y UMe KnujeHTa.



Kaga cy TpaHcakumje nsspLueHe y Me KnujeHTa, eBuaeHLmja cagpxm cee nogaTke u
NnojeguHOCTU Y BE3N ca NOEHTUTETOM KInjeHTa 1 nogaTke NpornucaHe 3aKkOHOM KOjuM ce
ypehyje cnpevyaBakwe npaka HoBLA U oMHaHCKMpaka Tepopusma.

OpraHnzatop mecTa Tproeawba je gyXaH ga Hajmawe neT rognHa Komucumju ctaerba Ha
pacnonaraswe peneBaHTHe nogaTKe Koju ce ofHOCe Ha CBe Harore y Be3u ca (OUHAHCUjCKUM
WMHCTPYMEHTUMa Koju ce objaBrbyjy NyTeEM HEroBor cuctema.

Komucuja 6nwke nponucyje nojeaMHOCTM O peneBaHTHUM nogauymMa o Hano3uma Koju ce
YyyBajy Y CKragy ca CTaBOM 2. OBOrI YnaHa.

O6GaBe3a naBewTaBaka O TPaHcakuujama
YnaHn 239.

MHBECTMLIMOHO OpYLUTBO KOje n3BpLUaBa TpaHcakuunje puHaHCNjCKMM UHCTPYMEHTMMA AY>XKHO
je ha Komuncujn nogHece M3BeLTaj ca NoTnyHMM U Ta4YHUM NojeaNHOCTUMA Y BE3U ca TUM
TpaHcakumjama y Wto kpahem poky, a HajkacHuje 4o Kpaja cnegeher pagHor gaHa y cknagy
ca BpEMEHCKUM pacnopenom, TEXHUYKUM YyCroBuMa, cagpxajem n dopmom yTepheHnum
aktom Komucuje n3 ctaesa 14. oBor 4naHa.

O6aBe3a 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa ce NpMMemryje Ha:

1) doMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE KOju Cy YKIbyYEeHU Yy TProBake Uin Kojuma ce Tpryje Ha MecTy
TproBakba O4HOCHO Y BE3N ca (PUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA 3a KOje je NogHET 3axTeB 3a
YKIby4YeH-e Y TproBame;

2) (bMHaHCKjCKEe UHCTPYMEHTE KOjU Y OCHOBM UMajy (OPMHAHCWjCKN UHCTPYMEHT KOjuM ce
Tpryje Ha MecTy Tproeama; u

3) hrHaHCKjCKe NHCTPYMEHTE YMja je OCHOBa UHAEKC Uin Kopra OUHAHCUjCKNX
WHCTpYMeHaTa KojumMa ce Tpryje Ha MecTy TproBama.

Ob6aBe3a ce npumemsyje Ha TpaHcakLumje PUHAHCU]CKMM UHCTPYMEHTUMa 13 ctasa 2. Tad. 1)
0o 3) oBor unaHa 6e3 063mpa Ha TO 4a N Cy Te TpaHcakumje U3BpLUEHE Ha MECTY Tproeawa
nnn He.

MHBecTuumnoHa ApyLuTBa Koja BpLUe NpeHoce Harora, TOM MPUITMKOM YKIby4yjy cBe
nojeaANHOCTN HaBedeHe y akTy Komucuje n3 ctaea 14. oBor unaHa.

YMecTo Aa MHBECTMLMOHO APYLUTBO HABOAW NOjEAMHOCTM NPUIIMKOM NpPeHoca Harnora, Moxe
[a oarnyyn Aa Haror, YKONMKO ce U3BPLUK, NpujaBu Kao TpaHcakuujy Y cknagy ca 3axTeBuva
n3 cTaea 1. oBor ynaHa. Y ToMm cnyvajy, u3BeluTaj 0 TpaHcaKLmj MHBECTMLMOHOT ApYyLUTBA
HaBoAW [a ce OJHOCU Ha NMPEeHeceH Hamnor.

OpraHnsaTop mecTa Tproeakba nsBeLlTaBa 0 nojeauHocTMMa TpaHcakumnja UHaHCHCKUM
WHCTPYMEHTUMa Kojuma ce Tpryje Ha HeroBoj nnaTgopmmn 1 Koje Npeko HeroBux cuctema
n3BpLLaBa MHBECTULIMOHO APYLUTBO KOje HUje NpeaMeT OBOr 3aKOHa, Y cknagy ca akTom
Komucuje n3 ctaBa 14. oBor unaHa.

Mprnukom naBelLTaBakwa 0 0O3HaKama Kojuma ce ngeHTUdUKyjy KnnjeHTun y cknagy ca crt. 3.
1 4. 0BOr YnaHa MHBECTULIMOHA ApYLUTBA KOPUCTE NOeHTUdUKaTOp NpaBHUX Nuua Koju je
HamereH naeHTUUKaUmjn KnujeHarta Koju cy npasHa nvua.

M3BewTaje Komucuju nogHoCKM MHBECTULIMOHO APYLITBO UM MECTO TproBaka Ha KojeM je
TpaHcakumja n3spLueHa.

MHBecTuumnoHa apyLuTea Cy 04roBopHa 3a NoTNyHOCT M Ta4YHOCT U3BELLTaja U HUXOBO
©naroBpemeHo goctasrbakbe Komucnju.



Opactynajyhu og oBe o6aBese, MHBECTULMOHO APYLUTBO HE CHOCY OArOBOPHOCT 3a
MOTNYHOCT, TAYHOCT U GnaroBpeMeHO NOAHOLLEHE M3BELLTAja YKONNKO Ce NOojeauHOCTM O
TpaHcakumMjama npeHoce NyTeM MecTa TproBama.

Y Tnm crnyvajeBuma, 3a Te HegocTaTKe 04roBOPHO je MeCcTO Tprosama.

MehyTum, nHBeCcTULMOHa ApYyLUTBa MOpajy Npeay3eTy pasyMHe Mepe ga nposepe
NOTMNYHOCT, TA4YHOCT M Gr1aroBpeMeHOCT M3BELUTaja O TpaHcaKuujaMa Koju Cy AOCTaBIbEHWN Y
HUXOBO NUME.

MHBECTULMOHO OpYLUTBO MW MECTO TProBaksa Koju U3BeLUTaBajy O TpaHCaKLUMju OYXXHW Cy
Aa ncnpase eBeHTyarHe rpeLlke unv nponycTe n aa pesnanpaHy u3BeLlTaj nogHecy
Komucuju.

Komucuja 6nvke nponucyije:

1) ctaHgapge nogataka n popmaT MHopmaLmja n3 n3eewTaja 'y cknagy cacrt. 1, 5. n 6.
OBOT YnaHa, ykiby4vyjyhm metoge 1 HaunHe usBellTaBama 0 (PMHAHCUjCKMM TpaHcakumjama
n chopmat 1 cagpkaj TUX U3BeLLTaja N UCNPaBIbEHUX N3BELUTA)a;

2) pethbepeHTHe nogaTke O KynrbeHUM Unmn npogaTnmM UHAHCUCKUM UHCTPYMEHTUMMA:
KonuMuuHe, aTtymMmu 1 BpemMe n3BpLUEHa TpaHcakupja, LeHe TpaHcakumja, nipopmaumje n
nogauu o KnnjeHTy, o3Haka KnujeHaTta y MMe KOojuX j€ MHBECTULMOHO APYLUTBO U3BPLUMIO
npegMeTHY TpaHcakuujy, O3HaKe 3a nuua 1 KoMnjyTepcke anroputme y MHBECTULMOHOM
OPYLITBY KOjU CYy O4rOBOPHU 3a OANYKE O ynarawy U U3BpLUEHE TpaHcakumja, nsjaesa o
npumMmeHun Baxeher nayseha Ha OCHOBY KOjer je n3BpLUeHa TpaHcakumja, HaunHK
naeHTMdurKaumnje MHBECTULMOHNX OpYLUTaBa, HauvH Ha KOju je TpaHcaKuuja n3BpLieHa u
norba notpebHa 3a obpagy u aHanu3y nsBeLLTaja 0 TpaHcakumjama y cknagy ca OBUM
YnaHowm;

3) o3Haka 3a ogpehuBare Npoaaje Ha KpaTKo akumja 1 ApXXaBHUX OYXKHUYKUX XapTuja o4
BpegHOCTY;

4) peneBaHTHe KaTeropuvje UHaAHCUCKUX MHCTPyMeHaTa O Kojuma je noTpebHo aa ce
n3BeLUTaBa y cknagy ca oBMM YnaHoM;

5) ycnose noAa Kojuma ce passujajy, 4o4erbyjy U ogpxaeajy ugeHtudukaTopm npaBHMX nuua
1 yCnoBse MNof Kojuma MHBECTMLMOHA OPYLUTBA KOPUCTE T€ MOEHTMdUKATOPE Kako 6u
NpyXune nogaTke O KNWjeHTUMa, Y Cknagy ca OBUM YiaHOM, y U3BELUTajMMa O
TpaHcakumjaMma Koje Cy Ay>KHU Aa cacTaBibajy;

6) npumeHa obaBe3a u3BeLLTaBaka 0 TpaHCcakunjama Ha orpaHke MHBECTULMOHMX
ApyLlwTaea;

7) WTa YHWU TpaHCaKUMjy U U3BPLLEHE TPAHCaKLMje Y CMUCIY OBOT YNaHa;

8) kaga ce cmaTpa Aa je MHBECTULMOHO OPYLUTBO M3BPLUUIIO NMPEHOC Harnora y CMUCy oBor
YynaHa.

Ob6aBe3a gocTaBrbatba pedepeHTHUX nogaTaka o (hPMHAHCUjCKOM UHCTPYMEHTY
UnaH 240.

Y Be3u ca PUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTUMA YKIbYYEHUM Y TProBake Ha perynmcaHmm
TPXUWTUMA UK Kojuma ce Tpryje Ha MTT1-y nnn OTT1-y, mecTa TproBawa AOCTaBrbajy
Komucuju pedepeHTHe nogaTke 3a ngeHTugukaumjy y CBpxe n3selutaBata o
TpaHcakumjama y ckragy ca unaHom 239. 0BOr 3akoHa.

3a gpyre domMHaHcHjcke MHCTPYMEHTE Koje ypehyje unan 239. ctaB 2. 0BOr 3aKOHa Kojuma ce
Tpryje Npeko cUcTeMcKor MHTepHanu3aTopa, CBakv CUCTEMCKN UHTepHanuaaTop Komucujm
JocTaBrba pedepeHTHe nogaTke 3a Te PUHaAHCUjCKe UHCTPYMEHTE.



PedepeHTHV nogauu 3a ngeHTMdukaumjy ce npunpemajy 3a gocrasrbawe Komucujn y
eNeKTPOHCKOM 1 CTaHOapAM30BaHOM 0bnuKy, nNpe noyeTka TproBawa (PUHAHCUCKUM
WHCTPYMEHTOM, Ha KOju ce ogHocCe.

PedepeHTHN nogaun o oMHAHCKjCKOM MHCTPYMEHTY Ce axypupajy npy cBakoj NpOMeHN
nogaTka y Be3u ca UHaAHCUCKUM MHCTPYMEHTOM.

Komucuja ytephyje notpebHe npoueaype kako 6u ocurypana:

1) oa cy nogaum o (oMHaHCKjCKOM MHCTPYMEHTY, Koje npuma y cknagy ca ctasom 1. oBor
ynaHa, 3aucta pedepeHTHu;

2) oa KBanuTeT NpUMIbEHNX NOAaTaka oAroBapa CBPCY M3BeLUTaBaka O TpaHcakuvjama y
cknagy ca ynaHom 239. oBOr 3akoHa.

Komucuja 6nvke nponucyije:

1) ctaHgapae nogataka n popmy pedepeHTHUX nogartaka 0 PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA
y CKrnagy ca ctaBoM 1. OBOr 4naHa, yKibyyyjyhm metoge n HadnHe gocCTaBibara nogaTaka
KoMucujm 1 inuxoBux axypupama y cknagy ca ctaBom 1. oBor 4naHa, kao n oopmart u
cagpaj TUX nogaTaka;

2) TeXHUYKe Mepe Koje cy noTpebHe y Be3n ca nocTynuMma koje ycrnoctaerba Komucuja y
CKnagy ca cTaBoM 4. OBOr YnaHa.

3. OFPAHMYEHA NO3NLINJA W KOHTPOIA YIMPABJbAHA MO3NLINJAMA Y POBHNM
JEPUBATVMA N N3BELUTABAHE

OrpaHunyera no3numja N KOHTPONa ynpaBibaka no3vuymjama y pooHum gepmBaTtuma
Ynan 241.

Komucuja, y cknagy ca MeTogonornjom 3a nspadyHasamne, kojy yrephyje ECMA,
yCTaHOBIbaBa U NpMMeEkYje OrpaHuyera no3uuuja y norneny Benu4mMHe HeTo nosuumje Kojy
nvue Moxe MMmatu y pobHUM gepuBaTtimMa, Kojuma ce Tpryje Ha MecTumMa TproBama 1
€KOHOMCKM ekBMBaneHTHuM BaHbep3aHckmum (OTL,) yroBopuma.

OrpaHunyerna ce ogpehyjy Ha OCHOBY CBMX NO3uumja Koje nuue nma, Kao U OHUX no3uumja
Koje y MMe Tor nvua Apxu rpyna nuua, pagu:

1) cnpeyaBarsa 3noynotpeba Ha TPXULLTY;

2) nogpLuke npaBuiTHOM ogpehuBamy LieHa 1 ycrnoBa cangupama, ykby4dyjyhu cnpedaBare
nopemehaja Ha TPXULITY, a HapounTo paan obesbehmBara U3jegHavaBama LeHa gepuBaTa
y MeceLly Ucnopyke v cnoT LeHa ocHOBHe pobe, 6e3 yTuuaja Ha ogpehnBare LeHa Ha
TPXMLUTY OCHOBHE pobe.

OrpaHunyernsa nosuumja He ogHoOCe ce Ha No3unuuje Koje ApXu HeddUHaHCKjCKn cybjekaTt unm
Ha No3uuuje Koje ce y HeroBo NMe gpxe, a Koje cy 00jeKTMBHO MepsbmBe 1 ogpeneHe Kao
nosuvuuje Koje cMamyjy pusvike QUPEKTHO NoBe3aHe ca NOCNOBHOM akTUBHOLLNY Tor
HedUHaHcujckor cybjekTa.

OrpaHunyensa nosuumja NnocTaerbajy jacHe KBAHTUTaTUBHE NparoBe 3a MakcumarHy
BENMYMHY nosuuuje y pobHOM AepuBarty Kojy nuue Moxe umatu.

Komucuja yTBphyje orpaHmdena 3a cBaku pobHu AepuBaT KOjuM ce Tpryje Ha mecTuma
TproBaka Ha OCHOBY METOO0SIOrMje 3a n3padvyHaBame Kojy ytephyje ECMA y cknagy ca
cTtaBoM 1. OBOr unaHa.

OrpaHnyersa nosuumja ykibyyyjy eKoHOMCKM ekBuBaneHTHe BaHbep3aHcke (OTL) yrosope.



AKO NOCTOjM 3Ha4YajHa NPOMeHa PacrosioXuBe NoHyAe UM oTBOPEeHNX nosuumja nnu gohe
00 OpYrux 3HayajHUX npomeHa Ha TpxuwTy, Komucmja pesmnaupa orpaHuydera nosuumja Ha
OCHOBY CBOT yTBphMBata pacnofioXmnsee NoHyae n 0TBOPEHMX Nosuuunja n NoHoBo yTephyje
orpaHvyera nosuumja y cknagy ¢ MeToornorMjom n3padyHaBsama Kojy je passurna ECMA.

Komucuja o6asewtaa ECMA-y 0 Ta4HMM OrpaHuyernma nosmumja Kojy Hamepasa aa
nocTaBu y cknagy ca metogonorunjom kojy je yrepauna ECMA, y cknagy ca ctasom 1. osor
YynaHa.

Kaga Komucumja ycnoctaBum orpaHmyerna cynpotHa muwibewy ECMA-e, ogmax objaBrbyje
obaBeluTer€ Ha CBOjOj MIHTEPHET CTpaHunum y kome he y noTnyHOCTn o6jacHUTK pasnore 3a
TO.

Kapa ce uctum pobHum gepmBaTtom Tpryje y 3HadajHoM obMMy Ha MecTuma TproBama y
BULLE Of jedHe jypucaunkumje, HaanexHn opraH MecTta TproBaka y KoMe ce ofBuja Hajsehun
00uMm TproBawa (LeHTparnHu HaanexHn opraH) yTBphyje jeANHCTBEHO OrpaHn4ver-e nosnuuje
Koje ce 0HOCW Ha LLenoKyrnHO TproBakwe 13 OBOr yrosopa.

LleHTpanHu HagnexHW opraH KOHCYNTYje ce ca HaanNeXxXHUM opraHnuma gpyrmx mecra
TproBawa, Ha KojuMa ce y 3Ha4ajHom obumy Tpryje TMM pobHUM oepuBaToM, O
JEOVNHCTBEHOM OrpaHuyery nosuunje koje Tpeda npMmermnBaT U CBMM U3MeHaMa
jeQMHCTBEHOr orpaHnyera nosuuuje.

AKO ce HagnexHW opraHn ¢ TUM He cnaxy, oHu he NnMCMeHo HaBecTn cBeobyxBaTHE U
AeTarbHe pasnore 360r Kojux cMaTpajy Aa 3axTeBU U3 cTaBa 2. OBOT YnaHa HUCY UCTYHEHM.

HapnexHu opraHn mecta TproBaka Ha KojuMa ce Tpryje UCTum pobHuM aepmBaTtoMm m
HaONeXHN opraHn umarnaua nosuumja y Tom pobHoM AepuBaTy 3akiby4yjy cnopasyme o
capagtu, ykiby4yjyhin mefhycobHy pasmeHy perneBaHTHUX Nogartaka, kako 6u ce omoryhmno
npaheke 1 NpUMeHa jeAMHCTBEHOr OrpaHuyera nosuuumja.

MHBEeCTMUMOHO APYyWTBO UM opraHn3aTop TpXXuULiTa KOjI/I ynpaBrbajy MeCTOM Tprosawa Ha
KOMe ce Tpryje p06HI/IM aepmBatuMa KOHTPOIULY ynpaBibakbe nosmumjama.

OBa koHTporna Hajmawe yKIby4yje onawhewa Mecta Tproeaka ga:
1) npaTn oTBOpEHE No3numje nuua;

2) Ma NpucTyn nodauumMa, ykbyyyjyhn cBy peneBaHTHY AOKYMEHTaUW)y CBUX NnLa y Be3n
ca BENMUYMHOM U HAMEHOM MO3MLMje UMK U3NOXEHOCTU, NOAATKE O CTBAPHUM BracHUUMMa
MNKU BNacHULMMA OCHOBHOT MHCTPYMEHTA, 3aje4HWNYKMM JenoBamyMa 1 ca TUM NoBe3aHoM
MMOBUHOM M ob6aBe3ama Ha TPXKULITY OCHOBHOT MHCTPYMEHTA;

3) og nvua 3axTeBa 4a NpMBPEMEHO UMK TPAjHO 3aTBOPU UM CMaksn No3nuujy, y
3aBUCHOCTU 0 cny4aja, 1 y Cryyajy aa nvue He UCNyHU 3axXTeB, je4HOCTpaHo npeaysnma
ogrosapajyhe mepe kako 6u ocurypana ga ce nosuumja 3aTBopu UnNn cMamu;

4) no noTpebun 3axTesa, Aa nuue NPUBPEMEHO, NOHOBO YCMOCTaBW NIMKBUOAHOCT HA TPXULUTY
Mo AOrOBOPEHO] LIEHM 1 Y OTOBOPEHOM 06MMY, Ca U3pUYNTOM HAMEPOM yMarena edekTa
Benuke unu npeosnahyjyhe nosuumje.

OrpaHunyerna nosuuuja n KOHTposa ynpasrbarwa nosvumjama mopajy butu TpaHcnapeHTHU 1
HeOMCKPUMUHATOPHK, 1 ogpefyjy Kako ce npumMeksyjy Ha nuua n yaumajy y 063mp
KapakTepuCTMKe M cacTaB yYeCHMKa Ha TPXULLTY U Ha4YMH Ha KOjU OHU KOpUCTe yroeope
YKIby4eHe y TproBahe.

NHBECTMUMOHO OPYLUTBO UMW OpraHn3aTop TPXKMLUTa KOju ynpaBiba MECTOM TproBaka
obaselwwTaBa Komucujy o getaromma y nornegy KOHTpore ynpasrbawa nosuuuja.



Komucuja goctaerea ECMA-u ucte nogatke v NojeAnMHOCTM O OrpaHudermMma nosuuuja Koje
je yctaHoBuna.

Komucumja He yTBphyje orpaHnyera Koja Cy peCTpUKTMBHMja O OHUX YCBOjEHUX Yy CKnagy ca
CTaBOM 1. OBOr YnaHa, OCUM Yy U3Y3eTHUM CrlyYyajeBuMa Kaga cy o6jeKTMBHO onpasaaHu u
cpa3MepHU ¢ 063NMPOM Ha NMUKBUAHOCT N YpeaHO PyHKUMOHMCae ogpeheHor TpxxuwTa.

Komucuja Ha cBOjOj MHTepHeT cTpaHuum objaBrbyje AeTarbe O PECTPUKTUBHUUM
orpaHvyer-MMa Koje je ognyyuna fa ysefe, Koje Baxe y nepuoay Koju Huje AyXu of wecT
Meceuu of AaHa objaBrbMBaka Ha UHTEPHET cTpaHuum Komucuje.

PecTpukTuBHKWja orpaHmMyersa nosuunja Mory ce npogyxasaTu, anu HajsuLLe 3a No WwecT
MeceLM, ako pa3rnosun 3a orpaHuydere 1 garoe nocroje.

AKO ce Mo UCTeKy nepuoaa op, LWeCT Meceum cBa orpaHnyera He o6HOBE, ayTOMaTCKU
npecTajy na Baxe.

Ako Komucuja ognyun oa yBege pecTpukTMBHMja OrpaHnyera nosuumja, o Tome
obasewTaBa ECMA-y.

OGaBeLuTere YKIbydyje 1 06pasnoxere TakBor PECTPUKTUBHUM]Er OrpaHuyersa nosumuuja.

Kapga Komucuja ycnoctaeu orpaHmyersa cynpoTHa muwirbewy ECMA-e, ayxHa je na 6e3
oanarara objaBun obaBeLUTEHE HA CBOjOj UHTEPHET CTpPaHULUM Yy koMe he y NOTNyHOCTH
06jacHWTK pasnore TakBor NoCTynawa.

Komucumja moxxe KOpUCTUTK CBOja oBnawhera 3a nspuuarke Mepa y cknagy ca oBum
3aKOHOM, 3a KpLueHe orpaHuyera nosuuuja yTepheHunx y ckrnagy ca OBMM YraHoM y
cnyuyajy:

1) no3uumje Koje Apxe nuua Koja ce Hanase unu nocnyjy y Peny6énvum nnm y nHoctpaHcTBy
1 KOje npenase orpaHu4ena 3a pobHe gepmBarte Koje je ytBpavna Komucuja 3a yroBope Ha
MecTMMa TproBara Koja ce Hanase unu nocnyjy y Penybnuum, unu 3a eKoHOMCKu
ekBunBaneHTHe BaHbep3aHcke OTL, yrosope;

2) nosuuumje Koje apXKe nuua Koja ce Hanase unu nocnyjy y Penybnuum n koje npenase
orpaHuyera yropopa o pobHuM gepvBaTMa, YCnocTaBibeHa O CTpaHe HaANEXHUX opraHa
y APYrMM gpXxaBama urnaHviuama.

M3BewTaBake 0 nosvuymnjama rno Kateropujama nmanawua nosuvuuja
YnaH 242.

NHBECTMLMOHO APYLUTBO UMW OPraHM3aTop TPXKMLLTA KOjU ynpaBiba MECTOM TproBaka Ha
KOMe ce Tpryje pobHUM gepuBaTuma UM eMUCUOHUM jeAnHMLaMa U HUXOBUM
AepviBaTvMa AYXXHO je fa:

1) jaBHO 0BjaBM HegerbHU U3BELLTAj ca YKYMNMHUM No3uumjama pasnmyanTtmux kateropuvja nuua
3a pasnuyuTe pobHe aepuBaTe, EMUCUOHE jeMHULIE UMK HBUXOBE AepuBaTe Kojuma ce
TPryje Ha hNXOBOM MECTY TproBaka, Hasogehu 6poj Ayrnx 1 KpaTknx no3uumja no TMM
KaTeropujama, HMXOBE NPOMEHE Yy OAHOCY Ha NPEeTX0OHU U3BEeLUTaj, MpoueHaT YKYNHUX
OTBOPEHMX NO3MLMja NO CBAKOj KaTeropuju n 6poj nuua koja gpxe nosuumjy y cBakoj
KaTeropwuju y cknagy ca ctaBom 5. oBor ynaHa v npocrehyje osaj nssewtaj Komucuju;

2) n3ewTaj u3 Tadke 1) osor crtasa ce npocnehyje ECMA-a;

3) Hajmare jeAHOM AHEBHO AocTaBu KoMmucmju noTnyHU paludnakeHn npernes nosuumja
CBMX NULA, YKIbydyjyhu unaHoBe uUnm y4ecHUKE U hUXOBE KITUjEHTE, Ha TOM MECTy
Tproeama.



ObaBe3a n3 ctaBa 1. Ta4ka 1) oBor YnaHa ce npumetryje camo kaga u 6poj nuua n KUXOBUX
OTBOPEHMX No3uuMja npenase MMH1UManHe nparose.

MHBecTnumnoHa gpyLuTea Koja Tpryjy pobHumM gepmuBatmma, EMUCUOHUM jeanHULaMa nnm
HMXOBUM AepuBaTMa 3BaH MecTa TproBawa, HaaIeXXHOM opraHy MecTa TproBawa Ha
KOMe ce Tpryje pobHMM gepvBaTtma, EMUCUOHUM jefuMHULamMa UNn HUXOBUM AepUBaTMMA,
OAHOCHO LeHTparHoM HaaexxHOM opraHy, OCTaBrbajy NOTAYHWU pallynakeHun npernes
nosvuuvja y pobHum gepvsatvma, EMUCUOHUM jeQuHMLLamMa Unun kUXoBUM AepuBaTMMa, kaga
Ce HajMah-e je4HOM OHEBHO H:UMa Tpryje y 3HauyajHoM obumy y BULLIE Of jeaHe jypucankumje
Ha MeCTy TproBama, 1 EKOHOMCKM eKBMBaneHTHUM BaHb6ep3aHckum OTL yroBopuma, u
nosuumja LMUXOBUX KNnjeHaTa 1 KnvjeHaTa hUXoBUX KnnjeHaTta, cBe A0 nocneamwer
KNunjeHTa, y cknagy ca unaHom 237. OBOr 3aKoHa.

YnaHoBM nnn ydecHULM perynnucaHmx TpxkuwTa, knujeHtn MTT-a n OTl1-a Hajmake jeqHOoM
OHEeBHO n3BeLlTaBajy MHBECTULIMOHO APYLUTBO UMW OpraHn3aTopa TpXKULLITa Koju ynpasriba
TMM MECTOM TproBara O AetarbMma 0 HBUXOBUM No3uumjama Koje MMajy Ha OCHOBY yrosopa
Kojuma ce Tpryje Ha TOM MeCTy Tproaka, Kao 1 no3nuurjaMma CBOjUX KrnjeHaTa u KnujeHaTta
TUX KnunjeHaTa, cBe A0 NocnefHer KnujeHTa.

MHBECTULMOHO APYLUTBO UMW OpraHn3aTop TpXuLWTa Koju yrnpaBiba TUM MECTOM TProBawa
Knacudukyje nuua koja gpxe nosvumje y pobHom aepveaTy UM eMUCUOHUM jeanHuLamMa
UNKU HBUXOBUM AepuBaTMa npema nNnpupoan HUXoBe OCHOBHE AenaTHOCTH, y3umajyhm y
063up cee Baxxehe go3sone 3a pag, Kao:

1) MHBECTMLUMOHA APYLUTBA UMK KpeaUTHE UHCTUTYLM]e;

2) nHBeCTULMOHE POHOO0BE, KA0 OTBOPEHN MHBECTMLMOHM OOHA Ca jaBHOM MOHYAOM
(YUUTC) y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypelyjy oTBOpeHn NHBeCTULMOHN DOHO0BU ca
jaBHOM MOHYAOM, UMK Kao anTepHaTUBHN MHBECTULMOHU DOHA, Y CKNnagy ca 3aKOHOM KOjuM
ce ypehyjy antepHaTMBHM NHBECTULMOHU OOHO0BMY;

3) Apyre bmMHaHcujcke HCTUTYLUMje, YKIbyyyjyhin apywiTBa 3a ocurypame n gpytea 3a
peocurypare carfacHo 3aKOoHy KojuM ce ypehyje ocurypare 1 4OOpOBOSbHU NEH3M|CKM
doHO0BM 1 OpyLUTBA 3a ynpaBrbake JOOPOBOIbHUM NEH3NjCKMM DOHO0BMMA, Y CMUCHTY
3aKOHa KojuM ce perynuuy oOpOoBOSbHU NEH3MjCKM (POHA0BM M NEH3M|CKM NITaHOBM;

4) npuBpeaHa ApyLTBa koja ce 6aBe TProBUHOM;

5) y cnyyajy eMUCHMOHNX jeanHuLa nnu hHUXoBUX AepuBata, opraHmsatopu ca obasesama
yCKnaheHoCTM U3 3aKOHa O TProBaky eMucrjama racoBa ca eheKkToM cTakneHe bawuTe.

Y usBewrTajuma u3 ctasa 1. Tayka 1) oBor 4YnaHa HaBoau ce 6poj Ayrnx n KpaTKMX No3uuuja
no KaTeropvjama nuua, CBe NpoMeHe y O4HOCY Ha NPETXOAHM U3BELUTaj, NpoLeHaT YKYMNHUX
OTBOPEHUX NO3uLMja N0 CBaAKOj 04 KaTteropuja, kao 1 6poj nvua no CBakoj KaTeropuju.

Y nsBewTajuma 13 ctasa 1. Tayka 1) oBor YnaHa n aHanusama m3 crasa 3. OBOr YnaHa
npasu ce pasrnuvka uameny:

1) no3unumja Koje cy nageHTnduKoBaHe Kao nosuuuje koje mory objekTMBHO Aa mepe
CMar-eH€e pu3nKa ANPEKTHO MOBE3aHMX Ca MOCINOBHUM aKTUBHOCTUMA; U

2) Apyrux nosumumja.

Y cny4ajy eMUCUOHNX jeauHULA NN hUXOBUX AepuBaTa, U3BeLuTaBakbe He JOBOAN Y
nutarwe obasese ycknaheHoCcTn N3 3akoHa O TProBakwy emMmcmjama racosa ca edpeKkTom
cTakneHe bawwre.

OBnawhewa Komucuje y Bean ca pobHum aepmBatuma

YnaH 243.



He poBogehu y nutawe apyre 4naHoBe OBOr 3akoHa, Komucuja kKopuctuy, oHaa kaga 1o
cmaTpa noTpebHuM, cBOja Hag3opHa oBnawhera M3 unaHa 355. ctas 4. Tad. 8) 1 9) osor
3aKoHa, Kako v cnpeynna NnpekoMepHy BONMaTUITHOCT LeHa pobe, anoynotpebe Ha
TPXULUTY, CTBapake AOMUHAHTHOT MOMOXaja Ha TPXKULLTY M Kako G1 ce noacTakno ypeaHo
dhopmupare LeHa 1 ycrioBu canguparsa u cnpednnu nopemehajn Ha TpXKULITY.

X. TOCPEOHULIN HA TPXXULLUTY
YcnoBu 3a ocHUBame
YnaH 244.

MocpeaHWK Ha TPXKULLITY OCHMBA CE Kao aKLMOHapPCKO APYLWTBO UM Kao APYLITBO ca
orpaHmyeHom ogroesopHowhy ca ceguwtem y Penybnuun.

MwWHMUManHM N3HOC OCHOBHOT KanuTana nocpegHuka Ha TpxKuwTy naHocm 5.000 eepa y
AVHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTN HAa AaH ynnaTte No 3BaHWYHOM CPefH-EM Kypcy AvMHapa npema
eBpy koju ytBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

Ha nocpegHuke Ha TpXXULWTY NpumMmetbyjy ce oapenbe 3akoHa kojum ce ypehyjy npuBpegHa
ApYLITBA, ako OBMM 3aKOHOM Huje apyrayuvje oapeheHo.

HDenaTtHocT
Unan 245.

lMocpeaHuK Ha TPXKMLUTY MOXe Ha OCHOBY f03Bore Komucuje ga npyka MHBECTULMOHE
ycnyre n ga obaerba akTMBHOCTM caMO M3 unaHa 2. ctaB 1. Tadka 2) nograu. (1) u (5) oeor
3aKOHa, a Koje Cy y Be3un ca NPeHOCUBUM XapTuhjama o BpegHOCTU U jeauHuuamMa
WMHCTUTYLUMja KONEKTUBHOT MHBECTMPaH-A.

nOCpe}J,HVILl,VIMa je A03BOJbEHO Aa TOKOM npyXaHka MHBECTULMNOHUX yChnyra U3 ctaBa 1. oBor
YnaHa npeHoce Hanore camo:

1) MHBECTMLMOHNM OpYLUTBMMA KOja UMajy A03BONY 3a paj y ckragy ca OBUM 3aKOHOM;

2) KpeOUTHUM MHCTUTYUMjama Koje nmajy A03BOMy 3a pad y cknagy ca 3akoHOM KOojuM ce
ypehyje obaBrbare 4enaTHOCTU KpeAUTHUX UHCTUTYLUMja; Unu

3) MHCTUTYUMjama KONEKTUBHOT MHBECTMPara Koje nmajy A03BOsly 3a paau y cknagy ca
3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy UHCTUTYLMje KONEKTUBHOI MHBECTUPaHa U hUxoBa ApYLITBa 3a
yrnpaBrbame.

CxogHa npumeHa
UnaH 246.

Ha nocpeaHvike Ha TPXKULLTY CXOAHO ce NpuMersyjy oapenbe oBor 3akoHa Koje ce ogHoce Ha
yCcrioBe 1 MoCTynak 3a faBane [03BOore 3a paj, oay3vmare 003Bose 3a paf, Bofhere
perucTpa, nocrnosare, OpraHM3aLMoHe 3axTeBe U Haf430p Hafd UHBECTULMOHUM APYLUTBAMA.

Ocurypawe og npocecnoHanHe oaroBOPHOCTU
YnaH 247.

MocpeaHnumM Ha TPXULWTY Cy AYXKHWU Aa 3aKiby4ve YroBOp O OCuUrypamy of npodecunoHanHe
OLrOBOPHOCTM 3a LWTeTe HacTarne obaBrbakbeM OeNaTHOCTH, KOjUM je, ¢ 0631pomM Ha
BENNYUHY N NPOdUIT pU3nka, HUXOBMM KITMjeHTUMa 3arapaHToBaHa 3allTuTa jeqHaka
3aWwTuTK Koja 6m Bmna npyxeHa y cknagy ca ogpendama oBor 3akoHa Koje ypehyjy ®oHg 3a
3alITUTY MHBECTMTOPA.

3abpaHe



YnaH 248.

lMocpeaHnumM Ha TPXULWTY He Mory crnobogHo Aa npyXxajy MHBECTUUMOHe ycnyre, obaBrbajy
aKTUBHOCTU HUTWU A OCHMBAjy OrpaHke Kao wTo je npeasuheHo un. 198. n 199. osor
3aKoHa.

lMocpeaHuUM Ha TPXKULWITY HE CMejy Aa ApXKe HOBYaHa cpeacTBa n xapTuje o4 BpeaHOCTH
KnujeHaTta, HATK a ce Hanase y rnonoxajy ay>xHvka npemMa KrvjeHTuma.

MocpeHMUMMa Ha TPXKULLTY HMje OO3BOSbEHO Ja UMEHY]Y Be3aHe 3acCTyrnHUKe.
N3BewTaBawe
YnaH 249.

lMocpeaHuUM Ha TPXKULWITY CY OY)KHM Aa peaoBHO uasewlTaBajy Komucnjy goctasrbajyhu joj
nogaTke Koju Ccy HEOMXOOHU 3a HEHO BpLUEHEe OYXXHOCTU U3 OBE rMase.

Komucuja 6nwke nponucyje obum, dopmaT 1 y4ecTanocT ussellTaja u3 ctasa 1. oBor
ynaHa.

XI. SALULTUTA MANTUX UMHBECTUTOPA
Cucrem 3a 3aWITUTY ManuMx MHBeCcTUTOpa
Ynan 250.

OBuM 3aKOHOM ce ypefyje cuctem 3a 3alTUTy MHBECTUTOPA paan 3awTnute manor
WHBECTUTOpPA KNujeHTa unaHa doHaa 3a 3awTuTy nHBectutopa (y garoem Tekcty: doHa)
ymja cy HoBYaHa cpeacTea UM UHAHCUCKU MHCTPYMEHTU N3NOXEHU PU3KKY Y CrlyvajeBmma
13 ynaHa 259. ctas 1. OBOr 3aKoHa.

Paau obesbehena cpeactasa 3a 3aWwTUTY Manor MHBecTuTopa, AreHuuja 3a ocurypame
aenosuTa (y Aarbem Tekcty: AreHuuja) opraHuayje 1 ynpasrba ®PoHOOM.

Cuctemom 3a 3aWTUTy Manmnx MHBeCTUTOpa HUCY obyxsaheHn npodecnoHanHm
MHBECTUTOPU AeduHMCcaHn YrnaHom 192. oBor 3akoHa.

®oHA Hema CBOjCTBO MpaBHoOr nuua.
YnaHcTBO Y PoHAY
Unan 251.

UnaHctBo y ®oHAy je 06aBe3HO 3a ApyLWITBO ca ceguwteMm y Penybnuuun, kaga je
oBnawheHo aa apxun MHaHCHjCke MHCTPYMEHTE N/unn HoBYaHa cpeacTBa KnvjeHarta,
obaBrba MHBECTULMOHE yCryre 1 akTMBHOCTU U3 YnaHa 2. ctas 1. Tadka 2) noartau. (1), (2),
(4), (6) n (7) oBor 3akoHa 1 gogaTtHe ycnyre ns ynada 2. ctas 1. Tadyka 3) nogradka (1) osor
3aKoHa U1 TO:

1) MHBECTULMOHO APYLUTBO;

2) KpeauTHY MHCTUTYLUM]Y Koja je gobuna ao3sony y cknagy ca ogpeabama 3akoHa Kojum ce
ypehyjy 6aHke, ogHOCHO y cknagy ca ogpenbama 3akoHa Kojum ce ypehyjy kpeautHe
NMHCTUTYUMje.

UnaHcTteo y PoHAay je o6aBe3HO 1 3a APYLUTBO 3a ynpaBibakbe OTBOPEHUM MHBECTULIMOHNM
doHOoBMMa ca jaBHOM NMOHYAOM Kaja rnpyxa MHBECTULIMOHY YCryry U3 unaHa 2. ctas 1.
Tayka 2) nogTayka (4) oBor 3akoHa.

Oppenbe oBor UnaHa NpuMetbyjy ce U Ha KpeaUTHY MHCTUTYLMjY Kafa nnacvupa Ha TPXKULLTE,
AMCTpubymnpa v npoaaje CTpyKTypupaHe AenosunTe.



Cuctemom 3a 3aWwTUTY nHBecTMTopa obyxsaheHun cy u Manm MHBECTUTOPM OrpaHaka
ynaHoBa PoHAaa.

YnaH 252.

OrpaHak 13 ynaHa 199. oBor 3akoHa koju o6aBrba MHBECTULIMOHE YCIyre U aKTUBHOCTH,
OOHOCHO goaaTtHe ycnyre y Penybnuvum, moxe Ha 4O6pOBOIbHOj OCHOBM Aa NpUCTYNn 'y
ynaHcTteo PoHAaa.

OrpaHak Moxe gobpoBorbHO Aa NpucTynu y unaHcTeo ®oHaa, kaga nsHoc nokpuha nnu
obum 3awTuTe Koje npyxa ®oHa npemalyjy n3Hoc nokpuha, ogHOCHO 06uM 3awTuTe Koje
Manu MHBECTUTOP OCTBapyje Y MaTU4YHOj ApXaBn, Kako 6u HagoMeCcTNO HaBedeHy Pasnuky.

Y cnyvajy Kaga orpaHak npuctynu y unaHcteo doHaa, AreHuuja je oyxHa ga ca
WHCTUTYLUMjOM Koja npyKa 3aTUTy MarioM MHBECTUTOPY Y MaTUYHOj ApXKaBW YriaHULUm
ycnocTtasu bunatepanHe ogHoce, paan ycnocTaBrbama npoueaypa 3a ucnnaTty 3awTtuheHor
noTpakusama.

YKOnuKO orpaHak He ncnykwasa nponuncaHe obasese u3 oBe rnase, AreHumja o Tome
obaBellTaBa HagnexHu opraH. HagnexxHun opraH Ha OCHOBY MHpopMaLmja 4obujeHnx og
AreHuuje obaBelLTaBa HaANEeXHM OpraH MaTUYHe ApXXaBe YnaHuue y Lurby npeaysvmarsa
Mepa, paau ucnykwena nponmcaHnx obasesa.

Y cnyyajy oa npegyseTte mepe He obe3bene ncnyweHocT obaBesa n3 ose rnaese, AreHuuja
MOXe, Y3 CarflacHOCT HaA IeXHOTr OpraHa MaTU4He OpXKaBe YNaHuLe orpaHak aa UCKIby4uu 13
ynaHctea PoHaa, y3 ogroeapajyhe obaBelLTEHE JOCTABILEHO Y POKY KOjU HUje Kpahu og 12
Meceun. AreHuuja je gy>kHa fa npyxa 3awwTuTy noTpaxnBaka ManomM MHBECTUTOPY 3a
nocnoee 3anoyeTe npe gatyma uckrbyydera. OrpaHak je oyxaH aa obasecTu cee mane
WHBECTUTOPE O NPEeCTaHKy Baxkeha A0MYyHCKOr nokpuha, kao nocreguue Uckribyyerwa m3
ynaHcTea y ®oHay 1 0 AaTymy CTynawa Ha cHary UCTor.

AreHuuja nocebHM nponucom bnmke ypehyje npaBuna u NOCTYMKe Koju ce npumemsyjy Ha
orpaHke.

YnaH 253.

OrpaHak 13 unaHa 204. oBor 3akoHa koju o6aBrba UHBECTULMOHE YCIyre N akTUBHOCTMU,
OOHOCHO gogaTHe ycnyre y Penybnvum, npuctyna y ynaHcteo ®oHaa, kaga HagnexHu
opraH yTBpam Aa u3Hoc nokpuha nnm obmum 3awtuTe Koje npyxa doHg npemallyjy n3Hoc
nokpuha, 0AHOCHO 06MM 3aLITUTE KOje Manu KNujeHT ocTBapyje Y MaTUYHOj ApXKaBu, Kako 6u
HaJOMeCTNO HaBedeHY PasruKy.

YnaH 254.

Komucuja noceGHMM akTom nponucyje ycrnose 3a 4OOPOBOSLHO NPUCTYNake orpaHaka
ynaHoBa doHAa cUCTEMMMA 3a 3aLUTUTY UHBECTUTOPA YCMOCTaBIbEHWX Y APYIUM ApXXaBama,
n3Hoce nokpuha, kao 1 uxoBy o6aBesy nnahaka AoNpUHOCa M ApYrMX HaKkHaaa.

CpenctBa PoHpga
UnaH 255.
CpeactBa PoHaa cacToje ce oa:
1) ponpuHoca YnaHoa ®oHAa;
2) noTpaxusara HannaheHux y ctevajHoM NOoCTynKy Hag YnaHom ®oHAa;
3) npuxoda opf ynarawa cpeactasa PoHaa;
)

4) cpencrtaBa AobuvjeHnX 3aQyKnBarEeM;



5) poHauuja, n
6) opyrux nssopa cpencrasa.
CpeacTtea ®oHOa ce kopucTe 3a:

1) ncnnaTy NoTpaxuBaka Marnor uHBecTuTopa y cepxe yrepheHe ogpeabama ose rnase ca
CBUM npunagajyhum TpoLLKoBMMa;

2) nokpuhe TpowlkoBa obe3befhuBara [ogaTHUX cpeacTaBa paan ucnnarte sawTuheHmnx
noTpaxuBama;

3) nokpuhe TpoLlKoBa OTNnaTe no3ajMibeHnx cpeacrasa (noepahaj rmaBHULE U CBUX
npunagajyhmnx obaBesa nNo OCHOBY KamaTa, HakHaga M Apyrmx TPOLUKOBaA);

4) nokpuhe TpollkoBa ynpaBrbata cpeactsuma PoHpa 3a 3alWTUTY MHBECTUTOPA;

5) nokpmhe onepaTMBHUX TPOLUKOBA M ynarawa AreHumje y OCHOBHa cpeacTBa 1
HemaTtepujanHy UMOBUHY, pagu peanusaumje Nnocroea, Koju ce ogHoce Ha 3alTuTy
WHBECTUTOPA, Y NYHOM U3HOCY yTBPHEHNX TPOLLUKOBA U ynarama.

Cpenctea doHaa He MOry ce KOPUCTUTKM y Apyre CBpxe, He Mory 6uUTu npeamMeT NpuHyaHe
Hannarte, HUTKU Mory GUTK NpeaMeT NoTpaxuBama npema AreHumju.

YnaH 256.

CpenctBa doHaa n3 unaHa 255. oBor 3akoHa gpXe ce Ha NocebHOM pavyHy OTBOPEHOM KOg
HapogHe 6aHke Cpbuije.

CpenctBa doHga mory ce ynaratm y:
1) donHaHcujcke MHCTPYMeEHTe Koje uagaje Penybnuka unm HapogHa 6aHka Cpbouje;
2) obBesHuLe 1 gpyre gyXHn4ke oMHaHCHjCke MHCTPYMEHTE 3a Koje rapaHTyje Penybnuka;

3) obBesHuue 1 gpyre gyXHN4YKe oMHaAHCKHjCKe NHCTPYMEHTE KOoje 13aaje jeanHuua fokanHe
camoynpaBe Penybnuke;

4) nenosunTe Kog KpeauTHUX MHCTUTYUW]a;

5) pmnHaHCcKjcKe NHCTPYMEHTE Koje nsaajy ap)kase YnaHuue, ogHOCHO ApKaBe vnaHuue
OEU[-a n ueHTpanHe GaHke TUX ApXKaBa;

6) obBe3HMLE N apyre Ay>XHUYKE (bMHAHCK|CKE MHCTPYMEHTE 3a Koje rapaHTyjy ApXase
ynaHuvue, ogHOCHO apxaee Ynanuue OELO-a, n

7) obBesHuUe 1 gpyre gyXHn4YKke oMHaAHCHjCKe MHCTPYMEHTE KOoje 13aaje jeanHuua nokanHe
camoyrnpaBe gpXaBe ufiaHuue, OAHOCHO apxase unanuue OEL-a.

Kopuwhetse, ynarawe 1 eBnaeHTnparwe cpegcrasa ®oHga AreHuuja 6nmxe ypehyje ceojum
aKToM.

HonpuHocu PoHAay
Ynan 257.
UnaH ®oHa oyxaH je ga nnaha nHuuujanHn, peaoBHN 1 BaHpeaHW O0MNPUHOC.

OpywTtBo 13 unaHa 251. oBor 3akoHa je Ay>XHO Aa ynnaTtv UHULUMjanHu AoNpUHOC y 3Hocy
oA 5.000 eBpa y AMHaPCKOj NPOTMBBPEAHOCTM HA AaH ynnaTe No 3BaHWYHOM CpeaHEM
Kypcy AvHapa npema eBpy koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje.



OcHoeuuy 3a 06padyH peaoBHOr AOMNPUHOCA YMHE HOBYAHa cpeacTsa U oMHAHCKHjCKM
WHCTPYMEHTM 3awTMheHor Manor MHBecTMTopa.

MakcumanHm nsHoc pegoBHOT gONpuUHOca He Moxe 6uTu Behun og 5% nocrnoBHUX npmxoda
OCTBapEHMX MO OCHOBY UHBECTULMOHMX yCryra U akTUBHOCTU M A04AaTHUX yCryra u3 vnaHa
251. ctaB 1. oBOr 3aKoHa.

MUWHMManHW M3HOC peaoBHOr AonpuHoca YnaHa PoHga obpadvyHaBa ce Ha OCHOBY
npoceyHor 6poja 3alTUheHnx akTUBHUX Marnux MHBeCTUTopa.

AreHuuja akToM yTBphYyje BUCMHY peJoBHOr JONPUHOCA M OCTaBba ra Ha MULLIbeHe
Komucuju.

Y cnyvajy kaga cpeactea doHaa HUCY AOBOSbHA 3a McnnaTy M3Hoca 3awTuheHnx
noTpakueara Unun gpyre HameHe ytepheHe ynaHom 255. ctaB 2. oBor 3akoHa, AreHuuja
MOXXe JONnyHCKa cpeacTtsa Aa 06e3benm HannaTtoM BaHpeAHOr 4ONPUHOCA Ha OCHOBY
oanyke AreHuuje.

OcHoBuLy, Ha4YMH K pokoBe obpadyHa 1 HannaTe BaHpegHor gonpuHoca AreHuuja
ypehyje nocebHUM akToM.

Ako 4naH ®oHaa He ynnaTtn peaoBHN U/Mnu BaHpeAHW AONPUHOC, Ha U3HOC HeynnaheHux
ponpuHoca AreHuuja sapadyyHaBa 3aKOHCKY 3aTe3Hy Kamary.

O cBakom HeypeoHOM uammpery obaBese No 0CHOBY AonpuHoca YnaHa ®oHga, AreHumja
obaBeLUTaBa HaAIeXHW opraH Koju npema Tom ynany PoHga npeaysvma oaroapajyhe
Mepe pagu ncnykwera obasese.

CpepnctBa ynnaheHa no 0CHOBY AOMNPMHOCA Cy HenoBpaTHa.
*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
UnaH 258.

Ako AreHuuja npoueHun ga cpencrea doHaa Hehe GuTn JoBoSbHA 3a cnnaTy 3awTuheHnx
noTpaxusaka uUnm gpyre HameHe yTepheHe 4naHom 255. oBOr 3akoHa, AOMNyHCKa cpeacTea
AreHuuja moxe aa 06e3beam 3agyKMBareM.

YcnoBe n HauuH, obesbehera 4onyHCKMX cpeacTaBa u3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa v YnaHa 257.
cTaB 7. OBOr 3aKkoHa, AreHuuja bnvxe ypefhyje CBOjUM akToM.

OcurypaHu cnyJaj
UnaH 259.

AFeHLl,I/Ija je AYXHa Oa n3spLlin ncnnaty 3awTnheHnx noTpaxuBawa Kaga HacTtynu
ocurypaHm cnyqaj, Y 3aBUCHOCTU KOjl/I o4 HaBeaeHuX npBu HACTynu:

1) kapa je Hag YnaHom PoHOa OTBOPEH CTeYajHM NOCTYNaK,;

2) Kafa HaaneXxHW opraH pellerwem yTBpan Aa je unaH ®onga y HemoryhHOCTY Aa UcnyHu
cBoje gocnerne obaBese NnpemMa Manom MHBECTUTOPY KIWjeHTy unaHa PoHaa, ykrbyudyjyhu
HOBYaHa CpeCcTBa Koja Ayryje KrvjeHTuMa u (orHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE Koje OpXu,
agMVHUCTpUpa N k1Ma yrnpaerba 3a padyH KnujeHTa, a He nocToje usrneam aa he ce
OKOJTHOCTW Y A0rneaHo BpeMe 3Ha4YajHO U3MEHUTH.

Pewema n3 ctaBa 1. oBor YnaHa goctaerbajy ce AreHumju 6e3 ognarama.

Moa maHOM HacTynawa OCUrypaHor criydaja nogpasymesa ce AaH AOHOLWEHa pellena
HaaneXHor cyaa o NoKpeTawy NocTynka n3 craea 1. Tayka 1) oBOr YnaHa unu peluerwa
HagnexHor opraHa n3 ctaBsa 1. Tayka 2) oBor YnaHa.



Unan ®oHAa, KOA4 Kora je HacTynmo ocurypaHmu cnyyaj, AyxaH je aa 6e3 ognararwa 4ocTaBsu
AreHunju:

1) nonuc knujeHaTta koju cnagajy y kaTeropujy Manmx MHBeCTUTopa, ca CBMM HEOMNXO4HMUM
eBuaeHumjama, n

2) opyre nogatke koje AreHumja cmatpa notpebHum 3a yTrephuBame n ncnnaTty 3awTnheHnx
M3HOCa NoTpaxuBama.

UnaH ®oHAa, Ko Kora je HacTynmo ocurypaHu crnyyaj, AyaH je na y capagmwu ca
AreHuujom, yTBpaW KOHa4YHy NUCTY Manmnx MHBECTUTOPA YMja cy noTpaxunsama 3awTuheHa y
Ckragy ca OBOM [f1laBOM 3aKOHa HajkacHuje y poky o 60 faHa o AaHa HacTynawa
ocurypaHor cnydaja.

3awTnTa NnoTpaxuBama
UnaH 260.

3awTtnheHo noTpaxmBawe obyxBaTa HOBYaHa cpeacTBa MonoXeHa n/nnm NnpoucTekna Ha
OCHOBY WHBECTULMOHNX YCryra U akTMBHOCTM U (PMHAHCWjCKE MHCTPYMEHTE Manor
nHBecTMTOpa YnaHa ®oHaa.

AreHuuja obesbehyje nokpuhe noTpaxkusara Mmanor MHBecTuTopa Hajsuwe o 20.000 espa
y ANHapPCKOj NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BAHWYHOM CpedH-EeM Kypcy AvHapa npema eBpy Koju
yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

lMokpuhe 13 cTaBa 2. OBOr YnaHa nNnpuMekbyje ce Ha yKynHa noTpaxkmpakwa manor
MHBECTMTOpPa NpemMa jeaHoMm unany doHaa, 6e3 o63mpa Ha 6poj pavyHa, mecTa Bohera
payyHa v BanyTy.

Mo HacTynawy ocurypaHor criydaja u3 ynaHa 259. oBor 3akoHa npy»ka ce 3alltuTa 3a
ofLWTETHE 3axTeBe NpoucTekne n3 HemoryhHocTu YnaHa doHaa aa:

1) ucnnatn HoBYaHa cpeacTBa Koja ayryje u/unu koja npunagajy Manom MHBeCcTUTopy, Koja
4yyBa M KojuMa yrnpaesba 3a HeroB padyH, a NpoucTekna Ha ocHoBy obaBrbara ycnyra u
aKTMBHOCTU 13 unaHa 251. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

2) BpaTn Manom UHBECTUTOPY PUHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE KOju My npunaaajy u Koje ynaH
doHaa YyBa, KOjMa ynpasrba y HEeroBo UmMe, NpoucTekna no ocHoBy obasrbara ycnyra u
aKTMBHOCTM 13 YnaHa 251. ctas 1. oBOr 3akoHa.

AreHuuja je oyxkHa ga npyxu 3awTuty noTpakmeawba MarioMm MHBECTUTOPY 3a NocroBe
3anoyeTe npe gatyma HacTynaka ocurypaHor crny4aja.

YnaH 261.
3awTuTta noTpaxkueawa ce He OAHOCHK Ha:

1) HoBYaHa cpefcTBa KnnjeHaTa KpeauTHUX MHCTUTYLMja ocurypaHa y ckrnagy ca 3akoHOM
Kojum ce ypehyje ocurypare 4enosnTa;

2) noTpaxueara mManor MHBectTuTopa YnaHosa ®oHaa Koja nponaunase M3 TpaHcakumja y
Be3u ca Kojuma je Manv MHBECTUTOP NPaBHOCHaXXHOM CyACKOM npecyaoM ocyheH 3a
KPMBMYHO Aeno, NpuBpeaHy NpecTyn, OAHOCHO NpeKpLUaj 3a npake HoBLa 1 (ouHaHCHMpame
Tepopusma;

3) npaBHO nnn hmsnyko nuue koje nocenyje suwe of 5% akunja ca npaBom rnaca unm
kKanutana 4naHa ®oHga Koju je y HeMoryhHOCTU ga ucnyHu ceoje obasese, 0AHOCHO 5% mnn
BMLLE akuuja ca NpaBoOM rnaca unu kanvrtana ApyLwTrsa Koje je 611cko nosesaHo 3a TUm
ynaHomMm doHAa;



4) ynaHa opraHa ynpase 4naHa PoHga Koju je y HemoryhHoCTK ga ucnyHm ceoje obasese,
akKo je TO Nvue Ha HaBeAEeHOM MNOSIoXajy Unu je 3anocrneH y ynady ®onga Ha gaH
HacTynaka OCUrypaHor cry4aja, kao 1 ako je nuue Ha ToM nosoxajy 6uno 3anocrneHo TOKoM
Tekyhe nnun npeTxogHe UHaHCHjcKe roguHe;

5) unaHoBe nopoauue n Tpeha nuua kKoja HacTynajy y ume 1 3a padyH nuua u3 tad. 3. u 4.
OBOr YnaHa;

6) KnNujeHTe, pesnsope Unu 3anocrneHa nuua YnaHa ®oHaa OAroBOPHMX 3a HaCcTaHaK
noTpakmearba Unn Koju cy Nckopuctunm ogpeheHe unieHmue y Besn ca ynaHom doHaa
WTo je goeeno go domHaHcmjckmx notewkoha ynaHa ®oHga, o4HOCHO 40 NoropLuama
Herose (MHaHCKHjcke cuTyaumje.

Kopuwhere 1 3awituta nogataka
UnaH 262.

AreHuuja kao NoBepSbMB NogaTtak YyBa cBe UHpopmaLmje n nogaTke Koje casHa y
n3BpLUaBamy cBOjMX oBnawhena 1 obasesa y cknagy ca ogpeabama ose rnase, a y cknagy
ca nponucuma Koju ypehyjy 3awtmuty nogataka o M4YHOCTMW.

AreHumnja nHpopmaumje n nogatke n3 ctasa 1. 0OBOr YnaHa MOXe a KOPUCTU UCKIbYUMBO Y
CBpXy 3a Koje je goburna n He CMe UX YYMHUTK OOCTYNHUM Tpehum nuumma.

Oppenbe 13 ctaBa 2. OBOT YlaHa OQHOCE Ce U Ha I1LE Koje je 3anocreHo y AreHuuju, 6uno
3anocreHo UNn Ha Apyrn HauMH aHraxoBaHo o cTpaHe AreHuuje.

O6payyH noTpaxuBama
UnaH 263.

M3HocC 3awTmuheHor noTpaxuBama yTBphyje ce Ha JaH HacTynaka OCurypaHor cry4vaja u3s
ynaHa 259. ctas 3. 0BOr 3aKOHa.

Mpwn yTBpHMBaky M3HOCa 3alTMheHnX NoTpaxmnasama y3nmajy ce y 063up cBe 3aKOHCKe 1
yroBopHe oapeabe, a HapOUYUTO NPOTUBMOTPAXMUBAH-A.

Y cnyJvajy kaga je noTpaxmBake Marnor MHBeCTUTOpa UCKa3aHOo Yy CTpaHoj BanyTn, TakBo
noTpaxvBame npepayyHasa ce y AnHape, No 3BaHM4YHOM cperem Kypcy HapoaHe 6aHke
Cpbuje Ha gaH HacTynaka ocurypaHor criyyaja.

BpeaHoCT hmnHaHcujcKor MHCTpyMeHTa yTBphyje ce, rae je To moryhe, npema TPXXULLUHO]
BPEAHOCTMW.

3a notpebe obpavyHa usHoca 3awTuheHor NoTpaxnBaka, NoTpaXKmBake NPOUCTEKNO U3
3ajeAHMNYKOr MHBECTMLUMOHOT NOoCcna ABa v BuLLe Nuua, y cMuUcny YnaHa 2. ctas 1. Tadka
136) oBor 3akoHa, TpeTupahe ce Kao NoTpaXxXmMBawe NPOUCTEKIO U3 yrarakwa jegHor nmua.
Mpun yTBphHKMBaky Npunagajyher gena n3Hoca 3awTuheHor noTpaxueara y3mma ce 'y 063up
yAeo CBaKor oA nuua y 3ajeQHnYkom MHBECTMLMOHOM nocny. Kaga He noctoje nocebHe
yroBopHe oapeabe, n3Hoc 3awTuheHor noTpaxvearwa ce Aeny Ha CBa Nuua jegHako.

AKO Marnu MHBeCTUTOpP HEMa HeOorpaHMYeHo NpaBo Ha HOBYaHe U3HOCE Unu xapTuje of
BpegHOCTH, HakHagy wreTe gobuja nuue koje nva HeorpaHn4eHo NpaeBo, No4 YCNoBoOM Aa
ce nageHTUTeT TOr NUua MOXe YyTBpAUTU Npe JaTyMa HacTynaka ocurypaHor criyyaja us
ynaHa 259. oBor 3akoHa.

AKo Ba vnu BULLE ML MMajy HEOrpaHMYEeHO NPaBo pacnonaraka HoOBYaHMM CpeacTBMMa
NN PUHAHCKjCKUM NHCTPYMEHTMMA, Npu obpadvyHy n3Hoca 3alTuheHor noTpaxmnsamwa
y3ehe ce y 063up ygeo cBakor o4 nuua, y cknagy ca ogpenbama koje perynuily HoB4yaHa
cpeacTBa unu pmHaHcujcke nHcTpymeHTe. OBa ogpeaba ce He npumekbyje Ha ApyLwTBa 3a
yrnpaBSbake OTBOPEHNM MHBECTULNMOHMM (boHOOBMMA.



MocebHM nponncom AreHuuje 6nmnxke ce ypehyjy okBup 1 npoueaype 3a npu3HaBame,
obpayyH 1 ucnnaTy oALTeTHUX 3axTeBa Manor MHBecTUTopa knujeHaTa YnaHa ®oHaa kaga
HaCTynu ocurypaHu cny4yaj u3 unaHa 259. oBor 3akoHa.

Ucnnata notpaxuBama
UnaH 264.

AreHumnja nyTem cpeacTtasa jaBHOr MHGOpMUCaka U MHTEPHET cTpaHuue AreHuuje
obaBelUTaBa Mane MHBECTUTOPE O HacTynawy OCUrypaHor cny4aja un ogpefyje pok y kojem
Cy Manu MHBECTUTOPU OYXHW Aa NogHecy 3axTeB 3a ucnnaty 3awTuheHnx noTpaxueamwa, a
Koju He Moxe BuTu Kpahu o4 NeT Mmeceun o4 gaHa HacTynaka OCUrypaHor cry4aja.

Y cnyyajy cnpe4yeHoCTM Marnor MHBECTUTOpa, YCre pasrora Ha Koje HMje Morao ga ytude,
Aa nofHece 3axTeB 3a UcnnaTty 3awTuheHor noTpaxunsarwa y 4aTOM POKY, POk ce
npoayXasa Ha roguHy faHa o4 AaHa HacTynaka ocurypaHor criydaja. Y Tom cry4ajy manu
WHBECTUTOP je Ay>KaH Aa y3 3axTeB 3a Ucnnaty 3awTuheHor noTpaxusawba 4OCTaBu Uu
Jokase Koju noTephyjy onpaBoaHOCT pasnora 3a CnpeyYeHocCT.

AreHuuja je gy>kHa Aa ucnnaTy noTpaxvMBaka Marnor UHBECTUTOPa OTMOYHE Y WTO Kpahem
POKY, @ HajkacHuje y poKy oA Tpy Meceua oA AaHa yTephuBara npasa Ha ucnnary, O4HOCHO
OaHa yTBphuBara nsHoca saltTuheHor noTpaxueara.

|/|3y3eTHO OA CTaBa 3. OBOr YnaHa, pok 3a ncnnarty ce MoXxe npoayxmtm oo Tpu meceua y3
carnacHoOCT HagJeXXHor opraHa.

Bes 063npa Ha pok 13 cTaBa 3. OBOr YnaHa, NoTpaxuBake MHBECTUTOpa Unn Guno Kor nuua
KOje je NoBe3aHo UMK MMa MHTEepeC y BE3W ca MHBECTULMOHUM MOCIIOM, a NPOTUB Kora ce
BOOM NOCTyNak 3a npake HoBLa Unu puHaHcupare Tepopusma, Hehe 6utn ncnnaheHo oo
[OHOLLIEHA NPaBOCHAXHE CyAcke npecyae.

Mcnnata 3awTtuheHnx nsHoca noTpaxuBakwa mMmanor MUHBeCTuTopa BpLUn ce 'y AnHapuma.

Manu nisecTuTop KnujeHT YnaHa doHga uma nNpaBo Ha MoKpeTake NOoCTynKa NpoTuB
AreHuuje y criyyajy ga AreHuuja He ucnnaty 3awTuheH 3HOC NoTpaxKmBakAa.

MpaBo Ha perpec
UnaH 265.

[aHom ncnnate 3awTnheHor noTpaxusamwa, 13 YnaHa 260. OBOr 3akoHa, NoTpaXxmnsare
Marnor nHeecTutopa npema vnady doHaa ymamyje ce 3a U3HOC ncnraheHor noTpaxusama.

MoTpaxmnBarwe Manor UHBeCTUTopa y BUCMHM ucnnaheHor 3awTnheHor naHoca
noTpaxkmsara NPeHOCK ce Ha AreHuujy.

AreHuuja ma nNpaBo NPBEHCTBA HannaTe y CTevajHoOM NOCTYMKY Y OQHOCY Ha ocTane
cTeyajHe nosepuoue. AreHuuja nogHOCK Npeanor 3a nospaTt cpeAcTaBa HaaIeXXHoOM cyay
HakoH yTBphnBama YKYNHUX U3Hoca 3awTuheHnx noTpaxueama.

Y cniyyajy ucnnate 3awtuheHnx n3Hoca noTpaxvisarwa no OCHOBY HACTynaka OCUrypaHor
cnyyaja n3 Ynana 259. ctas 1. Tayka 2) oBor 3akoHa, AreHuuja goctasrba YnaHy Ponga
3axTeB 3a perpec. YUnaH PoHaa je oyxaH ga y poky og 30 gaHa o AaHa npvjema 3axTteBa
AreHumju HagoKHaAW yKynaH n3Hoc ucnnaheHux sawTnheHnx noTpaxvisawka manor
nHBECTUTOpPA.

M3BewTaBawe U HaQ3op

YnaH 266.



UnaHoBu ®oHAa cy AyHU Aa AreHuuju 4ocTaBrbajy MecedHe nsBeLlTaje, kao 1 cee apyre
nogatke Koju AreHuujy mory 6muty noTpebHu 3a obaBrbakbe HEeHMX 3aKOHOM yTBpHEeHNX
NoCcnoBa, Ha Ha4YMH N Yy POKOBMMA Koje nponuwe AreHuuja.

AreHuuja BpLUM HaA30p Haa n3BpLLiaBaweM obaBesa ynaHa ®oHaa 13 oBe rnase.
O cBMM youyeHnM HenpaBunHocTuma AreHumja obaBeluTaBa HagnexHe opraHe.
UHdopmaumje o cuctemy 3a 3alITUTYy MHBECTUTOpA
UnaH 267.

UnaH ®oHaa je Ay>kaH ga Ha pasyMibuUB HauvH, y nncaHoj opMn 1N Ha CPIICKOM je3nKy,
npyxu nHdopmaumje y Be3n ca CUCTEMOM 3a 3aLUTUTY MHBECTUTOPA KojuM cy obyxsaheHn
KnunjeHTn ynaHa ®oHaa, nocebHo nctTndyhm M3HoC n obyxear 3aLTUTE Koja ce npyxa.

Ha 3axTeB knuvjeHTa unu noteHuujanHor knvjeHTta, Ynad ®oHaa je ayxaH aa npyxu
MHdopMaumje Koje ce ogHOoCce Ha ycrnoBe 1 hopmarnHocTh koje je noTpebHo ncnyHuTn pagm
ocTBapuBar-a Nnpasa Ha 3alTUTy NoTpaxusama.

Cako gpyLTBo Koje 06aBrba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTWN W/MNK NpyXa MHBECTULIMOHE
ycnyre, oqHOCHO aoaaTHe ycnyre y Peny6nuum y cknagy ca yn. 198. n 199. oBor 3akoHa,
npegysvma ogrosapajyhe mepe ga noctojehum u saaMHTepecoBaHMM ManMm UHBECTUTOPUMA
CTaBe Ha pacnonarawe pasymbnee nHdopmauuje, Ha CprickoM je3nKy, a Koju cy noTpedHu
3a ngeHTumnkaumnjy cuctema 3a 3alTUTy MHBECTUTOPA YMjU j€ NHBECTULIMOHO APYLUTBO, U
HEroBW OrpaHum, YnaH, unm 6uno Kor Apyror anTepHaTMBHOrN Ha4YMHa HagoOKHaAe WwTeTe
Manum MHBecTuTopumMa npeasuheHor nponvcuma EY.

Cako OpyLTBo Koje 06aBrba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTWN W/MMK NpyXa MHBECTULIMOHE
ycnyre, oQHOCHO gogaTHe ycnyre y Peny6nuum y cknagy ca ynaHom 204. oBor 3akoHa
OYXXKHO je a Ha pasyMIbMB HA4YuMH, Y NMCaHOj (POPMU 1 Ha CPINCKOM je3UKy, MPpYxu
NMHopMaLmje y Be3n ca CUCTEMOM 3a 3alUTUTY MHBECTUTOPA KOjuM cy 0ByxBaheHn KnnjeHTu
ynaHa ®oHaa, nocebHo ncTnyyhu nsHoc n obyxear 3aLlTUTE Koja ce npyxa.

AreHuuja 6nvxe nponucyje 06MM 1M Ha4YMH Npyxawa MHopmaumja 0 CUCTEMY 3a 3alTUTy
WMHBECTUTOpA, 04 CTpaHe YnaHa doHaa.

UnaH ®oHaa He cMme Ja KopucTu HdopMaLmje y Bean ca CUCTEMOM 3a 3alUTUTy
WHBECTUTOPA Y NPOMOTUBHE CBPXE, HUTK ynoTpeba npegMeTHMX nHpopmaumja cme ga
yTuye Ha CTabunnHOCT (PUHAHCKjCKOT CUCTEMa UIn NOBEpEHE MHBECTUTOPA.

HagnexHu opraH nponucyje npasuna Kojuma ce orpaHuyasa ynotpeba nogaraka y
NPOMOTMBHE CBpXe, Y CKrnagy ca CTaBoM 6. OBOr YnaHa.

O6baBe3e ynaHa ®PoHaa
UnaH 268.
UnaH ®oHAa je AyxaH ga ncnywasa cBe obaBese npornmcaHe OBOM [11aBOM.

AreHuuja je AykHa oa 0 CBaKOM HEUCMyHery UM HEPEOOBHOM MCMyHery obaBese unaHa
®oHaa ob6aBeCcTn HaaneXHN oOpraH.

Mo npujemy obaBeluTera, HAANEXHN OpraH y capagtu ca AreHumnjom, npegy3nma mepe
nponmncaHe 3akoHoM Kako 6u ynaH ®oHga ucnyHmo ceoje obasese.

Y cnyvajy ga unaH poHga U HakoH Npeay3eTux Mepa n3 ctaea 3. OBOr YriaHa He UCMYHU
cBoje obaBese, AreHunja Moxe TOr YnaHa, y3 carnacHoOCT HagnexHor opraHa, UCKIby4nTn n3
ynaHctea PoHAa, y3 oaroeapajyhe obaselUTere JOCTaBIbEHO Y POKY KOju Huje kpahu og 12
meceuw.



Xll. 3NOYNOTPEBE HA TPXKULLTY
MpumeHa
UnaH 269.
Oppepnbe oBe rnase npuMemsyjy ce Ha cneaehe:

1) pbrHaHcKjcKe MHCTPYMEHTE KOjU CY YKIbYYEHU Y TProBake Ha PerynvcaHo TpXuULLITe,
OLHOCHO Y Be3n ca PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA 3a KOje je MOAHET 3axTeB 3a YKIbyyee y
TproBake Ha TaKBOM TPXULLITY;

2) hrHaHCcKjcKe NHCTPYMEHTE Kojuma ce Tpryje Ha MTTI-y, koju Cy YKiby4eHU y TproBame Ha
MTT1-y, ogHOCHO y Be3u ca hMHaAHCKUjCKMM MHCTPYMEHTMMA 3a Koje je NoAHET 3axTeB 3a
YKIbyyehe y Tproeawe Ha MTT1-y;

3) pmnHaHcKjcKe NHCTPYMEHTE Kojuma ce Tpryje Ha OTTIl-y;

4) ouHaHcKjcke NHCTPYMEHTE Koju HUCy obyxBaheHn Taukama 1), 2) unm 3) oBor cTaBa, 4vja
LeHa unv BpegHoCT 3aBUCK Of LieHe UNn BpeAHOCTU, UNWU yTU4Ye Ha LeHy unn BpeHoCT
oMHaHCMjCKOT MHCTPYMEHTA U3 HaBEAEHUX Tadaka, ykiby4yjyhn, namehy ocranor, CDS
aepusat 1 (pyHaHCKjcKe yroBope 3a pasmuke.

Oppepnbe un. 276. n 279. oBOr 3aKoHa ce NpUMemsYjy 1 Ha:

1) cnoT yroBope 3a poOy KOju HUCY eHepreTCKn NPpOM3BOAM Ha BENMKO Kada TpaHcakumja,
Harnor unm NoCTynak nma ytuuaj Ha ueHy unm BpeaHocT (hUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTAa U3
ctaBa 1. oBOr 4YnaHa;

2) oHe (hMHaHCKHjcKe NHCTPYMEHTE, YKIby4yjyhu nsseaeHe yroBope nnu n3segeHe
doMHaAHCKjCKE MHCTPYMEHTE 3a NPEHOC KPeaUTHOr puanka, Koa KOjux 3akibydere
TpaHcakumje, NCnocTaBrbak-e Hanora, gasare NoHyae unu gpyru nocTynuu umajy unu je
BepoBaTHO Aa he nmaTu yTuuaj Ha LeHy nnmn BpeaHoCT CNoT yroBopa 3a poby, y cnyyajy
Kaga Ta LueHa 3aBucu of, BpeAHOCTU (OUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA;

3) nocTynke y Be3u ca pepepeHTHUM BpeaHOCTUMA.

Oppenbe oBe rnaBe ce NpUMekYjy Ha CBe TpaHcakuuje, Hanore unm NOCcTynke y Besu ca
CBaKMM (PMHAHCWjCKMM MHCTPYMEHTOM 13 CT. 1. 1 2. 0BOr YnaHa, 6e3 o63vpa Ha ToO ga nv ce
TakBa TpaHcakuuja, Hanor unu nocTynak ofBujajy Ha MeCcTy Tproeamba.

Oppenbe un. 278. n 279. oBOr 3akOHa He NMpUMEksYjy ce Ha:
1) TproBare CONCTBEHNM akLuMjama y OKBUPY nporpama noHOBHOI OTKyNa;

2) TproBame xapTujama of BPeAHOCTU U NOBE3aHNUM UHCTPYMEHTOM 3a cTabununsauujy
bUHAHCK]CKOT MHCTPYMEHTA; Unn

3) TpaHcakuuje, Hanore unmn NoCTyrnke Koje BpLUe opraHu jaBHe BnacTu unu HapogHa 6aHka
Cp6buje npu Boherwy MOHETapHE NONUTUKE, AEBU3HE MONMTUKE, NONMTUKE AEBU3HOT KypCa,
NonNuTHKe ynpaeribaka jaBHUM OyroM, KNuMaTcke NONUTUKE, NOrboNpMBpEAHE MONUTUKE Unn
nonuTuke pubapcTea, YKONMKO je TO TproBake U3BPLLEHO Y CKIagy ca akTom Koju ypehyje
TpaHcakuumje, Hamnore 1 NOCTYMKe Koju Npousunase u3 HaBegeHnx nonuTuka.

MpepnmeT 3abpaHa
UnaH 270.
Komucuja npumetrbyje 3abpaHe 1 3axTeBe U3 OBE rnaBe y Be3u ca akTMBHOCTUMA:

1) nsspweHum y Penybnuum nnn y MHOCTPaHCTBY U Y Be3W ca (PUHAHCUjCKUM
WMHCTPYMEHTMMA KOjU CY YKIbYYEHU Yy TProBak-e Ha perynmcaHo TpXXuLTe Koje nocnyje y



Penybnuun, 3a Koje je NogHET 3axTeB 3a YKIby4ehe Y TProBake Ha TOM TPXULLTY Unn
Kojuma ce Tpryje Ha MTT1-y unu OTT-y unu 3a Koje je 3axTeB 3a yKIby4eh€e Yy TProBake Ha
MTT1-y y PenyGnvum nogHeT, n ako A4erio Koje je N3BpLUEHO NpeacTaBiba KaHnBo 4eno;

2) nsppeHmm y Penybnuum y Besum ca oMHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA KOjU CY YKIbYYEHU Y
TproBawe Ha perynvcaHo Tpxuwrte unm MTT y cTpaHoj 3emrbu, Unu 3a Koje je noaHeT
3axTeB 3a YKIbyyere Yy TproBakwe Ha TakBO TPXKULITE, OOHOCHO Kojuma ce Tpryje Ha OTIl1-y y
CTpaHOoj 3eMSbM N ako Oeno Koje je U3BPLUEHO NpeacTaBiba KaXwbnBo 4eno.

UHcajaepcke nHdopmauuje
UnaH 271.
WHcajoepcke nHdopmauuje obyxeaTajy cnegehe Bpcte uHgopmaumja:

1) nHdbopmaumje o Ta4yHO ogpeheHnM YnbeHmLama Koje HUCy objaBrbeHe, ogHoOCeE ce
AVNPEKTHO NNN MHAMPEKTHO Ha je4HOr Unun BuLe nsgasanaua (pMHaHCKjCKUX MHCTpyMeHaTa
UNK Ha jegaH nnu Buwe UHAHCUCKUX MHCTPYMeHaTa, a koje 6u, aa cy objaBrbeHe,
BEpOBaTHO MMarne 3Ha4vajaH yTuuaj Ha LeHy TUX (OUHAHCUCKUX MHCTPyMeHaTa Unm Ha
LeHy noBe3aHunx n3segeHnx PUHaHCKjCKNX NHCTPYMEHaTa;

2) y Be3u ca n3BegeHMM MHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA Ha poby nHdopmaumje o Ta4HO
oapeheHnM YnteHMLama Koje HuCy objaBrbeHe, 0QHOCE Ce OMPEKTHO UMM MHOMPEKTHO Ha
jeAHOr uUnu ByLLE TakBUX N3BEAEHUX (PUHAHCU]CKUX MHCTPYMEHaTa Unm Ha yroBope 3a poby
Ha CroT TPXMLTY, a koje 6u, aa cy objaBrbeHe, BEpOBATHO MMare 3HavajaH yTuuaj Ha LeHy
TUX U3BEAEHNX (PMHAHCUCKMX MHCTPYMEeHaTa unm nosesaHnx yropopa 3a poby Ha cnot
TPXMLUTY M aKo Ce onpaBgaHoO O4ekyje Aa ce Takee MHdopmaumje objaBe Unm nocToju
oGaBe3a 06jaBe y cknagy ca ogpeabama 3akoHa Uy NoA3aKOHCKMX akaTta, TPXKULLHUM
npasunmma, yroBopmma, npakcom unu obuyajuma Ha peneBaHTHUM TPXULWTUMA POBHNX
n3BefeHnx MPUHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa Unm Ha cnoT TpXuwTnuma pobe;

3) 3a nuua 3agykeHa 3a u3BpLUaBawe Hanora y Beaun ca MHaHCUCKUM UHCTPYMEHTMMA,
WHCajoepcke MHopMaumje cy n uHpopmarmje o Ta4Ho ogpeneHnm YnieHmuama gobuvjeHe
o4 KnujeHTa y Be3u ca 6yayhmm Hanosuma KnvjeHta, ogHoce ce OUPEKTHO UM UHOUPEKTHO
Ha jegHor nnu BuLe u3gasarnaua prHaHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa Unu Ha jedaH unum sule
PMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHTA, a Koje 6u, aa cy objaBrbeHe, BepOBaTHO UMarne 3HavajaH
yTMLaj Ha LeHe TUX (PMHAHCKjCKNX MHCTPYMEHAaTa, LieHy NoBe3aHnx yropopa 3a poby Ha
CMOT TPXKULLTY UIM Ha LieHY NOBEe3aHOor 3BeAeHOr (PMHAHCKjCKOr MHCTPYMEHTA.

WHcajoepcke nHdopmauuje y cmucrny ctasa 1. oBOr YraHa cy MHdopmMauumje o Ta4Ho
oapeReHnM YnibeHnLama ako ce hMa yKasyje Ha HU3 OKOMNHOCTM Koje NoCcToje unu 3a Koje
pa3yMHO MOXe Aa ce odekyje na he nocrojaTn, 0ogHOCHO Ha gorahaj Koju ce Aorogmo unm ce
pa3ymMHO MOXe oyeknBaTu aa he ce goroamTtu, Kaga cy 4OBOSbHO KOHKpeTHe Aa omoryhe
3aKrbyunBare O YTUUajy TOr HM3a OKOMHOCTU uUnu gorahnaja Ha ueHe puHaHCUjCKnx
WHCTpyMeHaTa, NoBe3aHor n3BefeHor oMHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTa 1nmn NoBe3aHuX yroBopa
3a poby Ha CNOT TPXMULUTY.

Y cnyyajy QyroTpajHor npoueca 4vvja je cepxa unv nocneavua creapame ogpeheHe
okornHocTu unu ogpefeHor gorahaja, Te 6yayhe okonHocTy unu Taj 6yayhu gorahaj, kao un
MeRykopaum Tor npoLeca Mory ce cmaTpaTu UHcajaepckum nHdopmauujama.

Cwmartpa ce ga je mehykopak y gyrotpajHoM npoLecy UHcajaepcka nHdopmMaumja yKonmko
cama no cebu ucnyswasa KpUtTepujyme 3a nHcajaepcke nHdopmaumje n3 oBor YnaHa.

WHcajoepcke nHgpopmaumje n3 ctasa 1. oBor unaHa cy nHgopmauumje koje 6u, ga cy
objaBrbeHe, BepoBaTHO MMarne 3Ha4vajaH yTuuaj Ha ueHe TUX (PUHaHCUCKUX MHCTPYMeHaTa,
noBe3aHnx n3BegeHnx PUHaAHCKUCKNX MHCTPYMEHTa 1N noBe3aHux yrosopa 3a poby Ha
CMoT TPXULLTY, OQHOCHO MH(OopMaLmje Koje bu pasymaH MHBECTUTOP BEPOBATHO KOPUCTUO
KOA, [IOHOLLEHA OAfYyKe O ynaramby.



Komucuja HeTakcaTuMBHO ypefyje cnvcak nHgopmauuja 3a koje ce pasyMHO oyekyje aa he
ouTn objaBrbeHe nnu koje ce Mopajy objaButn y cknagy ca ogpendama 3akoHa unm
NMOA3aKOHCKMNX akaTta, TPXULUHMM NpaBunMMa, yroeopuma, npakcom unu obuyajuma Ha
peneBaHTHUM TPXULWTUMA POBHUX AepuBaTa U CNoT TPXKMLITMMA U3 cTaBa 1. Tadka 2)
OBOr YnaHa.

TproBawe Ha OCHOBY MHCajaepcKMX UHdopmauumja
UnaH 272.

TproBare Ha OCHOBY WHCajaepckux nHdopmauuja npeacTaBrba TproBawe nuua Koje mma
WHCajaepcke NHpopMauuje 1 Ha OCHOBY HMX HEMOCPESHO UIM NOCPEAHO, 3a CONCTBEHMU
payyH unu padvyH Tpeher nuua ctmye unm otyhyje uHaHCcnjcke MHCTPYMEHTE Ha Koje ce Te
WHdopmMaumje ogHoce.

TproBare Ha OCHOBY MHCajaepckux MHpopmaumja npeactaBrba 1 ynotpeba nHcajaepckmx
nMHopMaumja ko noBrnayera UM n3MeHe Hanora y Beaun ca (oMHaHCKjCKUM MHCTPYMEHTOM
Ha Koju ce nHopMauuje ogHoCce, ako je Hanor Koju ce noBravm Unu Mewa gat npe Hero
LUITO je TO n1ue noceaoBasno nHcajaepcke nHgopmaumje.

TproBake Ha OCHOBY MHCAjOepPCKNX MHpopMaLmja NoCcToju 1 Kajda nuue Koje uma
WHCajoepcke MHopmMaumje:

1) Ha ocHOBY TUX MH(pOpPMaLMja Npenopy4yje ApyromM nuuy ctuuamwe unu otyhemwe
doMHaAHCKjCKMX MHCTPYMEHaTa Ha Koje ce oBe MHdopMaLmje ogHoce, U NoACTMYE TO nNuue
Aa U3BPLUM TaKBO CTULake unmn otyhewe, nnm

2) Ha OCHOBY TMX MHOPMaLMja Npenopyyyje Apyrom Nuuy NoBrnavyeHe UM M3MeHy Harnora
y Be3n ca PUHAHCK|CKMM UHCTPYMEHTUMA Ha Koje ce oBe MHopmaumje ogHoce, unm
noacTunye To nuue Aa U3BpLUM TakBO MNOBMayYeHe Unm M3MeHy Hasora.

TproeBawe Ha OCHOBY MHCajAepCKNUX MHpopMaLumja NoCToju, ako Nnue Koje KOpUcTu
npenopyke nnu noacruuaje 3Ha unu 6u Mopano 3HaTu Ja ce OHe 3acCHUBajy Ha
WHcajoepckuM nHopmauujama.

OBaj unaH ce NpMMeksyje Ha CBaKo nuvue Koje nma MHcajaepcke nHdopmalmje, nytem:
1) yunaHcTBa y ynpasu u3gaBaoua;

2) yyewha y kanutany nsgasaoua;

3) obaBrbara Oy>XHOCTM Ha pagHOM MECTY, BpLUEHEM Npodecuje unm OyXHOCTH;

4) KpMBUYHUX Aena Koje je NOYMHUIO.

OBaj unaH ce NpMMekbyje 1 Ha CBaKo APYro nuvue Koje nma nHcajaepcke nHdgopmawmje, ako
Cy Ta nvua 3Hana unu cy Mmopana 3HaTu aa cy To nHcajaepcke nHdopmaumje.

AKo je nvue 13 ctaBa 5. OBOr uniaHa npaBHO nuue, oBaj YnaH ce Takohe npumemyje n Ha
dusnyka nuua koja y4ecTByjy y OANyumM o cTulamy, oTyhemwy, noBnavery unm nameHmu
Hanora 3a paJvyH TOr NpaBHOr nuua.

3aKoHMUTO NoHawawe
Ynan 273.

UuheHunLa fa npaBHO nuyue nocefyje unu je nocegoBano UHcajaepcke nHopmaumje He
nogpasymeBa a je To nuue ynotpebuno Te nHopmauuvje unum ga je Tprosano Ha OCHOBY
WHCajaepckmx nHcopmaumja ako:

1) je ycnoctaBuno, cnpoBeso 1 ogpxano ogrosapajyhe n edmkacHe MexaHnU3mMe 1 NOCTYMKe
Koju edomkacHo 06e36enyjy Aa punsnyko nuue Koje je 4OHeno oAnyky O CTuuaky unm



oTyhewy (hrHaHCcKHjcKor MHCTPYMEHTa Ha Koje ce MHopmMaLmje ogHoce Kao 1 apyra
dmsnyka nuua Koja cy ytmuana Ha Ty oanyky, HACY nocegoBana MHcajoepcke nHgopmaumije;
n

2) Huje oxpabpusano, Aasano npenopyky, NoACTULAN0 UNU Ha APYr1 Ha4YMH yTULano Ha
dU3NYKO NuLe Koje je Y MMe NMpaBHOr Nvua CTeKNo nunn otyhnno MHaHCHjcke MHCTPYMEHTe
Ha Koje ce nHdopmaumje ogHoce.

UuheHuua aa nuue nMma nHcajaepcke nHpopmalmje He nogpasymeBa ga je 1o nuue
ynotpebuno Te nHdopmMaumje unu ga je ctora Tproasno Ha OCHOBY MHCajAEPCKNX
nHdopmaumja kaga je To nuue:

1) 3@ bMHAHCKCKN MHCTPYMEHT Ha KOju ce ogHOCce MHpopmaumje, MapKkeT MejKkep nnm nuue
oBrawheHo fa genyje kao gpyra yroBopHa CTpaHa, a ctuuamwe unm otyhewe prHaHcujckor
WHCTPYMEHTa Ha Koju ce nHdopmaLmje ogHoce je 3aKOHUTO U3BPLLEHO Y OKBUPY
yobuyajeHor obaBrbara QyHKUMjE MapKeT MejKepa Unu gpyre yroBopHe CTpaHe 3a Taj
PUHAHCK]CKN NHCTPYMEHT; Unun

2) onawheHo Aa nsspluasa Hanore 3a Tpehe cTpaHe, a cTyuamwe unm otyhemwe
bUHaHCHjCKNX MHCTPYMEHaTa Ha Koje ce Hanor O4HOCK 3aKOHUTO obaBrba y TOKY
yobuyajeHor obaerbara nocna, npodecuje nnn gy>kHOCTn Tor nuua.

UnwbeHnua ga nuue nocenyje nHcajoepcke nHgopmaumje He nogpasymena aa je nuue
ynotpebuno Te nHdopMaumje, kKaga To Nnvue TpaHCcakumjy BpLUM pagu cTuuaka unm
oTyhewa huHaHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa, y OKBUPY UcnywaBaka obaBese koja je gocnenay
[ob6poj Bepu, a He y unrby nsberapara 3abpaHe Tproeata Ha

OCHOBY MHCajaepcKknx nHopmauuja n ako:

1) oBa o6aBe3a npomsnnasn u3 gaTor Hanora unm cnopasyma CKronsbLEHOr Npe Hero LWTo je
TO Nuue OOWNo Y noceq UHcajaepcke nHgopmMaumje; unm

2) je TpaHcaKumja n3BpLUEHa paau ucnywasarwa obasese nponnucaHe 3akoHOM Mnu
NnoA3aKoOHCKMM aKTOM Koja je HacTarna npe Hero LITO je TO Nnuue OO0 Y Noces MHcajaepcke
WHdopmaLumje.

Cama ymmeHvua ga nvue nMma nHcajaepcke nHpopmaumje He nogpasymesa aa je nuue
Tprosaro Ha OCHOBY MHcajaepckux nHdopmauumja, kaga je To nuue CTekro Te MHcajaepcke
WHdopMaLmje TOKOM npey3nmMatsa Unm cnajakba ca npMBpegHMM APYLUTBOM U Ja KOPUCTU

Te MHCajaepcke nHgopmaumje NCKIbYYMBO Y CBPXY MOCTYMKa cnajakba unm npeysmmarba, noj
YCNOBOM [a Cy MHCajaepcke nHgopmaumje objaBrbeHe nnm cy Ha Apyrn Ha4nH npecrtane ga
Oyay nHcajaepcke nHopMaLmje y TpeHyTKy ogobpersa crnajata unm npuxeatama noHyae
OpyLiTBa of cTpaHe akuuoHapa.

Oppen6e crtaBa 4. OBOr YnaHa ce He NpuMekbyjy Ha CTULAaHe UCMNOA KOHTPOSHOT npara.

UnreHnua fa nvue KOpUCTU COMCTBEHO 3Hake [a ce OANy4uno aa CTekHe unm otynu
dUHaHCKjCKE NHCTPYMEHTE NPU KUXOBOM CTULaky Unn oTyhewy, He nogpasymesa Aa je
nvue ynotpebuno nHcajoepcke nHgopmawmje.

HesaBncHo oa ogpenbv ct. 1-6. oBoOr YnaHa, 1 garoe MoXe aa ce cmaTpa Aa je aowsno 4o
noespene 3abpaHe TproBaka Ha OCHOBY WHCajAepckux MHopmaumja, ako Komucuja yrepam
[a je 3a Te Hanore 3a TproBakwe, TpaHCaKuuje Unm NoCTynkKe NOCTojao HE3AaKOHUT pasnor.

He3akoHuTOOTKpMBaH-€ MHCajaepckuxuHdopmaumja
UnaH 274.

He3akoHMTO OTKpuBaH-€e MHCajAepCKUX MHpopMaumja NoCToju kaga nuue noceqyje
WHcajoepcke MHopMaLumje 1 oTKpuea Te nHopmauuje Apyrum nuuumMa, ocum Kaga ce
nHcopmaumje oTKpujy Kao aeo yobnyajeHor obaBrbara nocna, npogecuje nnm gyKHOCTu.



CTtaB 1. oBOr unaHa ce npuMMmersyje Ha cBako OU3NYKO UMM NPaBHO NuLe y cryvajesnuma unm
OKOJfIHOCTMMaA M3 YnaHa 272. cT. 4. u 5. oBor 3akoHa.

[arbe oTkpmBake npenopyka nnu NnogctTuuawe N3 ynaHa 272. ctas 3. OBOr 3aKoHa
npegcraBiba HE3aKOHUTO OTKPMBaHE MHCAjAEePCKUX MHAopMaLumja, kaga nmue 3Ha unm ou
MOparno 3HaTu Aa ce OHO 3acHMBa Ha UHCajaepckuM nHpopmauujama.

UcTpaxuBame TpXuwTa
YnaH 275.

NcTpaxumBare TpxkuwwTa obyxeaTa caonTaBake MHOpMaumja jeaHOM Unm BuLle
NnoTeHLUMjanHMx MHBECTUTOPA NPe HajaBe TpaHCaKuuje, Kako 61 ce NPoLLEHMO UHTEpeC
noTeHUMjanHnx MHBECTUTOPA 3a MOryhy TpaHcakuujy U heHe ycnose, Kao LUTO je
noTeHumjanHm obum munu ueHa, o cTpaHe:

1) nsgaeaoua;

2) npogaBua PUHAHCKjCKOT MHCTPYMEHTA Ha CEKYHOAPHOM TPXULLUTY Y TOJTMKO]j KOJTUHYUHK
Unu Bpe4HOCTW Aa ce TpaHcakumja pasnukyje og pegoBHOr TProBaksa M YKibydyje HaumH
npoaaje Koju ce 3acHvBa Ha NpeTXo4Hoj NpoueHu Moryher nHTepeca of cTpaHe
NoTeHLMjanHor HBECTUTOPA;

3) Tpeher nuua Koje genyje y ume unm 3a padvyH nuua 13 tad. 1) unm 2) oBor ctaea.

McTpaxusarwe TpXUWTa Takohe npeactasiba U OTKpUBaKEe UHCAjAEPCKMX MHdopMaLmja
nuuMma Koja umajy NpaBo Ha Te xapTuje of BpeaHOCTW of CTpaHe nuua koja Hamepasajy aa
4ajy NoHyay 3a npeysnmame akuuja unv cnpoBeay cnajamwe ApywraBa, YKOMKO

CY KyMynaTUBHO ucnyhweHn cnegehu ycnosu:

1) Aa cy nHdopmaumje notpebHe kako 6u omoryhune nuumma Koja nmajy npaeo Ha Te
xapTuje od BpeAHOCTN Aa oArny4de o TOMeE jecy N cnpeMHa Aa noHyae cBoje xapTuje o
BpegHOCTM Ha Npoaajy;

2) ba je 3a 04NyKy O NOHYAM 3a Npey3nMare Unn cnajakbe gpyLluTaBa y pasymMHoj Mepu
noTpebHa Hamepa nuua koja uMajy NpaBo Ha Te XxapTuje o4 BPeAHOCTU a NOHYAEe CBoje
xapTuje of BpeaHOCTN.

YUYECHUK Ha TPXKULLTY KOj BPLUN UCTPaKMBaHE TPXKULWITA Npe cnpoBofera ncTpaxmneara
TpXMLWTa nocebHo y3numa y 063up aa nn he npu nctpaxmeamwy TpxuwTa gohm o
OTKpUBaHa MHCajOEePCKNX HpopMaLmja, U O TOME cacTaBiba U axypupa nucaHy
eBuaeHumnjy, kojy goctaBsrba KoMmncujm Ha HeH 3axTeB.

OBa obaBe3sa npumemyje ce Ha cBako ObjaBrbMBakbe MHpopMmaLmja 3a CBe Bpeme Tpajara
NCTpaXmBaka TPXKULLTA.

Y4YeCHUK Ha TPXULLITY KOjW BPLUN UCTPaXKUBaHE TPXULITA, NPe OTKpUBaHa NHCajaepCKmX
MHopMaumja ayxaH je aoa:

1) npubasu carnacHoCT nuua Koje Aobuja nHdopmaumje y nctpaxvsary
TPXUWTa (NpMManay nHgopmauuja) 3a npumMare MHcajaepcknx nHopmMaumja;

2) obasecTtun npumaoua nHdopmauuja ga Te nHdopmaumje He cme ynoTpebuTn HUTK
nokyLwaTtu aa nx ynotpebu, nocpeaHo nnm HenocpeaHo, NpUIIMKoOM cTularwa munu otyhewa
PUHaHCHjCKOr MHCTPYMEHTa Ha Koju ce Te nHdopmMaumje ogHoce, 3a CONCTBEHU padyH Unu
3a paudyH Tpeher nuua;

3) obaBecTu npumaoua nHcdopmauuja ga Te nHdopmaumje He cme ga ynotpebu, HUTH ga
nokywa ga ux ynotpebu nopnavyerem nnm n3amMeHoM Harora Koju je Beh UCnocTaBibeH n'y
Be3u je ca (PMHaAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM Ha Koju ce Te nHdopmauuje ogHoce; u



4) obaBecTn npumaoLa nHopmaumja ga je TMMe LWTO je Aano carnacHocT Aa npuMmu
MHdopMaLmje OYKHO Ja UX YyBa Kao NnoBepsbmBe.

OTkpuBake MHCajOepCckuX MHGOpMaLnja TOKOM UCTpaXnBama TPXKMLWITa cMaTpa ce
obaBrbeHUM y TOKy yoburyajeHor obaBrbarba nocrna, npodecuje nnu gyKHoCcTu nuua kaga
YYECHUK Ha TPXKMLUTY KOju BpLUM 06jaBrbMBake NOCTyna y cknagy ca cT. 3. n 5. oBor unaHa.

Y4YeCHUK Ha TPXKULLTY KOju BPLUM UCTPaXMBaHE TPXKULLITA cacTaBiba M BOAU EBUAEHUM)Y
CBUX MH(popMaLMja Koje cy aaTe npumaoLmma nHpopmaumja n3 ncTpakmaarba TPXKULLITA,
yKiby4yjyhu nidopmauuje gate y cknagy ca ctaBom 5. Tad. 1)—4) oBor unaHa, MAeHTuTeT
noTeHUMjanHnx MHBeCTUTOPA, N3Mehy ocTannx u NpaBHNX U OUBNYKUX NMLA Koja aenyjy y
UMe noTeHLUMjanHUX MHBEeCTUTOPa U AaTyM U BpeMe CBaKor caoniitaBawba MHopmauuja.

YYeCHUK Ha TPXKULUTY KOjU BPLUN UCTPaXKMBaHke TPXKULLITA TY eBUOEHLUM]y Ha 3axXTeB
npocnenyje Komucuju.

Kapa nHdpopmaumje koje cy objaBrbeHe TOKOM UCTpaXKnBara TpXKuLTa y cknagy ca
NPOLEHOM YYEeCHMKa KOju BPLUM UCTPaXMBame TPXULLTA, NpecTaHy Aa

6yay nHcajaepcke nHgopmauumje, o Tome obaseluTaBa npyMaole nHdopmaumja, y WTo
Kpahem poky, 0 YeMy BOAM eBuAEeHUMjy, KOjy Ha 3axTeB gocTtasrba Komucujn.

HesaBuncHo oa ogpenaba oBor YnaHa, nvue Koje je npumuno nHdopmaumje 13
NCTpaxkmBara TpXKULITa caMo Npouenyje Aa v nma nHcajoepcke MHgopmaumje, kao 1 kaga
npecrtaje ga ux noceayje.

Y4UeCHMK Ha TPXKULUTY Koju BpLUM objaBrbmnBame MHOpMaumja, YyBa eBUAEHLN|E N3 OBOT
yfaHa y nepvoay of Hajmake net roguHa.

Komucuja nponucyje ogroeapajyhe mepe, NocTyrnke, cucteme, obpacue 3a obaBeLuTaBare 1
3axTeBe Yy norneny Bofjerwa u axypuparsa eBuaeHLmja U3 0BOr YnaHa.

Komucuja nsgaje cmepHule 3a npumaolie nHgopmaumja, y Besu ca:

1) okonHOCTMMa Koje TakBa nuua Mopajy y3eTn y 063up npunvkom nprmara nHpopmaumja
Y KOHTEKCTY UCTpaxuBara TpXuLUTa Kako 61 ce npoueHuno ga nu nigpopmaumje
npeacTaBrbajy MHcajaepcke nHopmavmje;

2) Mepe Koje Ta nuua mMopajy Aa npeay3my YKOSIMKO Cy UM
OTKPUBEHE NHCajaepcke nHgpopmaumje ga 6u ucnyHmne ogpeabe un. 272. n 274. osor
3aKoHa; 1

3) eBnaeHUNjy Kojy Mopajy TakBa nvua aa Boge ga 6m gokasana ga He 6u Tproeana nnu
OTKpUna nHcajaepcke nHgopmMauumje.

MaHunynauuje Ha TPXULWITY
UnaH 276.
MaHnunynauuja Ha TpxuwTy obyxsaTa cnegehe pagwe:

1) nsspLuaBare TpaHcakumje, UCnocTaBrbakbe Hanora 3a TproBamwe Unv Apyr nocTynak
Koju:

(1) paje unun 6 BepoBaTHO AA0 HEUCTUHUTE NN obmamyjyhe curHane nunu nHopmauumje o
MOHYAM, TPAXHM UINN LLeHN (PMHAHCKJCKOT MHCTPYMEHTa Unu noBe3aHor yroeopa 3a poby Ha
CNOT TPXULLTY;

(2) ogpxaBa unm 61 BepoBaTHO OA4PXaBao LieHyY jeaHOr Unu BULe UHaHCUjCKNX
WHCTpyMeHaTa Uinv NoBe3aHor yroBopa 3a poby Ha CNoT TPXULITY Ha Heyobu4ajeHoOM nnm
BELLTAYKOM HMBOY, OCUM YKOJTMKO FMLIE KOje ydeCcTByje Yy TpaHcakumju, aajyhu Hanor 3a
TproBawe Unu y4ecTByjyhn Ha Apyrn HauMH, AOKaxe Aa Cy Ta TpaHcakuuja, Hanor unm



NOCTyNaK U3BPLLEHM N3 3aKOHUTKX pasnora 1 a cy y ckrnagy ca npuxeaheHum TPXKULLHUM
npakcama Ha TOM TPXULLTY;

2) n3ppLuaBare TpaHcakuuje, UCNOoCTaBbake Harora 3a TproBawe Unu Apyre akTMBHOCTU
WM NOCTYNUM KOjU YTUYY UK MOTY YyTULIATU Ha LIeHY jeqHOor nnum suwe oMHaHCKjCKUX
WHCTpyMeHaTa Uim NoBe3aHor yropopa 3a poby Ha CnoT TPXULLTY, Npu Yemy ce
ynoTtpebrbaBajy oMKTUBHA cpeacTsa unv apyrn o6nmum obmaHe unu npeeape;

3) Wwnpere nHdopMaumja nyteM cpefcraBa jaBHOr MHopMucamwa, yKIby4vyjyhn n nHTepHeT
1 cBa gpyra cpeacTsa kojuma ce gajy, 04HOCHO KojuM 6u ce Mornu gaeaTu NaxHu unm
obmarbyjyhm curHanu y nornegy noHyge, noTpaxtwbe Unu ueHe UHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTA,
U1 NoBe3aHor yroBopa 3a poby Ha CNoT TPXULWTY, UNn apxXe nnn 6u morne gpxatu Ha
HeyoOn4yajeHOM UIK BeLTa4ykoM HMBOY LIEHY je4HOT Ui BuUe OUHAHCU|CKMX MHCTPYMEHaTa
1N noeesaHor yroBopa 3a poby Ha CNoT TPXULWTY, YKIbYYyjyhn 1 lnpere rnacuHa, a oa
CTpaHe nuua Koje je 3Harno Unu je Mmoparso 3HaTu a cy Te UHopmaLmje HEeUCTUHUTE unu ga
aosoge y 3abnyay, kaga nuua koja cy npeHena uHdpopmaumje ctmnyy, 3a cebe unu gpyro
nvue, NpegHoOCT UM KOPUCT 0f, LWMpeHa TUX nHopmauuja;

4) NnpeHoLLEHE NaXHNX U obmaryjyhnx nHdopmMmaumja unu gaBare NaxHUX unm
obmaryjyhmnx OCHOBHMX NodaTaka y ogHOCY Ha pedepeHTHY BPeOHOCT Kaga je nuue Koje je
npeHesno MHopMaumjy unm gano OCHOBHM NogaTtak 3Harno unm je Moparo 3HaTu Aa cy OHu
NaxkHu unu obmamyjyhu, unu ceakm apyrn NOCTynak Kojum ce MaHunynuwie n3pavyyHaBarem
pedepeHTHE BPEQHOCTMW.

Y pagr€e 1 NOCTYMKe Koju ce cmaTpajy MaHunynaumjama Ha TPXULITY Hapo4YnTo ce yopaja
cnepehe:

1) aKTMBHOCTM jegHOr Unu BULLIE Nn1La Koja capahyjy kako v 06e3beguna gOMUHaHTaH
nosnoXaj Hag NOHYAOM UMK TPaXXHOM (PUHAHCKUCKOT MHCTPYMEHTAa Ui NoBE3aHUM
yroBopuma 3a poby Ha CroT TPXXULLTY KOjU MOCPEAHO UM HENOCPEOHO YTUYY UM 61 MOrnm
yTMuaTtn Ha yTBphrBame KynoBHUX UM NPOAAjHUX LeHa Unn ctBaparwbe ApYrMx HENOLWTEHUX
yCroBa Tproeamwa;

2) KynoBuHa unv npogaja prHaHCKjCKUX MHCTPYMEHaTa Ha NoYeTKy Unu npeg Kpaj
TProBaykor faHa, koja nma nnm 6u morna nmatn obmamyjyhu ytuuaj Ha MHBECTUTOPE Koju
AOHOCe OAryke Ha OCHOBY NpuKa3aHUX LeHa, YKIbydyjyhu noyeTHe nnu LieHe Ha 3aTBapamy;

3) ncnocraerbake Harnora Ha MecTo TProBamwa, YKibydyjyhv CBako HeroBo nosnavyexe nnm
n3meHy, ynotpebom 6uno Kor pacnonoXxmneor cpeacTsa Tproeawa, yKibyyyjyhn enekrpoHcka
CPeACTBa, Kao WTO Cy cTpaTervje anroputamckor U BUCOKO(PpEKBEHTHOr TProBawa, u Koje
nmajy jegHy og nocrnieguua us ctaesa 1. Tad. 1) 1 2) oBor YnaHa, nyTem:

(1) omeTara unu ycnopasaha (PyHKLMOHUCaHa CUCTEMA TPproBawa Ha MeCTy TproBaha
unu je BeposaTHO fa he Tako AenosaTtu;

(2) oTexxaBatba Npeno3HaBaka CTBAPHMX Harora y CMCTeMy TproBakwba Ha MecTy TproBamsa,
unu je BepoBaTHO fa he Tako genoBatu, YKibydyjyhu yHOLeHe Hanora Koju 4oBoAe
0o npeontepehewa nnu gecrabunmsaumje Kbure Hanora;

(3) ctBapara nnu je BepoBaTHo Aa he gohun oo cTBaparwa NaxHUX Uy NorpeLlHnX curHana
y Be3u ca NOHYAOM UIN LLeHOM (PMHAHCKJCKOT UHCTPYMEHTA U NOTPaXHOM 3a HUM, MOCeBHO
YHOLLEH-EM Harora Kojum ce nokpehe nnu nojayasa TpeHa;

4) nckopvwhaeata NOBpPEMEHOTr UM peoBHOT NPUCTYNa TpaguLMOHANHUM Unn
€MNEeKTPOHCKMM CPeLCTBMMA jaBHOT MH(pOpMUCaHa M3HOLEHEM MULLIbEHA O (PUHAHCU]CKOM
WHCTPYMEHTY My NoBE3aHOM YroBOPOM 3a poby Ha CnoT TPXULWTY (MNN MHOUPEKTHO O
HEroBOM u3gasaolly), 1 TO Tako LUTO je TO Nuue NPeTXo4HO 3ay3eno nosuumjy y Tom
PUHAHCKCKOM UHCTPYMEHTY UNKN NOBE3aHOM yroBopy 3a poby Ha CNoT TPXULLITY U
OCTBapuMBaro KOPUCT HaKOH YyTuLaja Koje je N3HOLLeHe MULLIbera MMaro Ha LeHy Tor



WMHCTPYMEHTa Unun NoBe3aHor yropopa 3a poby Ha CnoT TPXKULLITY, a Aa UCTOBPEMEHO
jaBHOCTM HMje 06jaBMno NOCTojare cykoba nHTepeca Ha ogroeapajyhm n edomkacaH HauuH.

YKONUKO je nuue 13 oBor 4naHa npaeBHoO fvue, 0Baj YraH ce 0gHOCKU U Ha om3nyka nuua Koja
YYECTBYjY Y AOHOLWEHY OASTYKE O BpLUEHY TpaHCaKLumje 3a pavyH NpaBHOr nnua o0 KoMe je
peu.

Komucuja HeTakcaTMBHO Nponucyje NUCTy nokasaTterba y Be3u ca ynotpebom pUKTUBHMX
cpencrasa unu gpyrux obnuka obmaHe unv npesape, Kao 1y Be3n ca NaxHum nnm
obmarbyjyhmnm curHannuma u ogpkaBareM LiEHE.

MpuxBaheHe TpXULLUHe NpaKce
YnaHn 277.

3abpaHa MaHunynauuje ce He NpMMekbyje Ha akTMBHOCTU M3 YnaHa 276. ctas 1. Tauka 1)
OBOr 3aKOHa, KaJa nuue Koje 3akribydyje TpaHcakumjy, Aaje Hanor 3a TproBake Uin Ha HEeKn
APYr HAYMH NOCTyNa, AOKaXe Aa je Ta TpaHcakumja, Hanor unm nocTynak M3BpLUEH 13
3aKOHMTKX pasnora ny cknagy ca npuxsaheHum TPXKULLIHMM npakcama yTBpheHum y cknagy
Ca OBWM YM1aHOM.

Komucuja moxe ga ytepam npuxeaheHy TPXKULIHY npakcy, yanmajyhu y o063mnp crneagehe
Kputepujyme:

1) 4a N HUBO TPAHCNAPEHTHOCTU TPXKMLLIHE NpaKce NpemMa TPXULITY BUCOK;

2) oa nv TpXMLWHa npakca 06e30elyje BUCOK HUBO CUTYPHOCTW OeNOBakba TPXKULLHNX
MexaHu3ama v ogroapajyhy MHTepakumjy NoOHyAe U TpaXHE;

3) Aa nn TpXXUiHa npakca no3nTuBHO yTnye Ha JIMKBUOHOCT U AENOTBOPHOCT TPXULUTA,

4) 0o Koje Mepe npakca yamma y 0631p MexaHu3Me TproBakba peneBaHTHOr TPXULLITA U
omoryhaBa yyecHUUMMa Ha TPXULLTY Aa Ha ogrosapajyhu n npaBoBpeEMEHN HauvH pearyjy
Ha HOBY CMTyaLMjy Ha TPXMLITY Koja je HacTana 36or Te npakce;

5) fa TpXMLWHA npakca NOCpeaHO Ui HEMOCPEAHO He YyrpoXKaBa MHTErpUTeT NoBe3aHnx
TPXMLWTa, 6MNO Aa cy perynucaHa unu He, 3a Taj (PMHAHCWjCKN MHCTPYMEHT;

6) ncxopn cBakor NOCTYMNKa y BE3N TPXMLLHE npakce Kojy je cnpoBena Komwucuja unu gpyru
HagneXHn opraH, NOCeBbHO ako Cy ce TPXKULLIHOM MPakCoM npekpLumna npasuna nnu
NpONnCK Ynju je unrb cnpedaBame 3rnoynotpebe TpXuwTa nnm kogekca noHawama, 6es
o63upa Ha To Ja N ce 0QHOCK Ha peneBaHTHO TPXKULLITE UM NOCPEAHO U HENocpeaHo
noBesaHa TPXULLTA;

7) CTPYKTYPHE KapakTepUCTUKe perieBaHTHOr TPXULLITA, YKIbYYYjyin n YukbeHuuy aa nu je
TPXULITE PerynnucaHo unm He, Bpcte (oMHaHCUjCKUX MHCTPYMEHAaTa Kojuma ce Tpryje un Bpcta
YYEeCHMKa Ha TPXULLITY, YKIbY4Yjyhn n Mepy Yy KOjoj Manu MHBECTUTOPU YYeCTBYjy Ha
perneBaHTHOM TPXULLUTY.

Komucuja peqoBHo, a HajMarwe Ha cBake ABe roAvHe, npevcnuTyje npuxsaheHe TpXXuLLHe
npakce, Npu 4emy ysnma y o63unp 3HavajHe n3aMeHe TPXULLHOT OKPYXeHsa, Kao LUTO Cy
n3MeHe npasuna TproBaka TPXULLHE MHppacTpykType Aa 6u oanyymna ga nu he npakce
3agpxaTu, YKUHYTU UMY U3SMEHUTU YCrOBe 3a HUXOBO MpuxBaTaxe.

Komucuja Ha cBOjOj MHTepHeT cTpaHuum objaBrbyje cnucak npuxBaheHnx TPXULLHMX NPaKCu.

Komucuja 6nvke ypehyje kputepujyme, nocTynak u ycriose 3a ysohene
npuxBaheHnx TPXKULLHUX NPAaKCK, Kao 1 YCIIOBe 3a hBUXOBO OApXaBawe, Npeknaate
UNN N3MeEHy yCrnoBa 3a hUXOBO NpUXBaTakE.



3abpaHa TproBaka Ha OCHOBY MHCajaepCcKuxX nHdopmaumja u NpoTUBNPaBHO
OTKpuBaH€e UHcajaepckux nHdopmaumja

UnaH 278.
3abpar-eHo je cBakoM nuuy:
1) oa Tpryje unv ga nokylia ga Tpryje Ha OCHOBY MHCajaepcknx uHdopmaumja;

2) oa gpyrom nuuy npenopydyje aa Tpryje Ha OCHOBY UHCajaepckux nHpopmauuja, aa opyro
nuue noactuye, n noMaxe My a Tpryje Ha OCHOBY MHCajOepCKuUX MHpopMauuja; nnm

3) oa npoTUBNpPaBHO OTKPMBA MHCajaepCKe nHopmauuje, Apyro nmue NoOACTUYE, Nnn My
nomMmake Aa NpoTMBNPAaBHO OTKPMBA UHCajaepcke nHhopmaumje.

3abpaHa maHunynauuje Ha TPXULITY
UnaH 279.

3abpareHo je cBakoM NuLy Aa BPLUM MaHWNynaumje Ha TPXULWTY MY Aa NoKyLla Aa BpLUK
MaHunynauuje Ha TpxuwTy. Takohe je 3abpareHo noacTularwe Apyror nuua n noMarame
APYrom nuuy Aa BpLuM MaHunynauujy.

Jlnua koja yyecTByjy Y MaHunynaumjama Ha TRXKULWTY CONMAapHO Cy OArOBOPHa 3a LWTeTy
Koja HacTaHe Kao nocneguua MmaHunynauuyje Ha TPXULWTY.

CnpeyaBame ¥ OTKpMBake 3110ynoTpede TpXxuwiTa
UnaH 280.

Opranunzartop perynucaHor Tpxuwta, MTI nnn OTI1, MHBECTULNOHO OPYLUTBO U NULE KOje
npodecnoHanHo gorosapa unu nsspLuasa TpaHcakuuje yTephyjy n ogpxasajy edoukacHe
Mepe, CUCTEME M MNOCTYNKe ca LMIbeM crnpedvaBaka U OTKpMBaka TProeama 1 rnokyllaja
TproBaka Ha OCHOBY MHCajAEPCKMX MHpopMaLMja n MaHunynaumje.

Jlnue n3 ctasa 1. oBor unaHa 6e3 ognarawa npujaereyje Komucujn Hanore n TpaHcakumje,
YKIby4yjyhr lbUXOBO NoBnaveHe Ui n3aMeHy, koju 6u Mornuv npeacraBrbaTv TproBake unm
NOKyLLaj TproBaka Ha OCHOBY MHCAjAePCKUX MHOpMaLmja unv MmaHunynaumje.

Opranusatop perynucaHor TpxuwTta, MTI nnn OTT1, nHBECTULMOHO APYLUTBO M N1LE Koje
npodgecrmoHanHo Aorosapa unu nssBpLuaBa TpaHcakumje cy y obasesun ga MHTEPHMM akTuma
nponuLly 1 ycnoctase yHyTpaLlke NOCTYMNKe npema Kojuma HMXOBU 3anocieHn Mory aa
npujase 3noynoTpeby TpxuwTa.

Kapga Komucuja npummn obaBeliTerne n3 ctaBa 2. OBOr YnaHa, Koje ce 0gHOCU Ha MecTo
TproBawa nssaH Penybnuke nnv nvue ca ceguiTemM y MHOCTPAHCTBY, O TOME ogMax
obaBelUTaBa HaAJ1EXHO Teno MecTa TproBaka uUnu ceguita nuiua.

Komucuja nogsakoHckMM aktom 6rnivke yTBphyje ogrosapajyhe mepe, cucteme n nocTynke
Kao 1 obpacue 3a ncnywaBare 3axTeBa 13 OBOr YnaHa.

MpujaBrbuBake 3noynoTpeba TpXKULWTa oA cTpaHe y36yHwuBayva
UnaH 281.

Y uurby oTkpuBana 3noynotpeba TpXKuUWTa, a pagn obesdbehuBara 3aTnTe AOCTaBILEHMX
NUYHWX NnogaTtaka y3bywmeaya, Komucuja he ycnoctaButu nocebHy npouenypy 3a npujem
NMHopMaumja Koje ce ogHoce Ha 3noynoTpebe TpXuwTa og TUX nuua.

Komucuja 6nvxe nponucyje KOMyHUKauMoHe KaHane 3a npujem nHgopmMaumja, HauvH
nocTynawa ca NpUMIbeHMM MHdopMaumjama u gpyra nutama of 3Hadaja 3a noctynamwe y
BE3K ca npujaBoM 3noynoTtpebe TpXxuLTa U3 NpeTXoA4Hor cTaea.



OGjaBmbuBamwe UHcajaepckux nHpopmauumja
UnaH 282.

N3paBanay je o6aBesaH aa y wto kpahem poky o6aBecTu jaBHOCT O MHCAjAEPCKUM
nHdopmaumjama Koje ce HenocpeaHo ogHOCe Ha Tor u3gasaoua.

W3pnaBanauy je oyxaH ga obesbean aa ce nHcajoepcke nHgopmaumje o6jaBrbyjy jaBHOCTU Ha
Ha4nH Koju omoryhaea 6p3 NpucTyn 1 NOTAYHY, NPaBUIHY U NPaBOBPEMEHY NPOLEHY
nHdopmaumja, kao u aa 6yay objasrbeHe y Cnyx6eHOM perncTpy NponucaHmx
nMHopMaumja, y cknagy ca oBUM 3aKOHOM.

W3gaBanay He cme objaBrbmBame MHCAjAepCKMX MHhopmaumja kombnHoBaTth ca
peknamMmmpaHem CBOjUX aKTUBHOCTH.

M3paBanay Ha CBOjOj UHTEPHET CTPaHuuu ob6jaBrbyje U YnHM AOCTYNMHUM MHopmaLmje Koje
Mopa 06jaBUTK jaBHOCTK Y NEpMOAy Of Hajmake NeT rogunHa.

OBaj unaH ce NnpumMekyje Ha nsgaeaoue Koju cy NoAHENM 3axXTEB 3a YKIbydere Unn Kojuma
je ogobpeHo ykIbyyere PMHAHCUCKNX MHCTPYMEHaTa y TproBakbe Ha perynucaHomM
TPXULUTY, UNW Y CriyYajy MHCTpyMeHaTa Kojuma ce Tpryje camo Ha MTT1-y unun OTI1-y, 3a
n3gaBaoue Kojuma je ogodpeHo TproBakwe PUHAHCU|CKUM MHCTPYMeHTUMa Ha MTT1-y nnu
OTTI1-y unu koju cy NogHEenn 3axTeB 3a YKIby4Yehe CBOjUX (PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa Ha
MTT.

Opnarawe o6jaBrbMBakba MHCAjAepPCKMX MHpopmMmaumja
Ynan 283.

W3gaBanau Moxe Ha CBOjy 0AroBOPHOCT Aa 04M10Xn objaBrbuBat-e MHCajaepCcKnx
MHopMaLumja yKOnNMKo Cy ucnyhwenn cnegehun ycnoseu:

1) TakBO O6jaBrbMBak-e UHhopMaLumja 61 HajBepoBaTHUjE YIPO3UNO 3aKOHUTE NHTEpece
nsgaesaoua;

2) ognarawe objaBremBama MHopMaumja BepoBaTHO He 61 06MaHyno jaBHOCT;
3) nsgasanay moxe aa o6e3bean NoBeprbLUBOCT TUX MHAPOPMaLMja.

Y cnyvajy gyrotpajHor npoleca Koju ce ogsuja y dpaszama ca uurbem ia CTBOpU Unu
pesyntupa ogpeheHom okonHowhy unm gorahajemM, nsgasanaw, MOXe Ha CONCTBEHY
OArOBOPHOCT Aa 04s10XM objaBrbMBak-e MHCajaepckmMxX MHopmaLmja jaBHOCTU ¥ Be3u ca
TMM NOCTYNKOM, Y cknagy ca ctaBoMm 1. Tay. 1), 2) un 3) oBor ynaxa.

Kaga vsgaBsanay ognoxu objaBrbmBamse MHCaja4epckmux nHgpopmaumja, o Tome 6e3
ognarawa obaselTaBa Komncujy, n ogMmax HakoH LITO je uHpopmaumja objaBrbeHa
jaBHOCTN Komucmjn goctaBrba NnMcaHo 06pasnoxeHe 0 HaYMHy Ha Koju Cy YCrOBU U3 OBOT
CTaBa UCMyHEHMU.

Pagn ouyBata cTabmnHOCTM hMHAHCK|CKOr TPXMLLUTA, M3gaBanad Koju je KpeauTHa unu
dunHaHCHjcKa NHCTUTYLMja MOXe Ha COMCTBEHY OArOBOPHOCT Aa OAJI0XKU

objaBrbuBare UHCajaepckux nHdopmaumja, ykrbydyjyhu nHdopmaumje Koje cy nosesaHe ca
npuepemeHumM npobnemom ca nukesngHowhy, n nocedbHo noTpeby 3a Aobujake npuBpemMeHe
nomohu 3a o6e3behere nuksmaHocTn og HapoaHe 6aHke Cpbuje unu gpyror kpeautopa
nocnefxe MHCTaHue (3ajMofaBLa hUHaAHCUCKNX CpeacTaBa NocnoBHUM 6aHkama y KpajHoj
WHCTaHLM) YKOSNNKO Cy UCMYHEHU YCNOBU Koje je Komucuja npaBunHnkomM m3 ctaea 9. oBor
YynaHa nponucana.

YKonuko je objaBrbunBare MHOpMaLuja oas1IoKeHO 1 NOBEPSbUBOCT T€ MHCAjaepcKe
nHcpopmauuje Huje Buwe obesbeheHa, nagasanay y WTo Kpahem poky objaBrbyje Ty
WHCajaepcKy nHopMaunjy jaBHOCTU, YakK 1 YKOMUKO je Y NUTamby rmacuHa Koja ce N3apnymTto



OLHOCM Ha MHCcajaepcky MHpopmaumjy vmje je objaBrbuBat-e 0aN0XKEHO, ako je Ta rmacuHa
JOBOJSBbHO TayHa [a ykasyje Ha To Ja NoBepSbMBOCT MHOpMaLuuja Huje Buwe obesbeheHa.

Kaga nsgasanau nnu nuue Koje genyje y heroso MMe Uinn 3a HeroB padyH,

OTKpMje MHCcajaepcky nHgopmaumjy Tpehoj ctpanm y Toky yobundajeHor obasrbata nocna,
npodecuje nnm Qy>KHOCTU, OyXKaH je Aa Ty MHopmaumjy y NOTNYHOCTU N edonkacHo objasu
jaBHOCTU, UICTOBPEMEHO, Y Crny4ajy HaMepHOr oTKpuBara, a 6e3 oanarawa y crnyyajy
HEeHaMepHOr OTKpMBaHa.

CTtaB 6. 0BOr unaHa ce He MpuMMekbYje ako je nuue Koje npuma nHgopmMaumje gyXHo ga Jyea
noBepsrbmBocT nHdopmaunja, 6e3 063mpa Ha TO A4a Nu je Takea OYXHOCT nNponMcaHa
3aKOHOM, ApYrMM Nponucuma, ctaTyTom Unm yroBopom.

WHcajoepcke nHgpopmauuje koje ce ogHoce Ha nsgasaole Ymjy cy oMHaHCHjcKu
WHCTPYMEHTU YKIbyYEeHN y TproeBawe Ha pactyhem Tpxuwty pacta MCI1, mory ce ob6jaButu
Ha MHTEpPHET CTpaHMLM MecTa TproBaka yMecTo Ha CTpaHuumM n3gasaoua, ako MecTo
TproBawa npyxa TakBy MoryhHOCT nsgaBaouuma Ha TPXULWTY.

Komucuja 6nmxe ypehyije:

1) HencupnaH OKBUPHK CNUCaK 3aKoHCKMX/OnpaBaaHMx MHTepeca uagaeanawa n cutyauumja y
Kojuma 6u ognararwe UHcajaepckmx MHopmaumja BepoBaTHO 06MaHyno jaBHOCT;

2) TeXHWYKa cpeacTBa 3a ogroBapajyhe objaBrbmBarbe MHCajAePCKMX MHGopMauumja, 1 3a
oanarawe objaBrbmBata UHCajaepckmMx nHdopmauuja jaBHOCTH; U

3) opyre ycnoBe y Be3u ca ognarakbemM objaBrbMBaka UHcajaepckux nHdopmaumja.

HapogHa 6aHka Cpbuje n Komncuja mory 3ajegH1YKkMM akToM nponucaT nocebHe ycnose
3a ognarawbe objaBrbMBata MHCAjOEPCKMX MHOopMaLumja jaBHOCTU 3a KPeOAUTHY UIn
PUHAHCKJCKY UHCTUTYLN]Y.

Cnucak nuua ca npucTynom uHcajaepckum nHcgpopmaumjama
Unan 284.
W3gasanay unun 6uno koje nuue Koje genyje y ume nunun 3a padyH nsgasaoua Ay>XHO je aa:

1) cacTtaBu crnmcak nvua koja 3a kera paje, Ha OCHOBY yroBopa O pagly Uin Ha Heku Apyru
Ha4YMH U Koja UMajy NPUCTyN NHCAjaepPCKUM MHpopMaLmjama;

2) ogmax axypupa cnucak nviua Koja umajy npucTyn nHcajaepckum nHdopmaumjama; u

3) Ha 3axTeB Komucuje ogmax 4ocTaBm cnucak nuua Koja nMajy npucTyn nHcajaepckmm
nHdopmaumjama.

INTvua n3 ctaea 1. oBOr YnNaHa AyxHa cy fa npegy3my cBe pasyMHe Kopake kako 6u
npnbasuna NMCMeHy usjaBy CBMUX Nnua ca Cnucka nuua ca npuctyrnom

WHCajaepckuM MHopmaumjama kojom noTephyjy Aa Cy yno3HaTtu ca 3aKOHCKUM U
noa3akoHckum obaBesama 1 CaHKuMnjama Koje ce NpUMeksyjy Ha TproBare Ha OCHOBY
WHcajoepckmx nHopmaumja U He3aKoOHUTO OTKpMBaHe UHopMaLmja.

Kaga Heko opyro nuue y me unu 3a padyH usgasaola npeysme 3afaTtak cactaBrbakba u
axypuparba cnucka nvua ca npucTtyrnom nHcajaepckum nHdopmaumjama, nsgasanay, octaje
y MOTNYHOCTN OAroBOPaH 3a NOLUTOBaH-E OBOr YNaHa U yBeK 3apXasa npaBo Ha npucTyn
CMUCKY nvua ca NpUCTynom UHcajaepckuM MHgopmaumjama.

Cnucak nvua ca npucTynom MHcajaepckuMm nHdopmaumnjama Mopa ga cagpxu HajMame:

1) ume n npesume, gatym pohewa, jeANHCTBEHN MaTUYHKM B6poj rpanaHa, npebueanuwiTe n
GopaBuLTE CBAKOT N1La ca NPMCTYNOM MHCajaepPCKUM nHdopMaLmjama;



2) pasrnor 3a yKibyudnBare TOr nnua Ha cnucak nuua ca npucTynom UHcajaepckum
nHdopmaumjama;

3) oaTyMm 1 Bpeme Kaga je TO nnue CTEKIO NPUCTYN MHCajaepcknm nHdopmMaumjama; n
4) patym cacTaBrbaksa Crnvcka nuua ca NpucTyrnom UHcajaepckum nHpopmaumnjama.

W3paBsanauy vnu nuue Koje genyje y HeroBo UMe Unm 3a heros padyH y obasesu je
0a ogmMax axypupa cnucak nuua ca npuctynom nHcajoepcknm nHgpopmaumnjama,
YKIbydyjyhu 1 gatym axypupamna, kaga:

1) je npomerbeH pasnor 360r kora je nuue HaBegEeHO Ha CMMCKY NiMua ca NpucTynom
WHCajoepckuM nHpopmauunjama;

2) npucTyn UHCajaepckMM MHpopmaumjama nMma HoBO nuue, Koje Tpeba yKIbyunTn Ha
cnucac;

3) nuue BuLWE HEMA NPUCTYN MHCAjAEPCKNM MHdOopMaLUmjama.

Mpunmkom cBakor axxypupara HaBOAW ce AaTyMm 1 BpeMe npomeHe 300r Koje je axypupame
©ouno notpebHo.

M3pgaeanay unu nuue Koje genyje y ume unm 3a padyH nsgasaoua vyBa cnmcak nuua ca
NPUCTYNOM MHCajaepCKUM MHpopMaLmjama Hajmare neT roamMHa of aHa Herosor
cacTaBrbara Unu axypupama.

OBaj unaH ce NpuMemnyje Ha n3gaBaoLe Koju Cy NogHENN 3axTeB 3a YKIbyYere Unv Kojuma
je 0gobpeHo yKIbydere PMHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa y TProBawe Ha perynimcaHom
TPXULLTY, UNK Y CNyYajy MHCTPYMeHaTta Kojuma ce Tpryje camo Ha MTT1-y nnun OTIl-y, 3a
nsaasaole Kojuma je ogobpeHo TproBake PUHAHCUCKMM MHCTPYMEHTMMA Ha MTT-y unu
OTI1-y unu Koju cy nogHenu 3axTeB 3a YKIby4Yere CBOjUX (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa Ha
MTTT.

Komucuja ypehyje TayaH dpopmat crnvcka nuua ca npucTyrnom MHcajaepckum
MHdopMaumjama n dopmart 3a axypupare Tor cnucka.

NMocebHa npaBuna 3a usgasaoue Ha TPXxuwTy pacta MCI
UnaH 285.

M3paBaoum uumju cy oMHaAHCUCKU MHCTPYMEHTU YKIbYYEHU Y TProBake Ha TPXULITY pacTta
MCIT nsysetn cy o obaBese cactaBrbarba Cnucka nimua ca NnpucTynomM NHCajaepCcknm
WHdopMaumjama, ako cy UcnyweHu cnegehu ycrnosu:

1) nspgasanay npegysnma cBe pasyMHe Kopake kako bu ce obe3beano nokas [a je cBako
nuvue ca npucTynom MHcajaepckMum nHpopmauyvjama ynosHaTo ca 3aKOHCKUM U
noa3akoHckumM obaBesama 1 Aa je CBECHO CaHKUMja Koje ce NpumMerbyjy Ha TproBake Ha
OCHOBY WHCajAepCKUX MHpopMaumja n OTKpuBaHe NMHCajaepCcKnx nHpopmaumja; u

2) nsgasanau, MOXe Ha 3axTeB HaASIeXHOr opraHa Aa AoCTaBu CrMcak nuua ca npucTyrnom
WHcajoepckuM nHdopmauujama.

JNnue koje o6aBrba AyKHOCT pyKOBOAMOLIA M NOBE3aHO N1Le ca NnuueMm Koje obaBrba
OYXXHOCT pyKkoBoauoua

UnaHn 286.
Jlnue koje obaBba Ay>KHOCTU pyKOBOAMOLA KOA M3faBaoLla je nuue Koje je:

1) unaH ynpase usgasaoua;



2) U3BpLLHM pyKoBOAMNAL, KOjU MMa pedoBaH NpUCTyn UHCcajaepckuM nHdopmaumnjama Koje
ce nocpegHo unun HernocpeaHoO ogHoCce Ha u3gasaoua, kao U MoryhHOCT goHowWwewa oanyka
Koje mory ytuuaTtu Ha byayhu pasBoj gorahaja u nocrnoBHe 1M3rneae oBor nsgasaoua.

Jlnue koje je noBesaHo ca nuuem Koje obaBrba 4Y>XKHOCTU pyKOBOAMOLA KOA M3gaBaola je:
1) GpayHun gpyr 1 nuue Koje y cknagy ca 3akoHOM MOXe da ce cmaTpa 6padHum gpyrowm;
2) ManoneTHO NULE Koje OH M3apXkaBsa, y CKragy ca 3akOHOM;

3) CpOAHVIK KOju1 je ca TMM NULEM XNBEO Y 3aje4HMUM HajMakse rogMHy daHa npe gaHa
n3BpLleHa TpaHcakumje;

4) npaBHO Nuue, TPYCT NNK OpTadko APYLUTBO KOjMMa pykoBoAM nvue koje obaBrba
OYXXHOCTU pyKOBOAMOLLA UMK KOje OH AUPEKTHO NN MHOVPEKTHO KOHTPOMuLLE, Koje je
OCHOBaHO paguv HeroBe KOPMUCTU, Kao U NULIE YMjU j€ EKOHOMCKN MHTEPEC 3HaYajHO CrnnyaH
WHTEepecy Tor pykoBoAamoLa.

TpaHcakumje nuua Koja ob6aBrbajy AYKHOCTM pykoBogunaua
UnaH 287.

JInua koja o6aBrbajy Ay>KHOCTM pyKOBOAMOLA, Kao 1 Nuua Koja Cy ca k1ma

noeesaHa, obaBelUTaBajy nsgasaoua n Kommcujy o cBakoj TpaHcakumju Koja je nsspLueHa 3a
COMNCTBEHW paydyH y BE3u ca akuujama unm Oy>XHUYKMM MHCTPYMEHTMMA TOr n3gasaoLla unm
n3BeaeHNM PUHAHCUCKMM MHCTPYMEHTMMA UK OPYTMM (PUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA
KOju Cy ca hbuma noBe3aHu, y poKy of TP padHa AaHa of AaHa TpaHCaKuuje.

CTtaB 1. oBOr unaHa ce nNpuMMmetryje Ha cBaky crieaeny TpaHcakuujy Kaga yKynaH M3Hoc
TpaHcakumja y jeqHoj kaneHgapckoj roamHu gocerHe npar og 5.000 eBpa y ANHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHNYHOM CpeaH-eM Kypcy AvHapa npema eBpy Koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cpbuije, koju ce nspadyHasa gogaBaweM 6e3 HeTupaka CBUX TpaHcakuuja
13 ctaea 1. oBOr YnaHa.

Ob6aBes3a obaBellTaBarwa M3 cTaBa 1. OBOr UnaHa He NpuMeksyje ce Ha TpaHcakuuje
bUHAHCHCKMM MHCTPYMEHTMMA NOBEe3aHMX ca akumjama unm Qy>KHUYKUM UHCTPYMEHTUMa
n3gaBaola 13 Tor cTaBa, kaga je MHaHCUJCKU UHCTPYMEHT jeanHunua unm yaeo y
WHCTUTYLUMjN KONEKTUBHOI MHBECTMPaHa Ui (oMHaAHCUjCKN UHCTPYMEHT MpyXKa U3N0oXeHOCT
nopTdonunjy cpeacrasa, U kaga cy y Bpeme TpaHcakunje UCnyreHn ycrnosu yTBpheHnm
akTom Komucuije.

TpaHcakumje ns ctaBa 1. OBOr unaHa cy u:

1) 3anarakse Unu No3ajMrbMBake PUHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa of CTpaHe Unv y uve nuua
koje o6aBrba OY>KHOCT pykoBoAMOLA UK NoBe3aHor Nnua;

2) TpaHcakuumje Koje cy cnpoBena nvua Koja y OKBMpY CBOjer nocna gorosapajy nnm
n3BpLUAaBajy TpaHcaKLuuje Unv HeKo Apyro nuue y nme nvua koje obasrba AyXHOCT
pykoBoguoLa uim nuua noeesaHa ca buM, YKibydyjyhu cnydajeBe kaga ce Kopuctm
AVCKPELIMOHO Npaso;

3) TpaHcakuumje n3BpLUEHe y CKIony nonmce XXMBOTHOI OCUrypana, y Kojuma je yrosapad
ocurypamna nuue kKoje obasrba AyXHOCT PyKOBOAMOLA UMW NOBE3aHO nuue, a pU3nK
ynarata CHOCK yroBapad ocurypara v yroeapayd ocurypara nma osnawhere nnm
AVCKPELMOHO NpaBo Aa AOHOCK OAfyKe O ynarawuma y norneay ogpeheHnx nHctpymeHarta
C TOM NOJSIMCOM XMBOTHOI OCUrypawa unu aa usspLuasa v TpaHcakuuje y nornegy
oapeheHnx NHCTpymeHarta 3a Ty NONUCY XMBOTHOI OCUrypama.

Komucuja he nogaTke u3 obaBeluTera U3 ctaBa 3. oBor YnaHa 6e3 ognaramwa objaButn y
Cnyx6eHoM perncTpy nponucaHux nHopmauuja.



OBaj unaH ce nNpumMemnyje Ha n3gasaoLe Koju Cy NogHEeNn 3axTeB 3a YKIby4Yere Unu Kojuma
je 0gobpeHo ykibydere PMHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa y TproBawbe Ha perynimcaHom
TPXULLITY, UNK Y CNyYajy MHCTPYMeHaTta Kojuma ce Tpryje camo Ha MTT1-y nnun OTIl-y, 3a
nsgasaole Kojuma je ogobpeHo TproBake PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA Ha MIT-y unu
OTI-y unu Koju cy nogHenu 3axTeB 3a yKIby4Yere CBOjUX (PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa Ha
MTTT.

OGaBewTewe M3gaBaola nNMUMMa Koja o6aBrbajy QyKHOCT pykoBoguoua
Ynan 288.

N3paBaoun he obaBecTuTn NncaHUM NyTem nuua koja obaerbajy Ay>KHOCTM pykoBogumoua o
HMXOBMM ObBaBe3ama y cknagy ca OBUM YraHOM.

M3paBaouwn cactaBrbajy Cnucak CBMX nuua Koja obaerbajy 4y>KHOCTU PyKOBOAMOLA Kao U
nvua Koja cy ca k1MMa rnosesaHa.

Jlvua koja ob6aBrbajy AyKHOCTU pykoBoaMuoLa obaBeLuTaBajy NnMCaHUM NyTem nuua Koja cy
ca tUMa noee3aHa 0 hUxoBMM obaBe3ama U3 OBOr YnaHa u vyBajy Konujy Tor
obaBeLuTEHA.

CapgpxuHa obaBelwwTewa pykoBoamoLia U noa3akoHCKu akt Komucuje
UnaH 289.
Ob6aBeluTene 0 TpaHcakuujama ua unaHa 287. oBor 3akoHa cagpXxu cnegehe nHdpopmauumje:

1) me nuua Koje obarrba Oy)XKHOCTU PyKOBOAMOLA KO n3gaBaola Uinn, YKOImKo je
NpPUMeHNBO, UME NnLa Koje je NnoBe3aHo ca TUM SINLEM;

2) pasnor obaBelUTaBaha;
3) Ha3uB n3gasaoua;
4) onnc 1 03HaKy (PMHAHCWUjCKOT UHCTPYMEHTA;

5) npupogy TpaHcakuuje nnm TpaHcakumja (Hnp. ctuuamwe unu otyherwe), y3 HasHaky ga nu
je noBes3aHa ca n3BpLleHem nporpama MoryhHOCTU KynoBMHe akuuja nog noBOSbHUUM
yCcroBMMa 3a 3anocrieHe unu ca ogpeheHum npumepmnma u3 akra Komucuje n3 ctasa 2. oBor
YynaHa;

6) AaTym 1 MecTo TpaHCaKLumje Unv TpaHcakuuja;

7) ueHy n 0bum TpaHcakumje unu TpaHcakumja, a Ko4 3arnore 4Ymju ycnosu nogpasymeBajy
NPOMeHy HeHe BpeaHOCTH, To Tpeba obenogaHnTn 3ajeaHo ca BpegHowhy Ha aaTtym
3anore; n

8) Apyre nHdopmauuje y Be3an ca TpaHcakumnjoM Unu TpaHcakLumjama Kao LWTo je yTBpheHo
akTom Komucumje ua ctaea 2. oBor 4naHa.

MoasakoHcknm aktom Komucuje 6nmke ce ypehyijy:
1) BpcTe TpaHcakuuja koje bu akTnsupane obasesy obaBeLlTaBama;
2) cagpxuHy n popmy obpacua 1 Ha4mH 06jaBrbMBama;

3) ycnosu Koju mopajy butn ncnyweHu 3a NogHoLEeH-e 3axTeBa 3a ogobpene ndyseha og
obaBe3e obaBellTaBaka U3 YnaHa 287. ctaB 3. oBOr 3aKoHa; 1

4) ppyre TpaHcakuuvje n nHdopmaumje y Besun ca TpaHcakLmjaMma 3a Koje ce obaBeluTere
Mopa AaTw.

Mepuopa 3abpaHe TproBawa 3a nuue Koje o6aBrba AyXXHOCTU pyKkoBoguoLua



YnaH 290.

Nuuy koje obaBrba AyXHOCTN pykoBOAMOLA KoA n3gasaoua 3abpareHo je ga spLumn
TpaHcakuuje 3a CONCTBEHW padvyH unu 3a padyH Tpeher nuua, HenocpeaHo Unu NOCPeaHo, y
BE3W Ca BMACHUYKUM UIN OY>XHUYKMM XapTujama of, BpeAHOCTW Tor u3fgasaoua, U3BeAeHNM
PUHAHCKCKUM UHCTPYMEHTUMA NN Apyrmm UHaHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA KOju Cy ca
HMMa nosesaHn, TokoM nepuoga oA 30 gaHa npe objaBe roguLkser, NONYroaguLHer Unu
KBapTasnHor oMHaHCHjCKOr U3BeELLTaja Koje je n3gaeanay y obaesesun ga objasu.

W3pnaBanau moxe ga oa nucaHy Ao03Borly nuuy Koje koa Hera obaBrba Ay»KHOCTU
pykoBOAMOLA Aa Tpryje 3a CONCTBEHWN pavyH UInu 3a padyH Tpehux nuua TokoM nepuoaa
3abpaHe TproBara 13 cTaBa 1. 0BOr YnaHa, caMo:

1) 360r n3y3eTHUX OKOMHOCTK, NONYT 036UIbHNX (PUHAHCK|CKUX NoTeLuKoha Koje 3axTeBajy
TPEHYTHY NpoAajy akuuja, ueHehn cBaku nojeguHayHu cnyyaj;

2) 300r KapakTepuCcTMKa TproBaka 3a TpaHcakumje koje ce obaBrbajy npema nporpamy unm
Cy Y BE3M Ca NporpamomM OTKyrna akuuja of CTpaHe 3anocreHnx, NporpamomM

WTeaHE akuMjama 3a YnaHoBe ynpase uUnv NpaBoM Ha akuuje, Unm TpaHcakumje Koje He
[0BOAE 0 NPOMEHe MaTepujariHor uHTepeca U3~ xapTuje of BPe4HOCTW.

Komucuja 6nvke nponucyje OKONHOCTM Y KOjuMa n3gasanal, Moxe ga oaobpu Tpropame
TOKOM nepuoga 3abpaHe TproBana, YKiby4dyjyhu okonHoCTK koje 6u ce cmaTpane
BaHpeaHUM W BPCTe TpaHcakumja koje 6u onpasaane ogobpere Tproama.

*Cnyx6eHn rnachHuk PC, 6poj 109/2025
MHBecTULMNOHE npenopyke
UnaH 291.

MHBecTnUmMoHa nNpenopyka je uctTpaxmesawe unu apyra nHgpopmatmja kojom ce n3puyumTo
nnu NnpehyTHO Npenopyyyje unu npegnaxe crparernja ynarakwa y norneay jeqHor unm suwle
dbUHaHCKjCKNX MHCTPYMEeHaTa, OAHOCHO m3gaBanaua UHaHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa,
YKIby4yjyhu CBako MULLIbEHE O TPEHYTHO] nnn 6yayhoj BpeaHOCTH 1 LLeHn TUX
WMHCTpYMeHaTa HaMeH-eHUX AUCTPUBYLIMOHOM KaHany unu jaBHOCTMW.

[asanay, nHBecTMLMOHE Mpenopyke je prnsnyko unu npaBHo nuue Koje nspafnyje nnu
anctpmbyunpa npenopyke npu obaerbaky CBOje npodecuje nnmn ceoje NocrnoBHe
AenaTHOCTMW.

OunctpmbyumnoHun kaHan je kaHan nyTem Kojer HopmaLmja nocTaje jaBHoO AoCTynHa unu he
nNpucTyn nHoOpMaumnju umaTn Benvku 6poj nuua.

HcTpaxuBare nnu gpyra nHcopmaduja kojom ce npenopydyje unu npegnaxe crparervja
ynarawa o3HayaBa MHopmMauujy Kojy je npunpemMumo:

1) He3aBUCHWN aHanNUTU4ap, UHBECTULIMOHO APYLUTBO, KPEAUTHA MHCTUTYLM]ja, CBAKO OPYro
nvue Ynja ce NOCroBHa AenaTHOCT cacToju oA NpUNpemMe MHBECTULMOHMX Npenopyka unm
U3NYKO NuLLe KOoje 3a HMX paay Ha OCHOBY YroBopa O pafy WUIn Ha HEKU OPYry HAa4uH, Koje
AVNPEKTHO NN MHAMPEKTHO Aaje oapeheHe npenopyke 3a ynarawe y Be3n ca PUHaHCHjCKUM
WHCTPYMEHTOM, O[JHOCHO M3aBaoLeMm;

2) nuue koje Huje nuue 13 Tadke 1) oBOr cTaBa M Koje OMPEKTHO nNpenopyyyje ogpeneHy
WHBECTMLMOHY OANYKY O ynarawy Yy Be3un ca (pMHaHCKjCKUM NHCTPYMEHTOM.

Ogroeapajyhu nponuc je ceakm nponuc, ykiby4yjyhin n camoperynauujy, Kojum ce ocurypasa
Aa faBanal, MHBECTULMOHE Npenopyke Koju napahnyje unu guctpubympa npenopyke
NpYMeHU pa3yMHy naxmy Kako 6u 06e36eano aa cy Takse npenopyke npukasaHe Ha



MOLUTEH HA4YUH 1 Aa OTKPMBA HEroBE MHTEpece UnNn ykasyje Ha cykob nHtepeca Koju ce
OAHOCK Ha hMHaAHCKUjCKE MHCTPYMEHTE Ha Koje ce TakBe npernopyke ogHoce.

UpeHTnTeT NUUa Koje nspahyje MHBECTULMOHY NPenopyKy
UnaH 292.

Y cBakoj npenopyuy Mopa Ha jacaH U BUOSbUB HauMH BTN HaBedEeH UAEHTUTET nuua
O[rOBOPHOT 3a HeHy M3paay, a NocebGHO UMe 1 Ha3MB paaHor MecTa nuua Koje je
NPUNPEMUIO NHBECTULIMOHY NPEMNOPYKY, HA3MB M CEeAMLLTE NPABHOT NLa OArOBOPHOr 3a
npeameTHY NpPenopyky.

Kaga je paBanav, MHBECTULMOHMX Npenopyka MHBECTULMOHO OPYLUTBO UMW KpeauTHa
WHCTUTYUMja, Y Npenopyun Mmopa 6T HaBe4eHO Koje je TENO HaaeXHOo 3a heH Hag30p.

Kaga gaBanay nHBecTULMOHE Npenopyke HUje HU MHBECTULIMOHO APYLUTBO HU KpeauTHa
WHCTUTYLMja, anu noasexe camoperynauumjy unm npasmnuma ctTpyke, npenopyka Mopa
ynyhueaTtu Ha UCTO.

OnwTa npaBuna 3a cagp>XXvHy MHBECTULIMOHE Nnpenopyke
YnaH 293.
[aBanal, MHBECTULMOHE NPENOPYKE AYXKaH je Aa y Npenopyum ocurypa:

1) Oa ce YMHEeHULE jacHO pasnuKyjy og Tymadera, NpoLeHa, MULLIbEHA U OCTannx BpcTa
HeYNHEHNYHUX MHGOpMaLUnja;

2) foa cy CBU M3BOPU NOy3aaHW, OOHOCHO KaZa NocToju MKakBa CyMhsa Y Nnoy3aaHoCcT n3sopa,
[0a je TO jacHO HaBeOEeHO;

3) oa cy cea npegeuhara, NPOrHo3e 1 UnrbaHe LieHe jaCcHO 0O3HAaYeHM Kao TakBu U aa cy
HaBeJeHe 3Ha4yajHe NPeTrnocTaBKe Ha KojuMa ce UCTe 3aCHUBaAjY.

Ha 3axTeB Komucuje gaBanay MHBECTULMOHMX Npenopyka AyxaH je Aa obpasnoxu
OCHOBAaHOCT Mpenopyke.

OnwTa npaBuna 3a obenopgawnBambe NUHTEpPeEca n cyKo6a UHTEepeca Koa
UMHBECTULUMOHUX NpenopykKa

YnaH 294.

[aBanay MHBeCTULMOHE NPenopyKe AyxaH je Aa obenogaHn cBe 04HOCE M OKOMNHOCTY 3a
Koje y pa3ymMHOj Mepu MOXe Aa ce ovekyje Aa he HapywmTn 06jeKTMBHOCT Npenopyke,
nocebHo kaga gaBanay npenopyka nMma 3HavajaH (UHAHCKCKN MHTEpeC Y jeAHOM Unn BuLle
hUHaHCKjCKNX MHCTPYMEeHaTa Koju Cy npeaMeT npenopyke unm 3HadvajaH cykob uHtepeca y
O[HOCY Ha u3gasaoLa Ha Kora ce npernopyka ogHOCW.

Kaga je gaBanau, MHBECTULMOHE Npenopyke npaBHo nuue, obaeesa u3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa
NnpyMekyje ce 1 Ha CBaKo NMpaBHO UM U3NYKO NKLLE KOoje 3a TO Nnule paan Ha OCHOBY
yroBopa o pagy unu Ha Apyru Ha4yvH U Koje je y4ecTBOBarno y npunpemMmn MHBeCcTULuoHe
npenopyke.

Kaga je gaBanau, MHBECTULMOHE NPENopyKe NPaBHO Nnue, MHopMaumje Koje ce objaBrbyjy
y cknagy ca cT. 1. n 2. oBor 4YnaHa obyxsaTajy Hajmamwe cnegehe nHdopmaumje o Herosum
NMHTEpecmma n cykobrnma nHTepeca:

1) faBaoLa MHBECTULIMOHMX Npernopyka uny noeesaHmx npaBHUX Nvua O Kojuma nvua Koja
yYecTBYjy Y NpUnpemMu npenopyke nMajy casHara unm y pasyMmHoj Mepu MoXe [a ce oYekyje
[Aa umajy casHamba;



2) naBaola MHBECTUMLMOHMX Npenopyka nnmn nosesaHux nuua, nosHaTe nuumma Koja, nako
HWUCY y4ecTBOBarna y npunpemMu npenopyke, umajy unm 3a bux y pasyMHoj Mepu Moxe aa ce
O4YeKyje ga nmajy NnpucTyn npenopyum npe keHe gucTpnbyumje KOpucHULMMAa NN jaBHOCTMW.

O6enopanunBake 13 cT. 1-3. oBor YnaHa Tpeba ga 6yae cagpkaHo y camoj npenopyumn, a 'y
cnyvajy kaga 6u oHo 6uno Hecpa3MepHo y 0AHOCY Ha 06um aucTpmubympaHe npenopyke,
AOBOJSBHO je y caMoj Npenopyum Ha jacaH 1 BUASbMB HA4YMH YNyTUTU Ha MECTO rA4e jaBHOCT
OVPEKTHO W jeAHOCTaBHO MOXe NPUCTYNUTM TakBUM MHGOOpMaLmMjama.

OucTpnbyuunja nHBecTULIMOHE Npenopyke Kojy je uspaguna tpeha crpaHa
UnaH 295.

[aBanay, MHBECTMLMOHE NMPENOPYKE KOju MO CONCTBEHOM ogroBopHoLwhy guctpnbympa
Npenopyky Kojy je napaguna tpeha crtpaHa, Ha npenopyum Mopa Ha jacaH U BUOSbUB HauYUH
WUCTaKHYTU CBOj UOEHTUTET.

Kapa nuue koje anctpmbympa MHBECTULIMOHY NPEnopyKy Kojy je napaauna tpeha ctpaHa
UCTY 3Ha4ajHO N3MEHMU, OYXKHO je Aa jaCcHO M AeTarbHO UCTaKHEe TY U3MEHY.

Komucuja 6nwke nponucyje HaumH uctuuaka u3mMeHa.

Kaga ce y meanjuma mnspelitaBa 0 MHBECTULMOHUM NpenopykamMa Koje je napaguna tpeha
CTpaHa, a CyLUTMHA Npenopyke HUje namMer-eHa, He NpUMeksYjy ce CT. 2. 1 3. OBOr YnaHa.

[aBanay, MHBECTMLMOHMX NPENOpYKa Koju oucTpnbymnpa caxeTty Npenopyky Kojy je uspaguna
Tpeha cTpaHa, gyxaH je ga 06e3bean ga Taksa npenopyka dyge jacHa u ga He goBoAn y
3abnyay, kao v ga ucta ynyhyje Ha opurMHanHu JOKYMEHT U MECTO re jaBHOCT MOXe
OVPEKTHO 1 jeqHOCTaBHO Aa NpuCTynu obenogarmmBarknMa koja ce 0gHOCE Ha Taj AOKYMEHT,
CBe JOK Cy Te MHopMauuje JOCTynHE jaBHOCTW.

JaBHe uHcTUTYumje Koje objaBrbyjy cTaTtucTuyke nogatke y Penybnuumn, koju mory nmatum
3Ha4ajHor ytuuaja Ha duHaHcuKjcka TPXMLWTA, AyXHe Ccy Aa ux 0bjaBrbyjy Ha npasefaH u
TpaHCNapeHTaH Ha4YuH.

MoAa3akoHCKM aKT y Be3n ca MHBECTULIMOHMM Npenopykama
UnaH 296.

Komucuja 6nnxe ypehyje:
1) wTa ce cmaTpa M3pUYMTOM, OOHOCHO NPehyTHOM MHBECTULIMOHOM NPENOPYKOM;
2) poaaTtHe 3axTeBe Y BE3U ca CafpXMHOM WHBECTULMOHUX NPENnopyka;
3) cTaHgapae 3a objaBrbmBame MaeHTUTETA Nnua Koje nspafyje npenopyky;
4) ctaHgapae 3a obenogammBarbe UHTEpeca 1 cykoba uHTepeca;
5) obaBese y Be3n ca 0BOjeKTMBHUM NpeacTaBibakeM NPENOPYKa;

)

6) obaBese y Be3n ca LUMPEHEM NPENOpYKa;

7) popgatHe obaBese Kaga, kao AaBanay MHBECTULMOHMX Npenopyka MHBECTULIMOHO
APYLITBO UK (PU3NYKO NULe Koje 3a TO APYLUTBO paam Ha OCHOBY YroBopa O pajy urv Ha
APy Ha4YuH, anucTpmnbymnpa npenopyke Koje je napaguna tpeha crtpaHa.

O6jaBrbuBame unu wmpewe nHpopmauumja y cpeacTtemma jaBHor MHopmMmucamwa
UnaH 297.

Oppenbe akta 13 ynaHa 296. oBOr 3akoHa He NpUMekYjy ce Ha HOBUHApEe ako OHU Noasiexy
oaroeapajyhum rnponucruma Kojuma ce nocTuKy UCTn edekTn, yKIiby4vyjyhn ekBuBaneHTHU



BUO caMOperynau,Mje, YKOJTUKO Ce TUM NPONMnNCOM MOCTUXY UCTU ed)eKTI/I Kao n HaBeageHnm
aKTOM.

Kaga ce nHdpopmaumje objasrbyjy nnu wmnpe n kaga ce npenopyke nspahyjy unm wupe 3a
noTpebe HoBMHAPCTBA UNK gpyror obnuka nspaxaearwa y Meamjuma, TakBo objaBrbuBame
Unu wupewe nHopmaumja npouewyje ce nowTyjyhu npasuna koja ypehyjy cnobony
wTamne u cnobopy n3paxasawa y ApyruM Meamjuma Kao 1 npasuna unm

KOAeKce HOBMHapCKe CTpyKe, OCUM ako:

1) Ta N1ua M NMua Koja cy NoBesaHa ca huma nmajy ANPEKTHY U UHANPEKTHY KOPUCT
unu gobut og objaBreMBarka TMX MHOPMaUmja; Unm

2) je cBpxa objaBrbuBara Unn LIMpPEH-a Aa ce TpXKuwWTe goseqe y 3abnyay y norneay
noHyae, NOTpaxHe Unu LeHe PMHaHCKjCKUX MHCTpYMeHaTa.

Xill. KOHAYHOCT NOPABHAHKA Y CUCTEMY 3A CANOUPAHKE
Heono3uBocT HeTUpawa U TpeHyTaK NpuxBaTaka Hanora 3a NnpeHoc
YnaH 298.

Hanosu 3a npeHoc 1 HeTUpare NpaBHO Cy NYHOBaXHW M NPOM3BOAE NPABHO AEjCTBO NpemMa
Tpehum nuuuma u y crnyyajy HacTynaka HeCrnocoGHOCTU n3MuprBaka obaBesa yYecHuKa,
noa yCrnoBOM [ia Cy TW Hano3m 3a NpPeHoc NpuxeaheHn y CUCTeM 3a cangupame npe
TPeHyTKa HacTynaka Te HeCroCcoGHOCTH.

CTtaB 1. oBOr unaHa ce nNpMMetyje 1 y crny4ajy Hactynawa HeCNoCcOOHOCTUN N3MupuBar-a
obaBe3a y4yecHuKa y TOM CUCTeMY 3a canaupare unm noBe3aHoM CUCTeMy 3a cangupare
UNn opraHm3aTopa NoBe3aHor cucTemMa 3a cangupare Koju Huje yY4eCHUK.

Kapa cy Hanosawu 3a npeHoc npuxsaheHu y cucTem 3a canavpare HakoH HacTynawa
HecrnocobHOCTM n3mmnprBara obaBesa 1 U3BPLUEHN Cy TOKOM MOCMOBHON AaHa Yy cknagy ca
npasunMMa Tor cuctema, a TpeHyTak HecnocobHOCTU n3MupuBara obaBesa je HacTynuo Tor
AaHa, Hano3un 3a NpeHoc Cy NyHOBaXHW 1 Npon3Boe NpaBHO AejCcTBO npema Tpehum
nvuMmMa camo ako opraHuM3aTop cucTema 3a cangumparke MoXe AokasaTtu Aa, Y TPEeHYTKY Y
KOjeM cy TU Hanosu nocTanu Heono3nBKn, HUje 3Hao HUTK je Morao 3HaTu 3a HacTynawe
HecrnocobHoCcTM nammnpmsara obasesa.

HujenaH 3akoH HUTK NPOMNKMC KOju Ce OAHOCK Ha OTKa3MBaHe YyroBopa WUnu TpaHcakLmje Koju
Cy 3aKSby4eHu npe TpeHyTka HacTynawa HecnocobHOCTU U3MMpHBara obaBesa y ckragy ca
OBUM 3aKOHOM, HE MOX€E JOBECTU 40 MOHULLITEHA HETMPAHLA.

MpaBunuma cuctema 3a canguparwe 06aBe3HO ce yTBphyje TpeHyTak npuxeaTtawa Hanora
3a NPEeHOC y TOM cUcTemy.

Kapa cy y nuTawy noBesaHu cUCTEMU 3a cangupane, CBaku CUCTEM 3a carnanpane CBOjUM
npasunumMa ogpehyje TpeHyTak npuxBaTaka Hanora y CBOj CUCTEM, HA HAYMH KOjuM ce
ob6e3befyje oa cy npaBuna cB1X NOBE3aHNX cuctemMa 3a cangupare mehycobHo ycknaheHa
y wto Behoj mepw.

YKonuko To Huje apyrayvje npensuheHo npasuiMmMa CBUX CUCTEMa 3a cananpane y4ecHuka
y NoBe3aHOM cuUCTeMy, NpaBuna jeHor cucTemMa 3a canavpare O TPEeHyTKy npuxeatara He
yTUYY Ha gpyre cuctemMe y noBe3aHoM CUCTEMY.

YnaH 299.

HacTynawe HecnocobHOCTN nammpmrBarwa obaBesa Ko4 y4eCHUKa Unu opraHmnsaropa
noBe3aHor cucTema 3a cangupame Huje npenpeka 3a kopuwhere pacnonoXxmeBmx
cpeacTaBa uUnu xapTuja o4 BPEAHOCTU Ha padyHy canampara Tor yYECHUKA 33 UCTYHEHE



HeroBmx o6aBesa y cUCTEMY 3a canavparse Unn y noBe3aHoM CUCTEMY 3a canguparse Ha
MOCMOBHW [aH Koju je AaH HacTynaka HecnocobHOCTM n3MuprBata obaBesa.

Y cny4ajy HacTynarwa HecnocobHOCTU M3MMpHBatba 06aBesa y4YecHuKa y CUCTeMY 3a
canavparbe Unu opraHusaTopa noBe3aHor cucTema 3a canavpare Koju Huje y4ecHMUK,
cpencTBa 06e36efnera pacnonoxuea Ha padyHy 3a cangupane Tor y4ecHvKa, Mory ce
KOPUCTUTU 3a N3BpLUaBaH-e 06aBe3a y4ecHVKa y CUCTEMY 3a cangupame U noBe3aHom
cucTeMmy 3a cangvpare y OKBUpY MOCIIOBHOr jaHa Y KOME je Ta HeCnocoGHOCT HacTynumna.

TpeHyTak HeONO3UBOCTU Harnora 3a NpeHoc
Ynan 300.

Y4yecHUK 1 Tpeha nuua He MOry orno3BaTu Hasor 3a NPeHoC o TPEeHyTKa HEONO3MBOCTM KOjn
je oedmHncaH npasunMma cuctema 3a cangumpame.

Kaga cy y nuTamwy noBesaHun cuctemu 3a cangvpare, CBakm CUCTEM CBOjUM NpaBuiMmMa
onpehyje TpeHyTak HEONoO3MBOCTU, Ha HaYMH Kojum ce 06e3befyje Aa cy npasuna cBux
noBe3aHnx cuctema 3a cangupare MehycobHo ycknaheHa y wro Behoj mepwm.

YKonuko To Huje apyrayunje npeasuheHo npaBunMMa CBMX cUCTeMa 3a canavpane y4ecHUKa
y NoOBE3aHOM CUCTEMY, NpaBuna jegHor cuctemMa 3a canavpane 0 TPeHYTKY HeONo3MBOCTH
He yTu4y Ha apyre cucteme y NnoBe3aHoM CUCTEMY.

TpeHyTak HacTynakba HeCNOCOOHOCTN U3MMpPUBaHa obaBesa
UnaH 301.
TpeHyTak HacTynawa HeCnocobHOCTM n3MmnpmnBata obasesa je:

1) TpeHyTak OOHOLLEeHa OANyKe HaaneXHor cyaa O OTBapaky CTedajHor nocTynka Haa
Yy4eCHUKOM Koju je nobuno pgossony 3a pag og Komucuje;

2) TpeHyTak [IoHOLLEeHa peLlera O 0ay3nmary [03Bore 3a paj, OAHOCHO [03BOore 3a
npyxare ycnyra y4eCHUKY Koju Huje obyxsaheH Taykom 1) oBOr YnaHa, y4ecHuKy y
NnoBe3aHOM CUCTEMY 3a cangupane Uy opraHnsaTopy noBesaHor cuctema 3a cangupane
KOjU HUje YHEeCHUK, NNKn TpeHyTak JOHOLIEeHa akTa HaZnexXHor opraHa Kojum ce
nokpehe/oTBapa cTeyajHM NOCTynaKk unv npeaysumajy apyre mepe HaanexHor opraHa y
cKknagy ca 3aKkoHOM, KOje Cy yCMepeHe ka NpecTaHKy Unmn peopraHnsawmjy oBux nvua u
posofje Ao 3abpaHe, obycTaBrbara Unv orpaHuyera pacnonarawa (PUHaHCKjCKUM
WHCTPYMEHTUMa n/vnun pacnonarawa cpeacTsmMmMma C padyHa (nnahawa).

OpraH Kkoju je oOHeO pellere, OOHOCHO akT U3 ctaBa 1. oBor YnaHa 6e3 ognarama
AocTaBrba TO pellere, ogHOCHO akT Komucujn, HapogHoj 6aHum Cpbuje n LIPXOB-y, y3
obaBelLTEHE O AAaTyMy, caTy N MUHYTY HMXOBOT JOHOLLEHA.

LIPXOB je oyxaH ga Boan eBMaeHumnjy 0 BpeMeHy npujema (gaH, 4ac u MUHyT) akata 13
CcTaBa 2. OBOr 4raHa.

Ynan 302.

HacTtynatbe TpeHyTka HecrocobHOCTU n3MMprBakba 0baBe3a y4YecHVKa He yTUYe Ha npasa u
obaBe3e yyecHUKa Koje mpomaunase unm cy y Besm ca Herosum yyelhem y cuctemy 3a
canavparbe npe HacTynawa Tor TPeHyTKa.

CTtaB 1. oBOr unaHa ce npuMMeryje 1 'y Besu ca npasvmma u obasesama y4eCHuKa Yy
noBe3aHOM CUCTEMY 3a cangupare unym opraHusaTtopa nosesaHor cuctema 3a cangupare
KOjWU HUje y4eCHUK.

Ynan 303.



Y cnyuyajy HacTynara TpeHyTka HeCnocoGHOCTU M3MUpKBatba 0b6aBe3a y4ecHUKa y cUCTeMy
3a cangupatrbe, npaea 1 oGaeese Koje Npomaunnase Unu cy y Bean ca ydelhem Tor y4ecHuka
y CUCTeMy 3a cangupare npumetbyjy ce oapeabe oBor 3akoHa.

NMpaBa npumaoua cpeacraBa obe3beferwa y cny4ajy HacTynawba HeCnocobHOCTHU
M3MmpuBarma obaBe3a AaBaoLa cpeacTtaBa obesbehena

Ynan 304.

Ha ocTBapuBam€e npaBa opraHusaTopa cuctemMa 3a cangvparwbe Unm y4ecHuka ga ce
Hamupwu n3 cpeactaea obesbehera y Be3un ca yyewhem y TOM cucTemy 3a cangvpare nnm
noBe3aHMM CUCTEMOM 3a cangupane, kao u Ha npaBa HapoaHe 6aHke Cpbuje, oa ce
Hamupu 13 cpegctaBa ob6e3behena, He yTuye HacTynake TPEHYTKAa HECMOCOBHOCTM
n3mMmpuBawa obaeesa crnegehux nuua:

1) yyecHuka y cuctemy 3a cangupare unv noBe3aHom cUCTeMy 3a canavpamne;
2) opraHu3aTtopa noBe3aHor cuctema 3a cangupare Koju Huje Y4eCHUK;
3) Tpeher nuua koje je gano cpeacTea obesbehemna.

CpenctBa 06e3behera 13 ctaBa 1. 0BOr YnaHa Mory ce KOpUCTUTU y CBPXY OCTBapeHa
npasa pagu Kojux cy npnbaBrbeHw.

Ha octBapuBare npaBa 13 ctaBa 1. oBor unaHa HapogHe 6aHke Cpbuje, kao n gpyrux
cybjekaTta yroBopa o ouHaHcujckom 06e36ehery y cMucny 3akoHa 0 MHAHCKjCKOM
00e36eheny, Npumetbyjy ce ogpenbe 3akoHa kojum ce ypehyje dmHaHcnjcko 06e3beherse.

Kapga opraHmsatop cuctema 3a cangupame 3anoxum MHaHCKCKE MHCTPYMEHTE Y KOPUCT
opraHusaTopa Apyror cuctema y Besu ca noBes3aHnum CMCTEMOM, Ha Npasa opraHusaTopa
cucTema gaeaoua obesbehera y Be3n ca Tum obesbehernem He MOXe Aa yTuye HacTynawe
TPeHyTKa HecnocobHOCTN nammupmBara obasesa opraHm3aTopa cMcTema 3a cangupame
Koju je npumanal, obesbenemsa.

Kapa cy doumHaHCHjCKN MHCTPYMEHTM UK NpaBa Ha (PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA AaTh Kao
cpencTBo obesbenera y4ecHrKy, opraHn3aTopy cuctema 3a cangupane nnu HapogHoj
6aHuun Cpbuje y cmucny ctaBa 1. oBOr unaHa, a To NpaB.o je YNUcaHo y perncrap, Ha npasa
npymanaua Tor cpegcraa obesbehera npumemsyje ce NpaBo ApXKase Y Kojoj ce Hanasm
ceauwiTe Tor perucTpa.

XIV. ULEHTPAITHU PETUCTAP, OENO U KNWUPUHIT XAPTUJA OO BPEOAHOCTU
OpraHusauumja LIPXOB-a
Ynan 305.

LIPXOB je npaBHO nuue Koje ce opraHuayje 1 nocrnyje Kao akuMoHapCcKo APYLUTBO Y cknagy
Ca OBWM 3aKOHOM W 3aKOHOM KojuM ce ypelyjy npvBpeaHa apyLiTea.

Yaeo gpxaBHor kanutana y LIPXOB-y He moxe 6utn mawn og 51%.
Akumje LUIPXOB-a cy obuyHe ca npaBom rnaca.
CeguwTte LIPXOB-a je y beorpaay.
DenatHocT
UnaH 306.
LIPXOB obaerba cnegehe nocnose:

1) BOhewe pernctpa prHaHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa;



2) oTBapare 1 Bohere padyHa PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa,;

3) Bohere peructpa 3anoxHor npasa Ha MHAHCUCKUM UHCTPYMEHTUMA,;

4) Bohere 1 YyBaHe eneKkTpoHCcKe eBmaeHUmMje 0 PUHAHCUJCKUM NHCTPYMEHTUMA;
5) Bohere 0b6payyHCKMX HOBYaHMX padvyHa ynaHosa LIPXOB-a;

6) ynuc, ncnmc n cee NpomMmeHe Ha PUHaHCUCKUM NHCTPYMEHTUMA;

7) opraHusoBah-e 1 yrnpaBrbakbe CUCTEMOM 3a cangupame, nocrnoBe KNupuHra u
cangupasa Ha OCHOBY 3aKIby4YeHUX TpaHcakumja ca UHAHCW]CKUM MHCTPYMEHTUMA U
yTBphMBawe cTaka obaBesa u noTpakueara ynaHosa LIPXOB-a n wuxoBumx knnjeHaTta;

8) NnpeHoc hbUHAHCKjCKMX MHCTPYMEHaTa 1 npaea 13 UHaHCUjCKUX MHCTPYMeEHAaTa;

9) yrBphuBame 1 gogena jegHoobpasHux MAeHTUOMKALMOHMX 03HaKa OUHAHCUJCKNX
NHCTpyMeHarTa;

10) Bohere WwndapHuKa BpcTa UHAHCUCKMX MHCTPYMEHATA;

11) nocnose y Be3n ca KOpnopaTMBHUM pagtama nagaBanaua uHaHCUjCKMX
WHCTPYMEHaTa;

12) nocrioBe AernoHoBakba akumja y Beau ca npeysmmarem akuMoHapCKMX ApyLUTaBa;

13) obpasoBar-e 1 Kopuwhere rapaHTHOr oHA4A U APYrM HAYMH CMakeHa pU3nka y
cny4ajy HemsepLuena obaBesa ynaHa LIPXOB-a;

14) yyecTBOBaH€ y MeflyHapoaHUM opraHun3auujama koje ce 6aBe nocrnosmMmMa y Besu ca
(PMHAHCKjCKUM MHCTPYMEHTUMA, Kao 1 capaika ca TUM opraHusauuvjama;

15) gpyre Nocrnoee y cknagy ca 3akoHOM, YKIby4dyjyhin akTUBHOCTU KOje Cy HEOMXOAHe 3a
obaBrbare nocnosa ogpeheHnx 3aKOHOM.

LIPXOB He moxe noBepuTn ob6aBrbare CBOjUX NOCNOBa Apyrom nuuy 6e3 npetxogHe
carnacHoctu Komucuje.

Nocnosu LIPXOB-a u3s ctaBa 1. oBor 4unaHa HUCy nosepeHa jaBHa osnawhema y
cknagy ca 3akoHom.

*Cnyx06eHu rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MuHumanHu kanuTan n ctuuawe KkBanudukosaHor yyewha y kanutany LIPXOB
YnaHn 307.

OcHoBHu kanuTtan LIPXOB-a He moxe 6uTtn mansun og 750.000 eBpa y AnHAPCKO]
NPOTUBBPEAHOCTN MO 3BAHUYHOM CpeHeM Kypcy AMHapa npema eBpy koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cpbuije.

Cpepnctsa 3a pag LIPXOB-a o6e36ehyjy ce u3 HakHaga 3a npyxane ycnyra y cknagy ca
npasunHukom o Tapudum LIPXOB-a, kao 1 u3 gpyrnx n3sopa, y cknagy ca 3akoHOM.

Ogppenbe oBor 3akoHa koje ypehyjy ctnuare kBanmdukoBaHor yvewha y kanutany
perynMcaHor TpXuLiTa, 0QHOCHO OpraHu3artopa TPXuULITa, CXOAHO ce NMpUMeEksYjy 1 Ha
cTuuame kBanudgukosaHor yyewha y kanutany LIPXOB-a.

Oppenbe crtaBa 3. 0BOr YnaHa He NpUMeEkYjy ce kaga KBanuuKoBaHo yyelhe ctnye
Peny6nuka.

Opranum LIPXOB



UnaHn 308.
LIPXOB uma ckynwTMHy akumoHapa, Haa3opHu ogbop 1 aupekTopa.
OBnawhena ckynwTuHe BpLUM Bnaga npeko oBnawheHnx npeactaBHUKA.

MpencraBHWKe y CKYNWTUHU U AMPEeKTopa UMeHyje 1 paspelwuasa Bnaga Ha npegnor
MUHUCTaPCTBa HaAMEeXHOr 3a nocrnose uHaHcuvja (y Aarbem TekcTy: MMHucTapcTBo).

CkynwTuHa nMeHyje 1 pa3peluaBa YnaHoBe Hag3opHor ogbopa.

MaHgat gmpekTopa 1 YnaHoBa Haa3opHor oabopa Tpaje YeTupu roguHe n mory 6utn
NOHOBO BGupaHu.

HapnsopHu ogbop uma npeacenHvka v 4eTmpm YnaHa.
[unpekTop He Moxe BuTK NpeacenHWK Hag3opHor ogdopa.

YKONMKO Ce MPOMEHN BriacHUYKa CTPYKTypa, OpraHn ua ctaea 1. oBor 4naHa bupajy ce y
CKrnagy ca yroBopom o ocHmBamwy LIPXOB-a.

CarnacHocCT 3a MMeHOBaH-€ AMPEeKTopa M YNlaHOBa HaA30pPHOr og0opa 1 3anocneHun
Ynan 309.

LIPXOB je oyxaH ga og Komucunje npubasmn NpeTxogHy carfacHOCT 3a UMEHOBaH€
AVpeKTopa 1 YnaHoBa Haa3opHor ogbopa.

Mpunukom gaBarwa NpeTxogHe carnacHocT 3 ctaesa 1. oBor YnaHa, Komncuja cxogHo
npuMmeryje cTaHgapae v npoueaype nponucaHe ogpenbama yun. 114. n 119. oBor 3akoHa
Koje ypenyjy ycnose 3a n3bop AnpekTopa u YnaHoBa Hag3opHor ogbopa opraHmsartopa
TPXMLITA.

3anocnenun LIPXOB-a He mory 6uTy AMpeKkTopu, YnaHoBU Haa30pHOr ogbopa HUTK
3anocreHn Ko4 opraHnsaTtopa TpXXuwTa Unm y MHBECTULMOHUM OPYLUTBMMA, KOA YnaHoBa
LIPXOB-a vnn uspaBanaua 4mje cy xapTuje oa BpeOHOCTU YKIby4YeHe Yy TproBakwe Ha
perynucaHom TpxuwTy, ogHocHo MTM n OTMN y Peny6nuum n” 3a umje ce onHaHcujcke
WHCTPYMEHTE BPLUM KNUPUHT 1 cangupanse kog LIPXOB-a, ogHocHo 3a koje LIPXOB Boau
perncrap TMx UHAHCUCKUX UHCTpPyMeHaTa.

Ha npaBa n obaBe3se 3anocnexux y LIPXOB-y npumemyjy ce onwty Nponucu o pagHnm
ogHocuMma.

*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025
OnwTtu aktn u carnacHoct Komucuje
Unan 310.

OnwTun aktn LUPXOB-a cy cratyT, npaBuna nocrnosawa, NpaBuUITHUK O Tapudu 1 apyru
onwTK aKkTh Kojuma ce ypehyje nocnosame LIPXOB-a.

Komucuja gaje npeTxogHy carnacHOCT Ha CTaTyT, NpaBuna nocnoBaka 1 NpaBuiHKK O
Tapudcum LIPXOB-a n cBe nsameHe tux akata y poky og 30 gaHa oA AaHa npujema 3axTeBa, a
npeanoXeHn akT CTyna Ha cHary no gobwujawy carnacHoctn Komucuije.

LIPXOB moxe goHocuTu 1 gpyra npasuna v npoueaype kojuma énmke ypehyje nocnose uns
CBOje HaaJIeXXHOCTH.

Komucuja moxe nosyhu carnacHoCT Ha cTaTyT, NpaBunia nocnoBakba 1 NpaBuUIHUK 0 Tapudu
LIPXOB-a n Hanoxutn LIPXOB-y ycBajake Tux akara.



Ako LIPXOB He ycBoju cTaTyT, npasuna nocrioBaka 1 npaBunHuk o Tapudu koju Komucuja
Hanoxu, Komncuja Mmoxe OHETU Taj aKT.

OnwTu aktn n3 cT. 1. n 5. oBor YnaHa objaBrbyjy ce Ha UHTepHeT cTpaHmum LIPXOB-a
ogMax HaKoH Aobujara carnacHOCTM U AOHOLEH-A.

CactaBHM feo cTaTyTa Cy 1 npaBuria noHawarwa AMpeKkTopa, YnaHosa Haa3opHor ogbopa u
3anocrneHunx, Koju cagpxe ogpenbe o yyBawy NOBEPSbMBUX NoAaTaka v npoueaype Ymju je
UMb cnpeyaBamnse 3noynotpebe noeepromemx MHopmaumja, a Te NpoLeaype cy y
3Ha4yajHoj Mepn UCcTe Kao n npoueaype koje ce ogHoce Ha KoMncujy 1 keeHe 3anocrneHe 1
nponuncaHe cy ogpenbama ynaHa 344. oBor 3akoHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
MpaBuna nocnoBakwa
UnaH 311.

MpaBunnma nocnoBana LIPXOB-a 6nmke ce ypehyje HaumH o6aBrbara Nocrnosa 13 YnaHa
306. oBor 3akoHa, Kao 1 gpyra nutawa oA 3Havaja 3a pag LUPXOB-a.

MpaBunHuk o Tapudun
YnaH 312.

MpaBunHukom o Tapndum LIPXOB-a yTBphyje ce BucMHa unaHapuHe u HakHaga koje LIPXOB
Hannahyje 3a obaBrbake CBOjUX ycryra.

LIPXOB je oyxaH ga o goHOLEeHY, OOQHOCHO M3MEHM NpaBuIiHMKa o Tapudm obasecTn
KOPWCHUKE CBOjMX yCrlyra HajMare cegam AaHa npe noyeTka NpuMeHe Tor NpaBuiTHUKA.

YnaHcTBOo y LUIPXOB-y
YnaH 313.

YUnaHosu LIPXOB-a mory 6utn Penybnuka, HapogHa 6aHka Cpbuje, nHsecTuumnoHa
APYLWTBA, KpeauUTHE NHCTUTYLMje, OpraHn3aTopu TPXULLTA, PErynncaHo TpxuwTe, ApyLwTea
3a ynpaBrbakbe )oHO0BMMA, MHOCTPaHa NpaBHa nvua koja obaBrbajy NocrnoBe KIMpuHra u
cangupata, 04HOCHO perucTpauunje UHaHCUCKUX MHCTPYMEHaTa unu gpyra nvua ako
ncnywasajy ycrioBe YnaHcTBa nponucaHe npasunuma nocnosawa LIPXOB-a.

LIPXOB je oyxaH ga, y poky og 30 gaHa oa AaHa npujema 3axTeBa 3a YnaHCTBO ca
ypeaHOM AOKYMEHTaLMjOM AOHece OAMyKy o npujemy y ynaHcteo LIPXOB-a.

LIPXOB je oyxaH ga pegosHo obaselwwtaBa Komycrjy o CBaKOM HOBOM YfaHy U NpecTaHKy
YIaHCTBA, Kao U Aa AOCTaBiba axypupaH nonmc YnaHoBa Ha HauuH NPonmncaH akTom
Komucuje.

MNpaBa n o6aBe3e ynaHoBa
UnaH 314.

Mpasunuma nocnosana LIPXOB ypehyjy ce ycrnosu 3a npujem 1 npectaHak 4naHcTBea,
BpCTa YnaHcTBa, obaBrbare MOCnoBa No BPCTM YUNaHCTBa U Apyra NuTaka y Be3u ca
npasuma n obasesama 4naHoBa.

MNMpecTaHak YnaHcTBa
UnaH 315.
Unany LUPXOB-a npecraje unaHcteo y LIPXOB-y:

1) ako My je TpajHO oay3eTa 403BOMa 3a paj;



2) aKo He ucnyhaBa ycnose 3a YynaHcTeo y LIPXOB-y;

3) ako y 3Ha4ajHOj Mepu 1 CUCTEMATCKM He n3BpLuaBa obasese npema LUPXOB-y, ogHocHO
He nowwTyje onwTe akte LIPXOB-a;

4) y opyrum cny4vajesmma npensuneHum npasunmMma nocrnosawwa LIPXOB-a.

LIPXOB moxe 1 npMBpeMeHO Aa cycneHayje YnaHCTBO Y CKnaay ca CBOjuM npasunumMa
nocnosama.

PayyHu

YnaH 316.
Y LUPXOB-y ce otBapajy u Boge cnegehu padyHn doMHaAHCKjCKUX MHCTPpyMeHaTa:
1) BNACHNYKN padyHu;
2) eMUCUNOHN paYyHWU;
3) 36MpPHU paydyHu;
4) KacToau padyHu;
5) HOMWHOBaHW paYyHw;
6) payyHu ynpasrbama;
7) Aeno pavyHu;
8) 1 apyru padyHu.

MpaBunuma nocnoeBana, ogHocHO nocebHmum aktom LIPXOB nponucyjy ce BpcTe padyHa u3
cTaBa 1. OBOr YnaHa, Kao 1 Ha4vH 1 yCnoBu 3a oTBapane, Boherwe 1 obaBrbane nocrnosa y
BE3K ca NnpoMeHamMa Ha TUM padyHuMma.

Y LIPXOB-y ce otBapajy n Boge cneaehu obpavyHCKkM HOBYaHW padyHun ynaHosa LIPXOB:

1) 3a noTpebe cangvpara 3akiby4eHnx TpaHcakumja y Be3n ca (oMHaHCKjCKUM
WHCTPYMEHTUMA;

2) rapaHTHor boHaa, y BUCUHU ogpeReHoj NnpaBunnma nocrnosaka LIPXOB-a;
3) 1 Apyru padyHu.

Y okBupy HoBYaHor padyHa Penybnuke kog LIPXOB-a otBapa ce nogpadyH Akuujckor
doHaa, OAHOCHO HErOBOr NpaBHOr crieabeHunka, Ha Koju ce NpUKynIbajy cpeactaea of
npoaaje akuuja kojy BpLum AKUWjCkM OHA, OAHOCHO H-ErOB NPaBHU CrieAbeHuK.

HoBuaHe pauyHe LIPXOB-a n cTtpaHor npaBHoOr nvua koje o6aBrba NocnoBe KIMpuHra u
cangupana p>KaBHUX XapTuja of BPEAHOCTWN aHraXXoBaHOT Yy CKragy ca 3akOHOM KOjum ce
ypehyje jaBHn gyr otBapa u Bogn HapogHa 6aHka Cpbuje.

®PurHaHCK|CKN MHCTPYMEHTW N HOBYaHa cpefcTtea YnaHosa LIPXOB-a Ha payyHuma Koje Boau
LIPXOB He ynase y UMOBUWHY, HUTWU y cTeYajHy unmn nuksungaunoHy macy LIPXOB-a u He
mMory 6uTn NnpegMeT NpUHyaHe Hannarte.

AOyxHocTn n ogroBopHoctu LIPXOB-a
Unan 317.

LIPXOB je oyxaH ga nHopmaumoHm cMCTeM 1 nogaTKe KojuMa pacnonaxe 3awTuTn o4
HeoBnawheHor kopuwhera, nameHa n rybutaka, kao n ga Hajmakwe neT rogmHa YyBa Ha
CUF'YpHOM MECTY OpUrMHarHy AOKYMeHTaL M)y Ha OCHOBY KOje Cy U3BPLUEHN YrUCH.



LIPXOB je oyxaH ga TpajHO YyBa JOKyMeHTauujy n nogatke 3abenexeHe Ha eNeKTPOHCKUM
Megujuma.

LIPXOB je gyxaH ga curypHOCT HENPEeKNgHoOr yHKLNOHUCaka MHopMaLmMoHOr cuctema
06e36ean popmmparemM cekyHgapHe 6a3e nogaTtaka u cekyHaapHoOr pavyHapcKor cuctema
ynme ce obesbenyje KOHTUHYUTET HErOBOr paja y Criyyajy nonsnase, noxapa v CIn4Ho, n
Koju mopa 6uTK yaarbeH o4 MecTta Ha KOMe Ce Hanasu NnpMMapHuU MHPOPMaLMOHN CUCTEM
LIPXOB-a 1 noBe3aH Ha Opyry eneKkTpu4Hy Mpexy.

Moaauu koje Bogn LIPXOB o padyHMmMa 3akoHMTUX MManaua cy NoBepSbMBU nogaum u
caonTaeajy ce camo o yCNoBOM M Ha HAYMH KOju Cy MponucaHyn OBMM 3aKOHOM, MO
Harnory cyaa, Ha 3axteB Komucuje unv gpyror HagnexHor opraHa.

LIPXOB je oyxaH ga unaHy LIPXOB-a omoryhu yBug y aeo 6ase nogataka LIPXOB-a koju
Ce OOHOCKM Ha TOr YriaHa 1 HeroBe KnvjeHTe, O4HOCHO Aa My 1M3fa U3BOA ca TUM nogaumma,
y cknagy ca aktom LIPXOB-a.

LIPXOB je oyxaH ga ycTaHOBU 1 NMpUMekbyje cTabunaH u curypaH CUCTEM ynpaeibaka
yKIbyyyjyhu:

1) noy3gaHy opraHusaunoHy CTPYKTYpY, Haa30pHe npoLeaype 1 ynyTcTea O NoCIoBamy;

2) ecbnkacHe npouenype 3a yTBphmBame, NPOoLEHY U KOHTPOIY pu3amnka Kojuma je LIPXOB vy
CBOM MOCIIOBakby U3IOXKEH;

3) e(hukacaH cucTem yHyTpallHe KOHTpose, ogroeapajyhe agMMHUCTpaTuBHE,
payYyHOBOACTBEHE M NpoLeaype yHyTpalHe peBusuje;

4) ogroeapajyhe mepe 3a crnpevaBare, yTBphMBame 1 pewaBake cykoba nHrepeca nameny
LIPXOB-a n unaHa LUPXOB-a.

MpaBo npuctyna nogauuma
Ynan 318.

MpaBo npuctyna nogauuma 13 ynaHa 317. oBor 3akoHa UMajy 3aKkOHUTU MManady,
dunHaHcmjckor HCTpyMeHTa, YnaH LIPXOB 3a cBoje knunjeHTe, Kao 1 nuue Koje AoKaxe CBO)j
3aKOHCKM MHTepec y Be3n ca TUM (PUHAHCUCKUM UHCTPYMEHTOM.

LIPXOB nma npaBo Ha HagokHagy 3a u3pagy v ocTaBribake nojaTaka Ha 3axTeB nuua u3s
cTtaBa 1. OBOr YnaHa y ckrnagy ca CBOjUM MpaBUITHUKOM O Tapudu.

O6paga nogaTtaka 0 NMYHOCTHU
Ynan 319.

LIPXOB npukynrea, obpanyje u pykyje cnegehum nogauuma o omsmyknm nuumma, y cknagy
ca 3aKoHOM, a y cBpxy obaBrbara nocrnosa 13 vnaHa 306. oBor 3akoHa:

1) 3a gomahe n3n4ko nuue — NNYHO UMe (MMe 1 NpesnmMe), Non, jeANHCTBEHN MaTUYHU
6poj rpahaHa, agpeca npebuBanuwTa, 0OAHOCHO GopaBuLwTa, agpeca 3a npujem
€NEeKTPOHCKE NoLUTE;

2) 3a cTpaHua — Nn4Ho ume (MMe n npesmme), non, 6poj nacolla n gpxxaea nsgaBama,
OLHOCHO eBuaeHLMjckM Bpoj 3a cTpaHua, OAHOCHO Bpoj NMYHE KapTe CTpaHua 1 3emiba
n3gaBakba, agpeca 3a npujemM enekTpoHCKe NoLuTe;

3) nogaTke 0 pavyHy (OMHAHCWjCKMX MHCTPYMEHaTa U HOBYAHOM padyHy, kao v nogartke o
CTakby Ha TUM payvyHMMma.

JaBHoOCT nopgaraka



Ynan 320.

LIPXOB je gyxaH oa cnegehe nogatke y4uMHU OOCTYMNHUM jaBHOCTW, Kao U Aa Te noaaTtke
penoBHO aXxypupa Ha CBOjOj MIHTEPHET CTPaHULM:

1) nogaTtke o n3gaBamy, 3aMeHu 1 Gprcary MPUHAHCUCKUX MHCTPYMEHATA;

2) nogaTtke O KOprnopaTMBHUM akTUBHOCTUMA Koje LIPXOB obaBsrba y Be3u ca Tum
(PMHAHCKCKUM UHCTPYMEHTUMA;

3) ume 1 npesnme, 04HOCHO NMOCIIOBHO MME akuMoHapa 13 pernctpa Koju Bogu, ykibyuyjyhu
BpCTY, 6p0j akumja, kao u NnpoueHTyanHo yvewhe akuuja akumMoHapa y yKynHomMm ooumy Tmx
akuuja.

Komucuja moxe nponuncaTtn cagpXkaj nogataka ua ctasa 1. oBOr ynaHa.
OprosopHocT 3a noaatke y LIPXOB-y
Ynan 321.

LIPXOB ogrosapa nsgasaouy, 3aKOHUTOM MMaoLly (hMHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Koja cy
npeamet ynuca y LIPXOB 3a wTreTy HacTany HensspLueHseM, 0OGHOCHO HeNnpaBUiHUM
n3BpLUEHEM Harora 3a NpeHoc unu nospeaom Apyrux obasesa yTBphHeHnx 0BMM 3aKOHOM,
Kao u 3a WreTy HacTany 36or HeTa4yHOCTU UK ryéuTka nogaTaka.

Ako je unan LUPXOB-a nnu nuue koje nogHocu 3axTes 3a ynuc nogatka y LIPXOB goeeo go
HeTayHor unu HesakoHuTor ynuca y LIPXOB y Be3n ca oMHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA,
ogroeapa 3a WTeTy HacTany 360r HeTa4yHor UM He3aKOHUTOT ynuca.

UnaH unu usgasanauy He ogroeapa 3a LTeTy Npoy3poKoBaHy HeucnpasHowhy cuctema
obpage nogataka LIPXOB-a ykonvko TakBy HEMCMPABHOCT HUje caM MPOYy3POKOBaO.

N3BewTaBawe LIPXOB-a
Ynan 322.

LIPXOB noagHocu Bnagn n Komncuju rogniikn n3seLulTaj o nocrioBawy HajkacHuje go 30.
anpuna Tekyhe roguHe 3a NpPeTxoaHy roaunHy.

Komucuja nponucyje 6nvxm cagpaj n HaumH nogHoLleHa n3seLuTaja u3 ctasa 1. osor
4ynaHa, Kao 1 cagpXuHy, Ha4nH N POKOBE NOAHOLLEHa U APYrMX N3BeLUTaja.

LIPXOB jaBHO o6jaBrbyje roanwwte doMHaHcmjcke u3BeLlTaje, nspaheHe y cknagy ca
3aKoHUMa Kojuma ce ypehyjy padyHOBOACTBO U peBusnja U UCcTe gocTaBrba Brnaam n
Komucuju ca nsselutajem He3aBUCHOT peBM30Opa Y POKY 13 cTasa 1. OBOr yrnaHa.

OBnawhewa HapogHe 6aHke Cpbuje
UnaH 323.

HapopHa 6aHka Cpbuje gpoHocu nponuce Kojuma ce ypehyje HaunH obaBrbana nnaTHor
npomeTa Npeko HOBYaHWX padvyHa u3 YynaHa 316. ctas 5. oBor 3akoHa.

HapogHa 6aHka Cpbuje BpLUM KOHTPOMY 3aKOHUTOCTM NOCMOBakba Nuua Ynje HoBYaHe
payyHe 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa oTBapa v Boau, y Aeny Koju ce ogHocu Ha obaBrbare
nnaTHOr NpomMeTa NPeKo TUX HOBYAHUX payvyHa.

Komucuja n HapogHa 6aHka Cpbuje y BpLueky Hag3opa, OOQHOCHO KOHTPOre pasMmersyjy
nHdopmaumje cxoaHo npumeryjyhu ogpenbe unaHa 353. oBOr 3akoHa.

Hap3op Komucuje Hap LIPXOB-om
Ynan 324.



Komucuja Bpin Hagsop Hag nocnosaweM LIPXOB-a.

HagnexHoctn n onawhena Komucuje y Besn ca Hagsopom nponucaHum y rmasu XVI osor
3aKoHa CX04HO ce npuMekyjy Ha Hagsop Komucnje Hag LIPXOB-om, a y unrby npahewa ga
nn LUPXOB nocnyje Ha 3akoHUT 1 npodecmnoHanaH Ha4mH koju yHanpehyje nHrerpurer
TPXMWTA KanuTana y Penybnuum, ykrby4yjyhn 3akoHMTO 1 ebmKacHO BpLUEHE KITMPUHTa,
cangupasa u permctpoBarwa (PUHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa y cknagy ca uurbeBmMma oBor
3aKoHa.

Hagsop Komucuje Hag LIPXOB-om 3acHuBa ce Ha Haveny Hag3opa 3aCHOBaHOM Ha MpOoLEeHn
pu3unka, Koju nogpasymeBa HeNnocpeaHy KoOHTpony obnactu nocnosama Koje npeacTaerbajy
HajBehun pu3uk y cmucny obruma n BpcTe TpaHcakumja 1 nocrnosa, a Komucuja je oyxHa ga
HajMar€ jeHOM roguLHe CNpoBOan HenocpeaHy koHTpony LIPXOB-a.

Mepe Haa3opa
UnaH 325.

Ako y noctynky Hagsopa Hag LIPXOB-om Komuncuja ytBpan ga je gowwno o nospeae
onwTtmx akata LUPXOB-a, ogpenaba oBor 3akoHa unn akta Komucuje koje He ob6aBesyjy
Komucujy oa npenysme mepe 13 ctaBa 2. oBor YnaHa, Komvcuja OHOCK peLlerse Kojum
Hanaxe LIPXOB-y oa oTKnoHn Te He3akoHMTOCTU N HENPaBWUIHOCTU Y oaroBapajyhem poky,
a MoXe npenyseTun jegHy unu suwe crnegehunx mepa:

1) n3puuare jaBHe ONOMEHE;
2) n3gatu Harnor 3a M3MeHy, OONyHy unu goHowewe onwTter akta LIPXOB-a;

3) npegysmarse apyrmx Mepa u caHkuuja y ckragy ca [[nmasom XVI oBor 3akoHa, ocuMm
NPUBPEMEHOT ofy3nMara Unu ogysnmara go3eosne 3a pag LIPXOB.

Komucuja moxe ga 3abpaHu nuuy koje noceayje ksanudgukosaHo yyewhe y LIPXOB-y, ocum
PenyGnuuun, kopuwhena npasa rnaca Ha OCHOBY KBanudukoBaHor yvelwha, OgHOCHO MOXe
4a noBy4Ye NPeTXo4HO AaTy carnacHoCT Ynany ynpaee u gnpektopy LIPXOB-a ykonuko
yTBpAn cnegehe:

1) nuue je n3BpwMNO 3Ha4vajHy noespeny oapenaba onwTtux akata LIPXOB-a, oBor 3akoHa
unu akta Komuncuje;

2) ANPEKTOp Unn YnaH ynpasHor oabopa je 4obro 403BOMNY HA OCHOBY 3HA4ajHO HETAYHMX
nnu obmaryjyhmx nHdopmaumja, Tako LITO Cy N30CTaBIbEHE YNHEeHULE 3axBarbyjyhn
Kojuma obenogarweHe nHdopmavumje He 6u Gune obmaryjyhe unu Ha apyrn He03BOSbEHN
HauuH;

3) AMpEKTOp MK YnaH ynpaBHoOr ogbopa Aarbe He ucnykasa YCroBe NPOonucaHe 3a
nobujarwe carnacHocTu;

4) nyue He NOCTYNKU Y POKY M Ha Ha4vH oapeheH pewwerwem Komucuje ns ctasa 1. osor
Yynawa;

5) oupexTop unu YnaH HagsopHor ogbopa LIPXOB-a Bpwwn ogrosapajyhu Hagsop Hag
3anocneHuma y LIPXOB-y umnje HecaBeCcHO nocrnosake Npoy3poKyje 3Ha4vajHe nospeae
onwTmnx akata LUPXOB-a, ogpenaba osor 3akoHa nnu akta Komucuje og ctpaHe LIPXOB-a,
OOHOCHO 3arnocreHor, a Takee noBpeae cy Morne 6utu cnpeyeHe aa je cnposeneH
ogrosapajyhu Hagsop.

Jlnue n3 ctaea 2. oBor unaHa uma npaeo ga byae cacnywaHo npe Hero wto Komucuja
AOHece peLluere 0 Npeay3Mary Mepa, a y ckrnagy ca aktoM Koju foHocu Komucuja.

Pewere o npenysetnm mepama y cknagy ca cT. 1. n 2. osor 4naHa Komucuja objasreyje Ha
CBOjOj MHTEPHET CTpaHULMW.



Bnwke ycrnose 1 HauuH BpLUeHa Haa3opa, NocTynak u3fgaBaka pellersa v npegysnmara
Mepa, Kao 1 POKOBE 3a U3BpLUaBare Harnora u Tpajake mepa nponucyje Komucuja.

XV. KOMUCWUJA 3A XAPTUJE OO BPEOAHOCTH
Cratyc Komucuje
UnaH 326.

Komucuja je He3aBuCHa 1 camocTanHa perynatopHa n Hag3opHa nHctutyumja Penybnunke
Koja BpLUM jaBHa oBnalwuhera y ckragy ca HaanexxHocTMma nponMcaHum OBUM U Opyrum
3aKoHMMa.

Komucumja nma crtatyc npasHor nuua.
Komucumja 3a ¢Boj pag HenocpeaHo ogroeapa HapogHoj CKynwTuHuU.
Cegunwte Komuncuje je y beorpagy.
lNMop3akoHCKa akTa U Apyru AOKYMEHTU
UnaH 327.

Paawn cnposohera n nsspLiaBama jaBHUX oBnawhewa yTBpHeHNX OBUM U APYrm
3akoHMMa Komucuja ooHOCK NpaBuiHKKe, YNyTCTBa U Apyre AOKYMEHTE.

Mop3akoHcka akta Komucuje objasrbyjy ce y ,Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje” n
Ha UHTepHeT cTpaHuum Komucuje.

CaonuwTerwa, MuILeHa u ctasosn Komucuje
UnaH 328.

Komucuja moxe 3aysammaTtu CTaBOBe, AaBaT MULLIIbEHA, Kao 1 Apyre obnnke jaBHuUX
caonwTemwa, kaga je To noTpebHO paaun npumeHe u cnposofewa nojeamHux ogpenaba
3aKoHa MM NoA3aKOHCKUX akaTa U3 oKBupa HaanexHoctn Komucuje.

CrtaBoBu, MULLIbEHA U jaBHA caonwTerwa u3 ctasa 1. oBOr YnaHa ob6jaBrbyjy ce Ha
WHTEpHeT cTpaHuum Komucuje.

NMpumeHa 3akoHa Kojum ce ypeRyje onwtu ynpaBHuM NocTynak
Ynan 329.

Komucuja y peluaBamy y ynpaBHMM CcTBapuma npumersyje ogpenbe 3akoHa Kojum ce
ypehyje onwTr ynpaBHU NOCTYNaK, OCUM YKOSIMKO OBUM UMW OPYTMM 3aKOHOM Huje gpyrayvje
nponucaHo.

Pewera Komucuje cy koHayHa, a NpOTUB HUX Ce MOXE MOKPEHYTU yrpaBHU Crop.
CacraB Komucuje
Ynan 330.
Komucuja nma npegcenHuka v 4eTvpm YnaHa.

MpeaceaHnka n unaHose Komucuje dmpa n paspeluaBsa HapogHa ckynwTuHa Ha npeasior
HagnexXHor pagHor Tena 3a nocriose ouHaHcuja HapoaHe ckynwTuHe.

3a npegcenHuka n unaHose Komucuje mory 6utn GrpaHun pagHo cnocobHu apKaBibaHu
Peny6nuke Koju noceayjy BUCOKY CTPYYHY CrpeMy 1 HajMake neT roguHa pagHor UCKycTea
cTeyeHor y obaBrbamy Nocnoea y Be3un ca xapTnjama og BpeaHoctu y Penybnvum vnum
NHOCTPaHCTBY.



Komucujy npepcrasrba v 3actyna npeacenHuk, Koju pykoBoam HeHUM pagomM 1 obasrba
Apyre nocnose y ckragy ca 3akoHOM 1 ctaTytom Komucuje.

MpencenHnk Komncuje moxe cBoja osnaiwhewa, y LefiMH1 U geriMMmMyHo, NpuBpeMeHoO
npeHeTn gpyrom ynady Komucuje.

MaHaaT
Ynan 331.

MpeacenHuk 1 unaHosn Komuncuje ce bupajy Ha mangaTt og neT rogmHa, ca moryhHowhy
NoHoBHOr n3bopa.

MangaT npegcegHuka n ynaHosa Komucuje noumwe gaHom objaBrbmBansa ognyke HapogHe
CKynwTUHEe 0 kuxoBoM usbopy y ,Cnyxb6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, ako y oanyum
HapogHe ckynwtnHe Huje ogpeneH gpyrn gatym novyeTka maHgaTa, a npecraje:

1) nctekom BpeMeHa Ha koje cy nsabpaHu;
2) paspeLuer-eM 13 pasnora npegsuheHnx 3akoHoOM;
3) ocTaBKkoOM.

Y 3aBUCHOCTM of pasnora 3a npectaHak MaHAaTa, MaHAaT npeAceAHMKa U YnaHOBa
Komucmje npecraje:”

1) y cnyyajy ncrteka BpeMeHa Ha Koje cy u3abpaHu — gaHoMm oGjaBrouBama ognyke
HapogHe ckynwTuHe O npecTaHKy MaHgartay ,,Cnyx6eHoMm rnmacHuky Peny6nuke
Cpb6uje”, c TMM pa npeaceaHuK U YnaHoBu Komucuje HactaBrbajy Aa o6aBrbajy
dyHKUMjy 0o n3bopa HOBOr npenceaHuka, oQHOCHO YrnaHoBa Komucwje;”

2) y cnyvajy paspeluela U3 pasnora npeaBuhieHUX 3aKkOHOM — laHOM OOjaBIbMBamba
oanyke HapogHe CKynwTuHe 0 HUXOBOM pa3pellery Yy ,,Cnyx6eHoM rmacHuUKy
Penybnuke Cpbuje”, ako y oanyuu HapoaHe ckynwTtuHe Huje ogapefeH apyru gatym
npectaHka dyHkuuje;

3) haHOM nogHolWweHwa ocTaBke HapoaHOj CKynWTUHW y cnyyvajy u3 ctaBa 2. Tayka 3)
OBoOr unaHa.’

Ykonuko npeaceaHuky, ogHocHo ynaHy Komucuje, npectaHe doyHKLMja Npe ncteka maHaara,
HOBM NpeacenHuK, ogHOCHO YnaH Komucuje bupa ce Ha nepuog 4o ucteka maHgata
npeacenHunka, 0AHOCHO YnaHa Kome je dyHKumMja npecTana.

Ykonuko npeaceaHuky Kommcuje npecrtaHe yHkumja npe ucteka maHgarta, npeocranu
ynaHosu Komucuje, y unrby HecMeTaHor paga u obasrbara Nocnosa U3 HaaneXXHocTn
Komucuje, mory namehy cebe nmeHoBaTtu BpLumoLa OyXHOCTM NpeaceHuka a 4o m3bopa
HOBOI NpeAceaHuKa of cTpaHe HapogHe ckynwTuHe.

Bpwwunay ay>kHoCTu npeacegHvka uMma osnawwhera n HagnexHocTn npeaceaHuka
Komucuje 13 oBor 3akoHa n ctatyta Komucuje.

O nmeHoBawy nuua s ctaea 5. osor YnaHa Komucuja 6e3 ognararba obaselutasa
HagnexXHo pagHo Terno 3a nocrniose oMHaHcuja HapogHe ckynwTuHe.

HapanexHo pagHo Teno 3a nocnose puHaHcuja HapoaHe CKynwTUHE je OYXXHO Aa Yy poKy oA
60 paHa npe faHa npectaHka MaHaarta npeacenHuka v unaHosa Komuvcuje y cniyyajy 13
cTaBa 2. Tayka 1) oBor 4naHa, ogHocHo 60 gaHa o faHa npecTtaHka MaHgarta 'y
cny4vajeBMMa 13 ctaBa 2. Tad. 2) 1 3) oBOr YnaHa, ynytu npeanor HapoaHoj ckynwwituHu 3a
n3bop HOBOr NpeaceaHvka n unaHosa Komucuje.

*Cnyx6eHu rnacHuk PC, 6poj 109/2025



HenopobHocT 3a o6aBrbawe nocna
UnaH 332.
MpenceaHvk n YnaH Komucuje He Moxe BUTK nuue Koje:
1) nognexe NpuMeHU NpaBHUX Nocreauua ocyae;
2) je y cpogcTBy unu 'y 6paky ¢ apyrum unaHom Komucuie;

3) obaBrba OYHKLUMjY Y APXXaBHOM OpraHy unun opraHvsaumjy no oCHoBy nsbopa unm
MMeHoBaHa.

MpeacenHuk 1 ynaHosn Komuncuje, TOkoM Tpajarba MaHgaTa Kao 1 ABe roguHe HakoH
npecrtaHka MangaTa, He MOry UMaTtu BnacHu4ko ydewhe, 6utn ynaHoBu ynpase unu
3anocneHun y npaBHUM nmumnma kojuma Komucnja gaje nossone 3a obaBrbame AenaTHOCTH
OAHOCHO BpLUM HAA30p Had HMMa, HUTU MOry NpeacTaB/baT HTepece TUX nuua npea
Komucnjom, gp>xaBHUM OpraHvumMa unu gpyrum MHCTUTyumjama, ocum no OOujeHo;
carfiacHoOCTW opraHa HagJs1eXxHor 3a cnpeyaBake Kopynunje y cknagy ca 3akOHOM KOjuM je
ypeheHo cnpevaBare Kopynuuje.

MpenceaHuk n ynaHosn Komucuje He mory obaerbaTu apyre nocrnose Koju 6u mornm
yTrLaTh Ha HBUXOBY CaMOCTanHOCT, HENPUCTPACHOCT U jaBHW yrred, OOHOCHO yrnen
Komucuije.

MoBpena ogpenaba oBor YnaHa NpeacTaBiba OCHOB 3a paspellete yHKUMje N Npekna
pagHor ogHoca.

Pa3pelwewe pyHKLUje
UnaH 333.
MpeacenHuk 1 unaHosun Komuncuje paspeluasajy ce pyHkuuje:

1) ako cy ocyheHun 3a KpnBMYHO Aeno Ha 6e3yCnoBHY KasHy 3aTBOpa Yy Tpajakby o4 HajMah-e
LIEeCT Meceun Unn 3a KPUBMYHO Aeno NPOTMB NpaBa No OCHOBY paja, UMOBMHE, NpuBpeae,
npasocyha, npaka HoBLa 1 (hrHaHCUpaka Tepopusma, jaBHOr pega v npaBHor caobpahaja
n cnyxbeHe gyXHOCTY;

2) aKko ce Ha OCHOBY Harasa 1 MULLIIbeHa HaaeXxHe 30paBCTBEHE yCTaHOBe yTBpAW Aa cy
360r 3gpaBCTBEHOr CTaka TpajHO oHeMoryheHu aa BpLue pyHKUMjy;

3) ako ce yTBpAM Aa CBOje 3agaTtke obaBrbajy HenpodeCcMoHarHo;

4) ako ce yTBpAM Oa je ucnykweH jeaaH unm BuLle ycnosa m3 ogpegaba unaHa 331. osor
3aKoHa.

MNMocTynak yTBpfijuBama pasnora 3a npecraHak pyHkuuje
UnaH 334.

MpecTaHak yHKUMje Y cryyajeBMMa ncteka BpemeHa Ha Koje cy nsabpaHu n octaske
npegcedHuka nnu YnaHa Kommcuje koHcTatyje HagnexHo pagHo Teno 3a nocriose
dunHaHcnja HapogHe ckynwTuHe, y nucaHoj hopmu.

McnyweHocT ycnoBa 3a npectaHak oyHKunje 36or paspeluera npegceaHvka n ynaHa
Komucwuje yTBphyje HagnexHo pagHo Tero 3a nocrnose onHaHcuja HapogHe ckynwtuHe
NnoKpeTakeM NOCTyNKa 3a NpecTaHak yHKumje, npen HapogHOM CKynwTMHOM Yy poky o4 60
AaHa o AaHa yTephuBarba TUX ycrnosa.

Oanyky o npectaHky dpyHKumje 360r paspellera npeaceaHnka n ynaHa Komucuje goHocu
HapopaHa ckynwTuHa.



KsanudumkoBaHn nmyHurteT un obewTtehemwe
YUnan 335.

MpenceaHuk n ynaH Komucunje He Mmoxe BMTK NMYHO OA4roBOpaH 3a 6uno kojy paakwy nnm
NponycT KOju Ce AOroAm Y TOKy BpLleHa Cny>K6eHe Ay>KHOCTU y CKragy ca HaanexHocTMma
Koje Komncuja uma no oBoM 3aKOHY, 3aKOHMMa U3 YnaHa 4. OBOr 3akoHa 1 akTuma Komucuje,
N3y3eB ako ce pagu O 3r10j HaMepu U HaMepHOj 3roynoTpebn nonoxaja.

Komucuja he nuumma 13 ctaBa 1. 0BOr YnaHa, HaaokHaauTK CBe CyacKe U Apyre TPOLKOBe
HacTarne y Be3u noctynaka Koju NpoTuB kX Mory 61Ut BoheHn NoBoAOM pagHu Unu
nocTynaka HaBefeHuX y TOM CTaBy.

OpnyuymBawe u KBOpyM
UnaH 336.

Komucuja ognydyje Ha cegHuuama, Koje Boam npeaceaHuk Kommcuje nnm ynaH Kkora oH
oBnacTu.

KBopym 4ymHe Tpu YnaHa Komucuje, ykibyyyjyhn n npeacegHuka.

Komucumja ognyyyje BehnHoM rnacoBa 4naHoBa Koju rnacajy Ha cegHuun, yKbyyyjyhn un
npenceaHuka.

Y cnyJajy jegHake nogene rnacosa, oanydyje rnac npegcenHvka Komucuije.

MpencenHvk n ynaHosn Komucuje nsysmmajy ce og rnacarwa npu JOHOLLEHY OANYKa Koje
npeacTtaerbajy cykob nHtepeca.

MpuvHUKMN paga
Ynan 337.

MpeacenHvk 1 unaHosun Komucuje ay>xkHu Ccy Aa y BpLUeky CBOje OY>XXKHOCTWU nocTynajy
CTPYYHO, CaBECHO M HEMNPUCTPAacCHO.

MpeacenHvk 1 unaHosmn Komucuje npu gOHOLWEHY OAnyKa He MOry AOBECTU Y NUTawe CBOjY
camoCTarnHocCT, Kao H1 camocTanHoct Komucuje.

3abpaneHo je cBaKOM 1Ly, OpraHy unm opraHm3auuju ga npegysuma 6uno kojy pagwy
KOjOM yTM4Y€e Ha CaMOCTanHoCT y pagy u oanyymBany Komucuje nnm 6uno kor heHor ynaxa.

3abpareHo je cBaKOM NnnLy, OpraHy unu opraHm3aumju ga npegysmma nocrnoBse Koju cy
3aKoHOM npeaBuheHn kKao HagnexHocT Komucuje, ocum ako 0BUM 3aKOHOM HUje apyk4dnje
oapeheHo.

3abpaHa TproBama (PUHaHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA U AaBaka caBeTa, Kao u
kopuwhewa ctatyca Komucuje 3a nuyHy poour

Ynan 338.

MpeacenHuk n ynaHosu Komucuje He mory ce 6aBuTy nocnoBmma TproBakba PUHAHCUCKUM
WHCTPYMEHTUMA HUTU laBakeM CaBeTa O yrarawmmMa y (MHaHCUjCKe UHCTPYMEHTE.

Ivua n3 ctasa 1. oBor YnaHa He Mory cBoj paj y Komucuju Kopuctutmn 3a ocTBapuBame
COMNCTBEHNX MHTEpeca Unn uHTepeca Apyrux nuua.

JlnyHe TpaHcakuuje xapTujama og BpeaHOCTU

Ynan 339.



MpeacenHvk n unaHosn Komucuje obasesHun cy ga Komucuju aajy nogaTtke o xaptujama oa
BPeOHOCTU KojuMa pacnonaxy, kao 1 nofgaTke O CBaKoj MPOMEHU CTaka y Be3n C TUM
XapTujama.

O6aBe3a 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa ogHOCK Ce U Ha YnaHoBe nopoauue nuua M3 ctasa 1. osor
ynaHa.

CtpyyHa cnyx6a
UnaHn 340.

CtpyyHa cnyx6a Komucuje (y garbem Tekcty: CTpyyHa cnyxba) obaBrba cTpy4yHe nocrnose
13 HagnexHoctn Komncuje y cknagy ca oBum 3akoHoM, CTaTyToM 1 Apyrnm aktuma
Komucuije.

Y nornegy HenogobHocTK 3a obaBrbarwe nocna, KBanuukoBaHor UMyHUTeTa,
obewTeheka, NpuHUMNA paga, 3abpaHe TproBaka PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA U
AaBaba caBeTa, kKao u kopuwhera ctatyca Komucunje 3a nnyHy goouT n nnvHnx
TpaHcakuuja xapTnjama o BPeAHOCTM Ha 3anocneHe y CTpy4HOj cnyxbu ce npumeryjy
ogpenbe oBOr 3akoHa Koje ce ogHOCe Ha npencegHuka n vynaHose Komucuije.

N3y3eTHO o ogpenbu ctaea 2. oBor unaHa, 3abpaHa 13 unaHa 332. ctaB 2. OBOr 3aKOHa ce
Ha 3anocrneHe y CTpy4Hoj cny6un He NpMMekyje HaKoH NpecTaHKka pagHor ogHoca y
Komucuju.

Ctpy4yHom cnyx6om pykoBoan CekpeTap.
CekpeTapa 6upajy npeacegHuk n ynaHosn Komucuje sehmHom rnacosa.

3a CekpeTapa Moxe 6UTK NOCTaBIbEHO NULE Koje UCMyHaBa YCrnoBe 3a MMeHOBaHe 3a
ynaHa Komucuije.

3a cBoj pag CekpeTtap ogroeapa Komucujw.
PagHun ogHocH
UnaH 341.

Ha npaBa, obaBese 1 oaroBOPHOCTU U3 pafHOr ogHOCa NpeAceiHvKa, YnaHoBsa n
3anocreHnx y CTpyyHoj cnyxou Komucuje npumetrbyje ce onwth 3akoH Kojum ce ypehyjy
npaea, obasese 1 04roBOPHOCTU U3 padHOr O4HOCA, OAHOCHO MO OCHOBY paja, Yy
Peny6nuun.

PagHu ogHoc npeacenHuka u ynaHosa Komucuje
Unan 342.

MpencenHuk n YnaHosn Komuncuje nabopom Ha doyHKUMjy 3acHMBAjy pagHU OgHOC Y
Komucumju Ha ocHoBy oanyke HapogHe CKynwiTUHE O HUXOBOM MMEHOBakKY U TO Yy POKY Of
30 paHa oa paHa objaBrbmBana Te ognyke y ,Cnyx6eHom rmacHuky Penybnuke Cpbuje”,
OCUM YKOMUWKO Cy pafHu ogHoc y KoMucujm 3acHoBanu npe MeHoBawa Ha OY>XHOCT Mo
OPYrom OCHOBY.

MpencepHuk n ynaHosn Komucuje pagHn ogHoc y Komucujm 3acHmBajy Ha ogpeheHo Bpeme,
Ha nepvog Ha Koju cy nsabpaHu.

MpencenHuk Komucuje pagHu ogHoc y Komncuju 3aacHnBa ¢ NyHUM pagHUM BpEMEHOM, a
ynaHosu Komucuje pagHu ogHoc y Komucuju Mory 3acHMBaTtu ca NyHUM U5 ca HenyHUm
pagHUM BPEMEHOM.

MpeaceaHuky n unaHy Komucuje koju cy pagHm opgHoc y Komucuju sacHoBanm Ha
OCHOBY oanyke HapoagHe ckynwTuHe 0 HMXOBOM MMEHOBaHY, TaKO 3aCHOBaH paaHu



ofHocC npecTtaje y poky oa 90 AaHa oA AaHa npecTaHKa obaBrbawa pyHKuuje, y
cnydajy n3 unaHa 331. craB 3. Tauka 1) oBor 3akoHa, OQHOCHO y pokKy oa 90 gaHa oA
AaHa npecTaHKa MaHgaTta y cny4ajy u3 unaHa 331. ctaB 3. Tauka 2) OBOr 3aKOHa,
OAIHOCHO AAaHOM npecTaHKa MaHpaTa y crnydajy u3s unada 331. ctaB 3. Tauyka 3) oBor
3aKoHa.

U3y3eTHO oA cTtaBa 4. oBor unaHa, npeacegHuk u ynaHosu Komucuje koju cy pagHu
oaHoc y Komucuju 3acHoBanu npe nmeHoBawa Ha (pyHKLMjy NO APYroMm OCHOBY, NO
npectaHKy MaHaaTa, O4HOCHO MO NpecTaHKy obaBrbawa (pyHKUMje y CMUCIY YnaHa
331. crtaB 3. Tauka 1) oBoOr 3akoHa, ocTajy y pagHom oaHocy y Komucuju y cknagy ca
YyroBopom O pagy KOjuM Cy 3acHOBanu pagHu ogHoc.”

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Craryt Komucuje
UnaH 343.

Komucuja goHocu cTaTyT KojuMm, Y CKrnagly ca OBMM 3aKOHOM, ypehyje cBoje HaanexHocTu,
Kao 1 opraHusaumjy 1 HadmH obaBrbakba NOCNoBa U3 TUX HaANexXHoCcTn, npasa, obasese U
04roBOPHOCTU YraHoBa, NpeaceaHuka U cekpeTtapa Komucuje, npasa n obasese octanumx
3anocneHux y CTpy4Hoj cnyx6u, HaumH obe3behera cpeacTtasa 3a paj, HauvH JOHOLWEHa
OMLTKX W NojegMHaYHMX akaTa 1 gpyra nutawa 3HadvajHa 3a pag Komucuije.

CarnacHocT Ha ctaTyT Komucuje gaje HagnexHo pagHo Teno 3a nocnoee pmHaHcuja
HapogHe ckynwTuHe.

CratyT Komucuje objaerbyje ce y ,Cnyx6eHom rmacHuky Penybnnke Cpbuje” n Ha nHTepHeT
cTpaHuum Komucwmje.

Ob6aBe3a YyBala NoBeprbLMBUX NoaaTka
YnaH 344.

Mpownu n cagaluby NpeaceaHuK, YnaHoBm 1 3anocneHn Komucuje, kao u pesmsopu 1 nuua
aHraxxoBaHa opf, cTpaHe Komucuje nmajy o6asesy YyBara NoBeprbuBuX nogaraka.

Nuua n3 ctaBa 1. 0BOr YnNaHa He cMejy Aa caoniwiTaeajy noBeprbuBe NogaTke Koje cy
Ca3Hanu TOKOM BpLUEHA AY)KHOCTU, NU3Y3EB Y CAXXETOM Unn 36MPHOM 0OMKKy, Tako Aa ce He
MOTy MAEHTUUKOBATM U3aaBaoum xapTvja og BpeaHOCTU, MHBECTULMOHA APYLUTBA,
opraHmM3aTopu TpXuLTa, perynmcaHa TPXKULLITa HUTK Apyra nuua, OCUM YKOSIMKO OBUM
3aKOHOM Huje gpyrayuvje ogpeheHo.

Kaga nsgaBsaoum xapTuja og BPEAHOCTM, MHBECTULIMOHO APYLUTBO, OpraHM3aTop TpXuLLTa
UK perynucaHo Tpxxuwte objaBu ctevaj unu NpuHyaHy nukemaaumjy, nopepromee
nHdopMaumje Koje ce He ogHoce Ha Tpehe cTpaHe Mory GUTU OTKPUBEHE Y NPUBPEAHUM U
rpafhjaHckMM napHuLama, YKONUKO je TO HeoNXoaHO 3a Boferse Cy[CKOr NoCcTyrnKa.

Komucwuja, opyrv opraHu, kao n omanydka unu npaeBHa nuua koja aohy y noce noBepsrbuBmnx
WHdopMaumja y cknagy ca OBUM 3aKOHOM, MOry Te MHbopMaLuje KOPpUCTUTU CaMo Y OKBUPY
BpLUEHa CBOjMX OBnawhewa N HaAneXHOCTU 1 Y CBPXe Y Koje cy ux Jobwunu n/unn 'y cepxe
ynpaBHUX UMW CyACKMX NOCTyNaka Koju ce OAHOCE Ha BpLUEHEe HUXOBUX PYHKLMjA, OCUM Y
cny4ajy nocrojaka U3puymnTe carnacHocTu nuua Koja npyxajy Te nHopmaumje 3a hMUxoBo
kopuwhere 1y apyre cepxe.

Caka nosepsbvBa nHdopmauuja Koja je npuMIbeHa, pa3aMmereHa Unmn npeHeceHa cxogHo
OBOM 3aKOHY, npeameT je obaBese YyBara NOBEPIbUBKX NodaTtaka, yTBpheHe y oBoM
ynaHy.



N3y3eTHO o oapenbu npeTxo4HUX CTaBoBa OBOr YnaHa, Komucuja moxe aa pasmemyje u
npocnehyje noeeprbnBe MHoOpMaunje HaanexxHMM opaHmma y Penybnvum nnmn y ctpaHmm
3eMrbama y ckragy ca OBUM 3aKOHOM M APYrMM 3aKOHMMa KOju Cce OAHOCE Ha UHBECTULMOHA
APYLWTBA, KpeauTHE NHCTUTYUMje, [OOpoBOIbHE NeH3njcke PoHO0BE, MHCTUTYLM|E
KONEKTUBHOI MHBECTMpPaH-a, 0TBOPEHE NHBECTULMOHE hOHOOBE Ca jaBHOM MOHYAO0M,
anTepHaTMBHe MHBECTULMOHE DOHO0BE, NOCPEOHNKE Y OCUTypaky U peocurypamy u
3aCTyMNHUKe y ocurypary, ApyLUTBa 3a ocurypame, perynucaHa TpkuwTa unv opraHmsatope
TPXULLITA, N Ha APYrK HAYMH y3 carnacHocT Komucuje, HOCTpaHor opraHa, unu gpyror
opraHa unu tena, usn4Kor NN NpaBHoOr NuLa Koju je nHopmaumjy 4oCcTaBsmo.

OBaj unaH He cnpevaBa Komucujy ga pasmeryje n npocnehyje, y cknagy ca 3akoHOM,
noBepsrbmBe MHdopMaUmje Koje HUCy JoburjeHe o HagneXxXHUX opraHa u3 cTpaHe gpxase.

Komucuja 6nvke ypehyje nogatke Koju ce y CMUCITy OBOr 3aKOHa cMaTtpajy NoBEpPIbUBAM,
Ha4MH HMXOBE 3aLUTUTE U YyBaHa.

OpHocu ca peBusopuma
YnaH 345.

Jlnua koja cy 3akoHOM oBnalwheHa ga Bple pesnsnjy (omHaHCHjCKUX n3BeLuTaja
WHBECTULMOHOT APYLUTBA, perynncaHor TpXuwTa, npy)xaoua ycrnyra goctaBe nogataka,
LIPXOB-a, npunukom peBunauje hnHaHCUCKUX N3BELLTaja TUX NPUBPEAHNX OpYLUTaBa UMK
OPYrMX OY>XHOCTU NponMcaHnX 3akoHOM, UMajy obaBesy ga ogmax Komucujy obaeecte o
CBaKOj YMH-EHULM UM OANYLM KOja MMa yTuuaja Ha TO NpUBPEAHO APYLUTBO, O KOjOj CY
casHaha CTekna Npunnkom obaerbama CBOjUX AY>KHOCTU, a KOja MOXeE:

1) oa npeacTaBrba TELLKY NOBpeay OBOr 3aKOHa UK ApYyrnx 3akoHa u nponuca Koju ytephyjy
yCrnoBe 3a usgaBake 403B0OS1E UK Koju ypehyjy nocrnoBarwe NnpuBpeaHnX apyLitasa
HaBeJeHUX y OBOM CTaBy;

2) WITETHO YTUYY Ha KOHTMHYMPAHO NOCMOBake NPUBPEAHNX APYLUTaBa HABEAEHUX Y OBOM
cTaBy;

3) ooBoge Ao oabujaksa noTphrBata UHAHCU|CKMX U3BELLTaja UK 40 U3paxaBaksa
pesepse.

[y>xHOCT nnua n3 ctaea 1. oBor YnaHa je Takohe ga Komucujy o6aBectv 0 CBakoj YMHEHULM
UM oAnyLm Koje je NocTao cBeCTaH TOKOM BpLUeHa CBOjUX OYXXHOCTU U3 cTaBa 1. oBor
YynaHa y npMBpeaHVM ApyLITBUMA KOja nMmajy brnvcke Bese NpuBpeaHUM APYLUTBOM y KOME je
TO nuue obasrbano ceoje pyHKumje.

YKkonuko nvue n3 ctasa 1. oBor 4naHa caonwt Komucuju, y 4o6poj Bepn, YNHEHULY Unu
oanyKy n3 ctasa 1. OBOr YnaHa, TakBo obaselLTeHE Ce He cMaTpa noBpeaom obasese
YyyBaH-a TajHOCTM Nojartaka u Ta fnmua He CHOCe HUKaKBy OArOBOPHOCT.

3awTuTa nogaraka
YnaH 346.

Y Be3u ca 06bpagom nogaTaka o nim4HoCcTH, KoMmmcmja nocnose M3 CBoje HaaNexXHOCTH
obaBrba y cknagy ca 3akOHOM Kojum ce ypehyje 3awwTuta nogataka o JIMYHOCTMU.

Komucuja moxe cTpaHoj ApXxaBun JOCTaBUTK nodaTke O NIMYHOCTM Y CKaay ca 3akOHOM
Kojum ce ypehyje 3awTuTa nogaTtaka o NIM4YHOCTU, oasyyyjyhn 0 ToMe y CBakoM KOHKPETHOM
cnyvajy, a nog ycrnoBoOM Aa je oCTaBrbake nogaraka Heonxo4HO y CBPXe OBOr 3aKoHa U Aa
CTpaHa gp>kaBa Hehe goCcTaBUTU NnogaTke Opyroj CTpaHoj apXasn 6e3 n3pnymTor nucaHor
onobpera Komucuje n y3 ncnywene ycrnosa Koje ytephyje Komucuja.

UHdopmaumoHu cuctem



YnaH 347.

Komucuja ycnoctaBrba MHpopMaLMoHn cuctemM Kopuctehm enekTpoHcKka cpeacTtaa Koju
omoryhaea komyHukauujy ca LIPXOB-oM, opraHM3aTopomM TpXKuULLITa, perynncaHmm
TPXULITEM, MHBECTULIMOHMM [pYyLWITBUMA, APYLUTBMMA 3a ynpaBrbake MHBECTULIMOHUM
doHAOBMMA, OTBOPEHMM MHBECTULMOHUM (DOHLOBUMA Ca jaBHOM MOHYAOM, anTepHaTUBHUM
WHBECTULMOHMM (pOHOOBMMA, KAo 1 APYIMM yYeCHULMMA Ha TPXULLTY KanuTana.

Komucuja nponucyje kputepujyme kojuma ce 06e36efyjy curypHoCT kKomyHuKaumja n
3alTnTa nogartaka Koju ce gocTtasrbajy Komucnju, TeXHMYKY ycknaheHoCT onpeme u
MHdOpMaLMOHMX cucTema nmua koja og Komncnje gobwmjajy no3sony 3a pag ca onpemMom u
nHpopmaumoHum cuctemmma Komucuje y umrby omoryhasarwa Komucuju ga nogatke u
eBunaeHuumje Koje Cy Ta nuua Ay>Ha Aa BoAe Yy Cknagy ca OBMM 3aKOHOM CaMOCTasiHO
noenayu, nHMumMparwem 13B. ,pull” npoueaypa, kao n kopuwhewe enekTPoOHCKNX cpeacTaBa
3a npujem, npeHowere n objaBremBame Hpopmaumja.

NHdopmaumje npyuMrbeHe enekTPoHCKMM cpeacTanma nytem MHopMaLMoHor n
TeneKkoMyHMKaLunoHOr cucTemMa, y cknagy ca ycrnosuma koje nponucyje Komucuja, cmatpajy
C€ OpUrMHaNHUM JOKYMEHTOM.

HakHape 3a paa Komucuje
YnaH 348.

Komucumja goHocu npaBusiHKK Kojum yTephyje BUCMHY HakHaga Koje Hannahyje 3a BpLueHe
nocnoea y cknagy ca jaBHum osnawherrma 13 oBOr 1 Apyrmx 3akoHa.

MpaBunHuKk 13 ctaBa 1. oBor YnaHa objaerbyje ce y ,Cnyx6eHom rrnacHuky Penybnuke
Cpbuje” n Ha nHTepHeT cTpaHmum Komucuije.

CpepnctBa 3a pag Komucuje
YnaH 349.

CpepncrtBa 3a pag Komucunje o6e3benyjy ce us HakHaga Koje ce, y cknagy ¢ npaBUTHUKOM U3
ynaHa 348. oBor 3akoHa, Hannahyjy 3a obaBrbare NOCrnoBa U3 heHe HaaIEXHOCTH,
AoHauuja (ocuM JOoHaLMja yYECHUKa Ha TPXULLITY), 3a4y>KUBaHEM Y 3€MIbM, Kao U U3 OpYrnx
N3BOpa Y CKragy ca 3akOHOM.

M3 npuxoaa koje ocTBapu usaBajajy ce cpeacrsa 3a pesepse Komucuje.
Buwak rognwrnx npuxoaa Hag pacxoguma ynnahyjy ce y 6yuet Penybnuke.
Buwak pacxoga Hag npuxogmma Komucuja nokpusa 13 CBOjUX pesepsu.

YKONMKO OCTBapEeHu NPUXOAM U pe3epBe HUCY AOBOSbHM 3a NMOKPMBaHE pacxoda, cpeacTsa
Koja HegocTajy ce 06e3behyjy n3 byiieta Penybnuke.

O6esbehusare HegocTajyhmnx cpeacTtasa, y ckrnagy ca CTaBoM 5. OBOr unaHa, He yTude Ha
He3aBUCHOCT U camocTtanHocT Komucuje.

®durHaHCKjCKU n3BeLwTaj; hMHaAHCUjCKU NNnaH; NnogHOoLWEeHe U3BeLuTaja
Unan 350.

Komucuja nogHoCH roguvwlbm nseewTaj HapogHoj CKynwTuHK, y pOKy Of LWeCT MeceLm o4
3aBpLueTKa MOCNoBHE roguHe.

MoauwHm n3BelwTaj U3 ctaea 1. OBOr YnaHa cagpXu peaoBaH roguiliibn hMHaAHCKCKK
n3BeLUTaj 3a NPeTX0AHY roAvHY, PEBM3OPCKU N3BELLTaj O 06aBIbLEHO] PEBU3NjN OBOT
hnHaHCKjCKOr U3BeLLTaja U n3BeLlTaj o nocrnosakwy Komucuje ToKkoMm NpeTxoaHe roguHe.



Komucuja cactasrba (bmHaHCHjcke n3BeLUTaje y ckrnagy ca 3akOHOM Kojum ce ypehyje
payYyHOBOACTBO U NMOA3AKOHCKMM aKTOM KOjuM ce ypehyje KOHTHM OKBUP M cagpXXuHa padyHa
y KOHTOM OKBWpPY 3a NpMBpeaHa ApyLuTBa.

PeBuaujy omHaHcumjckmx naselltaja Komucuje moxe BpLUMTU cCaMo OPYLUTBO 3a pPeBM3UjY Koje
nma Baxkehy nossony 3a obaBrbate pesnsunje, O4HOCHO NMLeHUMpaHy oBnawheHn pesm3op
y CMUCITY 3aKOHa KojuM ce ypehyje peBusuja, a koju ncnykwasajy 1 gogaTtHe ycnose
nponucaHe of ctpaHe Komucuje, ca umrbem cnpeyaBara cykoba nHTepeca npuinkom
BpLUEeHa KOHTPOSHe yrnore Komucuje Hag apyLiTBuMa 3a peBusnjy 1 nuueHUpaHnm
oBrawheHnmM peBu3opuMa 1 BpLUewa peBuamje hrHaHcKujckmx nsselltaja Komucuje og
CTpaHe TuUX nuua.

Mpunukom nsbopa gpyLwiTea 3a pesnsnjy Kommcnja npumensyje 3akoH kojum ce ypehyjy jaBHe
HabaBke y geny Koju Huje y CynpoTHOCTN ca OBMM 3aKOHOM Y NOA3aKOHCKUM aKTOM
Komucuje 13 ctasa 4. oBor unaHa.

®uHaHcmKjckn NnaH 3a HapeaHy roanHy Komucuja goHocu go 30. HoBeMbGpa Tekyhe roanHe u
AocTasrba ra HapogHoj ckynwTMHW Ha noTephuBame.

Y cnyvajy oa HapogHa ckynwTuHa He NoTBpAW (PMHAHCKUjCKM MnaH 4o no4veTka NnocroBHe
roguvHe, 0o noresphuBara hrMHaHCKCKOr NriaHa 3a Ty roguHy, doMHaHcupame ce BpLUn
npema oanyun npeacenHnka Kommcuje o npMBpemMeHoM oMHaHCcupamy.

N3BewTaBawe Bnage
Ynan 351.

Komucuja je oyxkHa aa, jeaHoM y LecT meceumn, nHdopmuwe Bnagy o ceom pagy 1
KpeTarwvMa Ha TPXKULITY KanuTana, n ga npunoxu AoKymeHTaumjy y Beau ca:

1) usgatvm 1 ogy3eTum fo3sonama 3a pag, osnawhewnma n carnacHocTuma y Besm ca
nocnoBrmMa xapTtuja o4 BpegHOCTH, Yy cKragy ca OBUM 3aKOHOM M ApYrMM 3aKOHMMa 3a Ynjy
npumeHy je Komuncuja HagnexHa;

2) ocTBapuBakeM Haa3opHe dyHKumje Komucuje n mepama npegy3eTvM y Hag3opy y TOKy
n3BeLUTajHor nepmnoaa;

3) peanusauunjom duHaHcujckor nnaHa Komucuje 3a Tekyhy rogauHy;
4) noa3akoHCKMM akTuma Komucuje koju cy QOHEeTU y TOKYy U3BELUTajHOr nepnoaa;
5) n gpyre npunore o cnposohewy HagnexHoctn Komucuje.
XVI. OBNAWREHLA U HAONEXXHOCTU KOMUCUJE
HapgnexHocTt Komucuje
UnaH 352.

Komucuja, y okBMpPY CBOjUX HAANEXHOCTU Ny cknagy ca ogpeabama 3akoHa HaanexHa je
aa:

1) AOHOCK NOA3aKOHCKa M OCcTana akta 3a cnpoBohere 3aKoHa;

2) ogobpaBa objaBrbmBaHe NPOCMeKTa 3a jaBHy NOHYAY U YKIbydere (PUHAHCH|CKUX
WMHCTpyMeHaTa y TproBam-e€;

3) ogobpaBa NoHyge u yKibydyehe OUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Y TproBawe Koju cy
na3ysetun og obaBsese objaBrbmBara NpocnekTa, a ogobpewe Komncuje je HeonxogHo y
cknagy ca ogpenbama OBOr 3aKOHa;

4) opobpaBa OU3NYKUM M NPaABHUM NMLMMa CTaTyC KBanMdUKoBaHUX NHBECTUTOPA;



5) naje gossony, ogy3vMa 1 NPUBPEMEHO OAy3UMa A03BOSY NocpeaHULMMA Ha TRXKULLTY,
WMHBECTULIMOHUM APYLUITBMMA U NpyKaouMMa ycnyra goctaee nogataka;

6) ogobpaBa nameHe onwTnX akaTa, CTuuake KBanundgukosaHor yyewha, gaje npeTxogHy
carnacHOCT Ha UMeHOBaH-€e YriaHoBa yrnpase opraHnsatopa TpXuLTa, UHBECTULNOHNX
apylwTasa, nocpegHuka Ha TpxxuwTty u LUPXOB-a;

7) opraHusyje KypceBe u ucnuTe 3a NpoBepy 3Hakwa M CNOCOOHOCTM OU3NYKMX NnLa U3 YnaH
153. cTaB 2. oBOr 3aKoHa;

8) perynuwe, BpLIM HaA30p U NpaTu:
(1) nocnose nsgaBanaua u jaBHUX ApyLUTaBa;

(2) nsepuaBare 06aBe3e M3BELLTaBakba n3gasanaula U y4ecHvka Ha perynmcaHom
TPXKUWTY, ogHocHO MTTI-y nnun OTI1-y;

(3) nocnoBare Nuua 13 Tayke 5) oBor crtaea, YKibydyjyhu u nuua Koja nocenyjy
KBanundukoBaHo y4elhe, YnaHoBe ynpaBe 1 Apyre 3anocneHe kog TUX nuua;

(4) nocnoBane LUPXOB-a, nuua ca ksanudurkoaHnm yyewhem, 4naHoBe ynpaee u
3anocneHe y LIPXOB-y;

(5) cekyHaapHO TproBahe oMHaHCKjCKMM MHCTPYMeHTMMa Yy Penybnuun, 6e3 063upa Ha To
a N1 ce TakBO TProsamwe BPLUN HA pPeryriMcaHoM TPXKULWTY, ogHOCHO MTT1-y, OTM-y unu
BaH HoUX;

9) npatn ycknaheHocT ca ogpeabama n noBpeny ogpenaba 3akoHa, akata Komucnje ns
yriaHa 327. oBOr 3akOHa W ONWTUX akaTa opraHmMsaTopa TPXULITA, UHBECTULIMOHMX
JpylwTaBa, nocpegHuKa Ha TPXULITY, NpyXanaua ycnyra goctase nogaTtaka, kao n LUPXOB,;

10) opraHuayje, npegysnMma 1 KOHTponuLLe CnpoBofhere Mepa 1 CaHKLMja Kojuma ce
06e36ehyje 3aKkOHUTO, NPaBUYHO, YPEAHO 1 e(hpnKkacHO (PyHKLMOHNCaHE perynmcaHor
TPxuwTa, MTM unu OTT1, a y unmrby cnpeyaBara nopemehaja Ha TPXKULITY U 3awTUTe
WHBECTUTOPA;

11) BOAM perncTpe;

12) obaBrba apyre Ay>KHOCTW y OKBUPY CBOjUX OMNLWITUX M NocebHnx oBnawhera 6nke
nponuncaHux ogpendbama un. 355. n 364. oBOr 3aKoHa;

13) capahyje 1 3akrbydyje cnopasyme ca MeflyHapoAHUM opraHu3alumjama, cTpaHum
perynaTtopHMM opraHnuma v apyrum gomahum, ogHOCHO CTpaHMM OpraHuma m
opraHusauuvjama pagu rpyxarba npasHe noMonu, pasmeHe MHgopmaumja 'y opyrmm
cny4yajeBuma kag 3a TMM NOCToju noTpeba;

14) cactaBrba ussellTaje 1 gaje nHdopmauuje o perynucaHom Tpxuwty, MTI nnn OTTT,

15) yHanpehyje egykaumnjy nueectutopa u capahyje ca TenMma un opraHmsaumjama
04roBOpPHUM 3a 0BYKy cyaumja, jaBHUX Tyxunaua, nonvuuvje u cyguja y unby npyxarwa
ogroeapajyhe obyke 0 unrbeBMMa OBOr 3aKOHa, a HapO4YUTO Nnua 3anocreHnx Ko4 opraHa
HaANeXHUX 3a KPMBUYHO roHEHEe N UCTPaXKHE pajH-e Y Be3un ca 3noynotpebama Ha
TPXULWTY;

16) BpwM Haa3op, Npeays3nma 1 KOHTponuile cnpoBoferwe Mepa 1 caHKkumja y Besn ca
NPYMEHOM 3aKoHa KOjUM ce ypehyje npey3MMane akUuMOHapCKNX ApyLUTaBa, 3akoHa KOjuM
ce perynvie nocnoBake UHBECTULMOHNX (POHAOBA, 3aKOHa KOjUM ce perynuy pobHe
Oep3e, 3aKoHa KOjuUM ce perynuiie gurutanHa UMOBMHA, 3aKOHa KOjUM ce perynuiue
peBM3nja 1 3aKOHa KOjUM ce perynuiue crpedaBare npawa HoBua 1 oMHaHCcUpama
Tepopuama;



17) obaBrba 1 apyre nocrnose yTBphHeHe 0BUM U APYrIM 3aKOHOM.

Mocnose u3 ctaea 1. Tay. 1)-13), n Ta4ka 16) oBor ynaHa Komucuja obasrba kao noBepeHe
nocrose.

Komucuja moxke noKpeHyTu n BOAUTM Npes CyaoM NOCTynak NnpoTme 6uno kor nuua pagu
3alTUTE UHTepeca MHBECTUTOPA KOjU YNaxy Yy (PMHaAHCKjCKe MHCTPYMEHTE 1 Apyrux nuua 3a
Koja yTBpan Aa um je nospeheHo ogpefheHo npaBo UM Ha npaBy 3aCHOBaH UHTEpeC, a 'y
Be3u ca nocrnosmMma ca PUHaAHCUCKUM UHCTPYMEHTMMA.

Y cnyJyajy oa cmaTpa fa nocToje YMHbeHULe Koje ykasyjy Ha NocTojarbe KpUBUYHON Aena,
npuBpeaHor npectyna unn npekpwaja, Komucunja ynyhyje npegnor 3a npujasy, o4HOCHO
3axTeB OpraHy HagseXxHoM 3a CnpoBofewe ucTpare, KPMBUYHO FOHEHE U NPEKPLUAjHN
nocTynakx.

Capapmwa usmelly opraHa y Peny6nuum
UnaH 353.

Komucuja, HapogHa 6aHka Cpbuje n gpyru opradm y Penybnmum y okBupy CBOjUX
HagnexHocTn 6nucko capahyjy y umrby obesbefhmBana npumeHe ogpeaba oBor 3akoHa,
YKIby4yjyhn pasMmeHy nogaTaka Koju Cy 04, BaXXHOCTU N OQHOCE Ce Ha BpLUEHE HUXOBUX
HaANEeXHOCTW, @ HAPOYMTO noaaTke O 4aTUM UK ogy3eTMM A03BOama, noBpegama
onpenaba oBOr 3akoHa UnNu ApyrumM HeNpPaBUTHOCTUMA, Kao U U3PEYEHUM CaHKUMjama u
mMepama.

Kaga je To notpebHo capagha u3 ctaBa 1. OBOr YnaHa yKrby4yje u gpyre opraHe n tenay
Peny6nnun.

Opranun n3 ctaea 1. oBor unaHa ypenhyjy cnopasyMmom o capagrun 0bum, y4ectanocT u ob6nmk
pa3MeHe 1 JoCTaBrbaka nogaraka.

HesaBuncHo of cnopasyma o0 capajHm 13 ctasa 3. OBOr YrnaHa, opraHu n3 ctasa 1. oBor
YynaHa y cBakom cry4ajy, Ha 3axteB 1 6e3 HenoTpebHor ognarawa MefycobHo AocTasrbajy
nogaTtke HEONXOAHE 3a BPLUEHE HUXOBUX HAAMEXHOCTH.

Komucuja y BpLleky CBOjUX HAOAMNEXHOCTM NaXbUBO M HA OCHOBY AOCTYNHUX MHAOpMaLUmja
pasmartpa yTuuaj CBOjux oaslyka Ha CTabunHOCT (OUHAHCUJCKOT TPXMLWTA.

Komucuja n HapogHa 6aHka Cpbuje ogmax obaselutaBajy jeaHa Apyry O CBakoj XUTHO)]
oKonHocth y Beaun ca LIPXOB, ykrbydyjyhun gorahaje Ha (oMHAHCUCKOM TPXULLITY KOjU MOTyY
UMaTun HeraTuBHe epekTe Ha PYHKLMOHMCae (DMHAHCH|CKOT TpXKMLUTA.

Opranu 13 ctaea 1. oBor YnaHa u gpyra Tena, omanydka n npaBHa nuua Koja y BpLUehYy
CBOjUX HAANEXHOCTM onase y nocef NoBeprbuBNxX MHopMaumja, OyXHU cy Aa ucte
4yyBajy, Kao 1 Aa Ux KopuUcTe camo y CBpxe 3a Koje cy Te nHpopmaumje npnbasrbeHe.

PasmeHa 1 goctaBrbarwe nogatka 13 cT. 1, 2. 1 3. 0BOr 4faHa ce He cMmaTpa NoBpeaom
obaBese YyBarba NOBEPILUBMX NogaTaka u3 vnada 344. oBor 3akoHa, nod ycnoBom ga ce
nogaum KkopucTte y ckragy ca unaHom 344. ctaB 4. OBOr 3aKoHa.

MNoctynak Hap3opa koju cnpoBoan Komucuja
UnaH 354.

Komucuja y cnpoBohery NocTynka Hag3opa Hag cybjekTuma Hagsopa npumensyje ogpenbe
OBOr 3aKOHa M akaTa LOHEeTUX Ha OCHOBY OBOI 3aKOHaA.

Y neny Koju Huje fedunHMcaH oBuM 3akoHOM, KoMucurja npumMemsyje 3aKoH Koju ypehyje
OMNLITK YNpaBHM NOCTYNaK.



Mpunukom cnpoBoherwa Haa3opa npema oapeadbama Apyrux 3akoHa y HagexXHoOCTu
Komucuje npumersyjy ce ogpeabe o Hag3opy y Ckiiagy ca OBOM faBoOM, YKONMKO TUM
3aKOHMMa Huje apyrayvje nponucaHo.

Komucuja 6nvke nponuncyje ycnoee n HavmMH cnpoBofera Hag3opa, n3gaBsama Hanora u
npeaysnmara Mepa 1 caHkuuja, poKoBe 3a U3BpLUEHE Hanora v Tpajawe Mepa, 1 apyra
nuTaka o 3Havaja 3a cnposohere Haa3opa.

OBnawheka y NnOoCTynKy Hag3opa
YnaH 355.

Komucuja moxe 3axTeBaTtu foCTaBrbake nogaraka v JoKyMeHara, Kao 1 JoCcTaBIbake
NUCMEHNX n3jaBa of 3Ha4yaja 3a Haa30p O CBaKOr NuLa Koje noceqyje peneBaHTHe nogaTke
nnu/m JOKyMeHTe, Kao 1 cacnywaTtu Ta nuua.

Nuua n3 cTaea 1. oBor ynaHa cy y obaBeau Aa gocTaBe TpaxeHe nogatke, LOKYMEHTa U
“3jaBe y POKy M Ha HaYuH KOjM1 je HaBeaeH y OCTaBIbEHOM 3aXTeBY.

3axTeB 13 cTaBa 2. OBOr YfiaHa Mo)e OUTU U3naT NUCMEHO UNK nyTem erieKTpoHCKe nowTe,
a N3Y3eTHO nyTemMm Teﬂed)OHa Kaga 3a 1o I'IOCTOje pa3no3n XMTHOCTHW.

Y nocTtynky Hagsopa Komuncuja nma osnawhera ga:

1) uma NpncTyn CBakoMm OOKYMEHTY unun nogatky 6e3 ob63unpa y koM je 06numky, a 3a koje
Komuncuja cmaTpa ga mory 61uTti o4 3Havaja 3a nocTynak Hagsopa v MoXe Y3eTu Konuje
AOKyMeHaTa OAHOCHO nojaTaka;

2) BpLUM HajaBibEH UIMM HEHAjaBIbEH HENOCpedaH Haa30p y NpocTopujama cybjekta Hag3opa
Unu gpyrum ageksaTHUM npocTtopujama, Bogehn padyHa o0 HENOBPEeaMBOCTM CTaHa
domanykor nuua;

3) ynasu y npoctopuje cybjekta Haa3opa, CaMOCTaniHO Unn y capaghu ca apyrum
APXaBHMM OpraHuma, kako 6u 3anneHuna JoKyMeHTa Unv nogaTke, HapovMToO kaga nocToje
OCHOBW CyMH-€ Jja JOKYMEHTa Uy nogauu y Beam ca npegMeToM Hagsopa mMory 6utm
peneBaHTHW y JOKa3MBaky HeoBnalwheHor npyxaka ycnyra, 3noynotpebe Ha TPXULWTY Unm
y AoKa3vBawy NoBpeaa oapeadbyu OBOr 3akoHa Koje Ce OQHOCE Ha jaBHY MOHYAY U YKIbyYeHe
y TProBakE;

4) 3axTteBa noctojehe CHMMKe TenedOHCKMX pa3roBopa, eBUaAeHLMje eNeKTPOHCKMX
KOMYyHWKaLmja 1 Apyre pasmeHe nogaraka Koje 4yyBa MHBECTULMOHO APYLUTBO, KpeanTHa
WMHCTUTYUMja unu gpyrn cybjektn Hag3opa;

5) 3axTeBa of peBM3opa UHBECTULMOHMX ApYLUTaBa, PeryrmcaHux TpXKuLTa 1 npyxanaua
ycrnyra goctaBe nogartaka, u3gasanaua, noHyhaya unv of nuua koja 3axTeBajy yKrbyyere y
TproBake Ha peryrnmcaHo TpXULITe, Aa npyxe nHdopmaumje;

6) y CBpXy npoBepe nogaTtaka oA nHrepeca 3a Haasop, Komucuja moxe 403BONUTU
peBun3opnma unu cneuunjan3oBaHMM CTPYYHUM nvumMma ga Bplie nposepe ogpeheHmnx
nogartaka;

7) Tpaxu og TENEKOMYHMKaALWOHOr onepartepa nogatke o pa3MeHu nogaTaka Koje noceayje
TenekoMyHuKaunoHu onepaTep;

8) Tpaxu o TenekoMyHUKaLMOHOr onepaTtepa nogaTtke 0 NPUMIbEHUM U ynyheHnm
nosveuma Ha TenedoHcke 6pojeBe PU3NYKNX 1 NpaBHUX Nuua koja cy obyxsaheHa
MOCTYNKOM Haa3opa;

9) saxTeBa goCTaBbakbe MHopMaLmja 1 CBUX peneBaHTHUX AOKYMeHaTa of duno kor
nvua, y Be3n ca BENMYNUHOM U CBPXOM MO3MLMjE NI U3NOXKEHOCTU MPEy3eTUM KPO3 pOOHM



n3BefeHN PUHAHCUCKN MHCTPYMEHT 1 BGUINO KOjOM MMOBUHOM 1N ob6aBe3amMa Ha OCHOBHOM
TPXKULTY;

10) y Be3un ca pobHnm n3eegeHUM MHaHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA, 3axTeBa UHopmaLmje
04 Y4ECHMKa Ha TPXKULLTY O MOBE3aHMM CMOT TPXULLTUMA, U3BELLTAjEe O TPaHCcaKLmjama u
nma gupeKTaH NpuUCTyn cuctemmma TproBama.

Komucuja moxe y cnposohery cBojux oBrawhera y NocTynky Haasopa fa 3axTesa
capaghy o4 MMHUCTapCTBa HaAMEXHOr 3a yHyTpallHe Mocrose.

HauuH o6aBrbawa Haa3opa
UnaH 356.
Komucuja cnposoan Haasop:

1) KOHTMHYMpPaHO, Ha OCHOBY aHanM3e U3BeLlTaja koje cy cybjeKkTn Haa3opa AYXHM Aa
pocTtasrbajy Komucmju y cknagy ca 3akoHMMa 1 Nog3akoHCKUM akTuma, npanerem,
NpyKynrbakemM 1 NPoBEpPOM JOKyMeHTauumje, obaseluTera 1 nogataka gobvjeHux Ha
nocebaH 3axteB Komucuje, kao n npahewem, NpuKkynbakem 1 NpoBEPOM nofaTtaka u
casHakeM 13 gpyrux n3sopa;

2) HenocpeHo y npocTtopujama cybjekta Haasopa, Komucuje nnm npasHor nuua ca kojuma
je cybjekT Hag3opa AMPEKTHO MM MHOUPEKTHO, MOCOBHO, YNPaBibaykn Un KanuTanom
noBe3aH.

Hap3sop n3 ctaea 1. Tayka 2) oBor unaHa moxe 6utn pegoBaH u BaHpedaH.

MnaH cnpoBofhera pegoBHOr HenocpeaHor Hag3opa goHocKM KoMucuja Ha OCHOBY MpoLeHe
pu3nka, Kao 1 OpYyrux Kputepujyma y cknagy ca noasakoHCKMM aktom Komucuje koju nvxke
ypehyje ycnose n Ha4uH crnpoBohera Hag3opa.

Cy6jeKT Hap3opa, 3auHTepecoBaHO nuue U pasrnegamwe cnuca
YnaH 357.

CybjekT Haa3opa je y NOCTYNKy HenocpeaHor Haa3opa nuue Koje je HaBedeHOo y Hanory 3a
HaQ30p Kao nuvue Haz Kojum ce cnpoBoaun nocTynak Hagsopa Komucuje.

Cyb6jekT Haa3opa nMa cBa npaBa CTpaHKe Yy CKnagy ca 3akOHOM Koju ypehyje onwTu
ynpaBHW NOCTyNaK.

3avHTepecoBaHo nuue y NOCTYNKy HeNocpeaHOr Haa30pa je OHO NUUE Koje AOKaXe CBOj
npaBHW NHTEpPEC.

[lo okoH4ama NOCTYynkKa HenocpeaHor Haasopa orpaHn4eHo je npaBo Ha pasrnegalke cnmca
3a 3anHTepecoBaHO runue.

Komucuja ognydyje aa nn 6u omoryhasaweM 3avHTEpecoBaHOM NuLy pasriiegasa cnuica
6una ocyjeheHa cBpxa nNocTynka Hag3opa, noctanu AOCTYNHN Nogaum Koju npeacTaBrbajy
WHcajoepcke MHopMaLmje Unv Ha Apyru HaumH yrpoXeH nocTyrnak Hagsopa unu
npyynkbeHa WwreTa cybjekTy Haa3opa Unu HEKOM Ayrom nuuy.

KoHTuHyupaHu Haa3op
UnaH 358.
Komucuja TokoM KOHTUHYMpaHOr Haa3opa yTephyje:

1) oa nu cy u3BewwTaju, obaBeLwwTewa U Apyrin Nogaum AOCTaBIbEHU Y NPONUCAHOM POKY U Y
nponucaHoj opmu;



2) oa nu cy nogaum y ussewitajuma, obaBeluTenumMa n apyroj TpaKeHoj AOKYMeHTaumjm
Ta4yHW 1 UCNPaBHU, Kao U Aa N yKadyjy Ha KpLUeHe 3aKoHa 1 NoA3aKOHCKMX akaTa;

3) nonoxaj cybjekta Hag3opa 1 pusnke kojuma je cybjekT Hag3opa U3noXxeH unm m morao
OUTK M3NOXKEH Y CBOM MOCIOBakbY;

4) Ha OCHOBY Nnogaraka 13 Apyrux pacronoXuBMx U3Bopa NOCTojake NoBpeae 3akoHa u
NoA3aKoHCKMX akara.

Y cniyyajy yTBpheHnx He3akoOHMTOCTU U/ HeNpPaBUMHOCTU y NOCNOBaky cybjekTa Haa3opa
TOKOM KOHTUHyMpaHor Hag3opa, Komucuja he omoryhmntn cybjekty Hagsopa aa ce msjacHw,
na Ha OCHOBY yTBphHEeHOr YAHEHNYHOT CTaka JOHETH ogroapajyhe pellere 3a oTknawarbe
yTBphHEeHNX HE3aKOHUTOCTM U HEMPaBUITHOCTW.

YKkonuko Huje Moryhe yTBpAWUTH KOMMMETHO YMH-EHUYHO CTakbe, Ha OCHOBY noJaTtaka u
n3jaBa foOWjeHMX y NOCTYMKY KOHTUHYyMpaHor Haa3opa, Komucuja moxe ogpeantu
crnpoBohere HenocpeaHor Haasopa.

MocTynak no npeactaBKkama
YnaH 359.
Hapsop Komucuje moxe 61TK nHMUmMpaH npeacTaBKoM.

MpencraBka mopa GUTK pasymrbuBa, Aa cagpXu notTpebHe noaaTke o Ny 3a Koje
nogHocuna, NoAHoOCKH NpeacTaBKy, NpeaMeTy Ha Koju ce OHa OAHOCK, CBPXY NpeacTaBke Kao
1 noaaTtke o NoAHOCKOLY NpeacTaBke U TO: IMYHO UMK NOCMNOBHO 1Me, NpebuBanuiuTe,
0[IHOCHO GopaBULLITE, KOHTaKT TenedoH, aapecy, aapecy enekTpoHcKe MowTe U NoTNucC
nogHocuoLa npeacTaBke.

MpeacTtaBka Mopa fa cagpku AOBOSbHO nogaTka KOjI/I yKasyjy Ha I'IOCTOjaI-be HE3aKOHUTOCTU
M HenpaBWUITHOCTW.

AKO ce Ha OCHOBY jaBHO AOCTYMHMX NogaTka, nogaTtaka gOocTynHux Komucnjn n cnyxbeHmx
eBuaeHuMja He MOXe YTBPANTU YAHEHUYHO CTake Yy BE3WN Ca HENPaBUTHOCTMMA UMK
He3aKOHUTOCTUMA Ha Koje ykasyje npencraska, Komuncuja nokpehe noctynak HenocpeaHor
Hag3opa.

lNMpujaBe HE3aKOHUTOCTU N HENPABUITHOCTU
UnaH 360.

Ceako nuue KOje Ca3Ha 3a HEe3aKOHUTOCT UIn HenpaBUITHOCT y BE3W Ca NpUMeHOM OBOr
3aKOHa 1 NOA3aKOHCKMX aKaTa AOHEeTUX Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, Kao 1 OApYyrnx 3akoHa u
NOA3aKOHCKMX akaTa AOHETUX Ha OCHOBY TUX 3aKOHa, MOXe O TOMe NoAHEeTn KOMI/ICVIjVI

nMCMeHy npencrtaBsky nyTem nponmcaHor KOMyHMKauMOHOr KaHara.

Komucuja 6nvke nponucyje:

1) nocebHe nocTynke 3a npujem npujaBa HE3aKOHUTOCTWN NN HENPAaBUIHOCTM Y BE3N ca
NMPYMEHOM OBOT 3aKOHa W MOA3aKOHCKMX akaTa y HaanexHoctn Komucuje n KoMmyHukaLmoHe
KaHare Koju ce Mory KOpuCTUTHK 3a NoAHOLLEHE TaKBe Nnpujase;

2) ogroBapajyhy 3aLlTWUTy 3anocrneHnx Koju page no OCHOBY yroBopa O pajy, a Koju npujase
HE3aKOHUTOCTU UMW HENPaBUITHOCTK, O OCBETE, AUCKPUMUHAUMjEe 1 ApYrnX BpCTa
HenowTeHOr NocTynaka nocnogasua unv tTpehux nuua npema huma;

3) 3aWTUTY nageHTuTeTa U NUYHUX NodaTtaka nuua Koje je npujaBnno He3akoHUTOCTU UK
HernpasuNHOCTUN N OU3NYKOT NnLA Ha Koje ce npujasa ogHOCK Y CBMM dpa3ama MocTyrka,
OCUM Y UCTPasun 1 CyACKOM MOCTYIKY.



MHBecTnUMOHa gpyLuTBa, opraHn3aTopu TpXKULLITa, NpyXaouu ycnyra goctase nogartaka,
KpeauTHe UHCTUTYUuje y norneny UHBECTULMOHUX YCryra Unn akTMBHOCTU U AOAATHUX
ycnyra, Kao n gpyru nocrnogasum Koju obaerbajy A4enaTHOCTM Koje Cy perMcTpoBaHe 3a
cBpxe PUHAHCKJCKNX ycryra Ay>XHWU Cy [ia ycrnocTase ogroBapajyhe nHTepHe npoueaype 3a
CBOje 3anocneHe aa, kpo3 nocebaH, He3aBMCaH 1 caMoCTanaH kaHarn UHTEPHO NpujaBrbyjy
yo4YeHe He3aKOHUTOCTU UITN HEMPaBUTHOCTH.

KaHan 3a MHTepHy npujaBy HE3aKOHUTOCTW UMW HENPAaBUMHOCTM U3 CTaBa 3. OBOr YnaHa
MOXe ce 06e30eanTn n nyTem noBepaBak-a NOC0Ba y3 NPUMEHY Mepa 3allTUTe 13 cTasa 2.
Tad. 2) n 3) oBor YnaHa.

Komucuja 6nmke ypehyje komyHKaumnoHe kaHane u3 ctaea 1. oBor ynaHa, npahemwe u
nocTynawe HaKkoH U3BeLUTaBaHa, Mepe 3aluTuTe 3anocneHux, Mepe 3altTuTe nogartka o
NMIMYHOCTU 1 Apyra nNuTaka y Be3u rnpujema npujaBa He3akoHMTOCTU U HENPAaBUIHOCTMU.

O6aBe3a paBawa nogarka of 3Havaja 3a Hag3op
Ynan 361.

Cea nuua koja nmajy nogaTtke 1 casHarwa 04 MHTepeca 3a Hag3op umajy obaeesy aa Ha
3axTeB M Y POKY Koju ogpean osnawwheHo nuue Komucnje goctase onwiTa akra, konuje
NMOCMOBHUX KhUra, U3BoAe ca padyHa, NpPenucky 1 apyre JOKYMeHTe, yKIby4yjyhn n
€nNeKTPOoHCKe, eBuaeHUMje 0 TenedOoHCKUM NO3MBUMA 1 ApYyrum obnuumma
KopecnoHaeHuuje.

Ob6aselwTaBare Komucuje y cknagy ca ogpeadama oBOr 3akOHa, He NpeacTaBiba KPLUEHE
3abpaHe caonwTaBara MHopmauuja npeasmheHe yroBopoM uUrnm Nponmcom, Te nuue Koje
je pano TakBo obaBeLuTeHE HE CHOCY OArOBOPHOCT.

HenocpegHu Hap3op
YnaH 362.
HenocpenaH Hag3op ce BoAM MO CNYX6eHoj AY>KHOCTMW.

HenocpenaH Haasop oTnoYnke n3gaBarmeM Harora 3a Hag3op U HheroBuM 4ocTaBbakem
cybjekTy Haa3opa y nucaHom obnuky.

Hanor 3a Hagsop cagpxu npeaMeT Haa3opa, nogaTke o osnawheHuM nuuuma 3a
crnpoBofene Hag3opa, agpecy unvm 03Haky nocnoBHUX NPocTopuja y Kojuma he ce Hag3op
BPLUMTK 1 Apyre nogaTtke o 3Hadaja 3a cnposohere Haa3opa.

YKONNKO ce TOKOM HenocpeaHor Hag3opa OTKpVij Moryhe HE3aKOHUTOCTN N HeNnpaBUITHOCTU
M3BaH rpaHnua yTBpf]eHOF npegmMeTa Hag3opa, Hanor ce gonywasa n3fgaBalkem Harora o
OonyHW Hanora.

Hanor 3a Hag3op Moxe BTN N3MerEH Yy Aeny Koju ce 0AHOCK Ha oBnawheHo nuue 3a
crnpoBofhene Haa3opa 1 Tpajake Haasopa.

Ha gonyHy Hanora 3a Hag3op 13 cTaBa 4. OBOr YnaHa CXo4HO ce npumensyjy ogpeabe cT. 2.
n 3. OBOr YrnaHa.

Hanor 3a Hag3op goctaerba ce CyDjekTy Hag3opa Y PoKy Koju He Moxe BuTu kpahu og ocam
AaHa of AaHa noyeTka Hagsopa.

Kako ce He 6u yrpo3una cepxa Haf30pa, Harnor 3a Hag30p ce MoXe [0CTaBUTU U Y Kpahem
POKY, @ HajkacHuje ypy4YereM of cTpaHe oBnaluheHor nviua, HenocpeaHo npe cnposohewa
Haasopa.

MpujaBa Kpwera 3aKkoHa oA cTpaHe y30yHwunBaya



YnaH 363.

3a y3byHmBaye Koju umajy casHakba O CTBAPHUM U NOTEHUMjanHUM KpLUeHMMa 3aKkoHa 1
Nnog3akoHCKUX akaTa y HagnexHoctn Komucunje, o6e3behyje ce nocebaH KOMyHMKaLMOHM
KaHan 3a npujaBy TakBUX KpLUEH-A.

Komuncuja 6nvke nponmncyje Nnoctynke 3a npumMakse npujasa, KOMyHMKaLMOHE KaHarne,
eBuaeHunje, 3alITUTY naeHTUTeTa nvua 1 gpyra nutarwa y Besu ca npujasama s ctasa 1.
OBOr YnaHa.

OnuwTa oBnawherwa Komucuje y cnposohjery HenocpeagHor Haasopa
UnaH 364.

HenocpenHu Hagsop cnposoaun oenawheHo nuue Komucuje - cynepsursop unu apyro nuue
npuepemeHo osnawheHo og ctpaHe Komucuje 3a npegysnmanse paghun y NoCTynky
HenocpeaHor Haa3opa.

CynepBu3sop noceayje cnyxo6eHy nerutumaumnjy a gpyra oenawheHa nuua nocebHo
oBnawhere 3a Npegy3nmane pagku y NocTynky HenocpeaHor Haasopa.

Nuue n3 cTaBa 1. oBOr YnaHa je y Nnpedy3vMaty paaty HeNoCPeAHOr Haa3opa U OLEHN
yTBPHEeHMX YNHEeHMLIA CaMOCTarHo.

CynepBu30p je AyxaH aa npe noyeTka cnpoBohera Ha3opa nokaxe Cryx6eHy
nervTMMaumjy nuuy Kog Kora ce BpLuM Haa3op, a agpyro oenatwuheHo nviue noceGHo
oBnawhemne 3a npeaysnMare pafHu y NoCTyrnKy HenocpeaHor Hagsopa.

MNMocTynak nsgaeawa, CagpXXuHe, NpecTaHak Baxewa u 3aMeHe cnyxbeHnx nerutumaumja
nponucyje Komucuja.

HenocpenHu Hag3op ce cnpoBoan y npocTopujama cybjekta Hag3opa unv nuua ca Kojum
cybjekT Hag3opa nma 6rmcke Bese, Kao 1 'y NOCNoBHMM npocTopujama Komucuje y
NPUCYCTBY OArOBOPHOT Nuua unu onawheHor nuua cybjekta Hag3opa.

MocTtynak HenocpeaHor Haa3opa koju Boan Komucuja ce no npaswuny cnpoBoau 6e3 ycmeHe
pacnpase.

YcnoBu 3a cnpoBohjerwse HenocpegHor Haa3opa
UnaH 365.

Cyb6jekT Haa3opa ayxaH je aa osnawheHom nuuy Komucuje ocurypa ogrosapajyhe
npocropuje y kojuma je moryhe HecmeTaHo 1 6e3 npucycTea Apyrux nuua obasrbame
Haz3opa nocrioBama.

Ha 3axteB oBnawheHor nuua Komucunje cybjekt Hag3opa AyKaH je Aa ocurypa CTPYYHy U
TeXHWYKy nomoh, kao 1 notpebHa objalrera u gpyre ycnose notpebHe 3a cnposBohene
Hafasopa.

HenocpegHu Haa3op ce cnpoBoan y TOKY pagHoOr BpeMeHa cybjekta Hag3opa, a ako je 36or
obvma unu npupoge Hagsopa TO HEONXoAHO, cybjekT Haa3opa je ay>xkaH ga omoryhu
osnawheHom nuuy Komuncnje obaBrbawe Hag3opa v nocre pagHor BpemMeHa.

OsnawheHo nuue Komucuje cnpoBoaun HenocpenaH Haa3op:

1) HenocpeaHUM onaxkakeM y NpocTopujama Koje ce Kopucte 3a obaBrbare NOoCroBHE
aKTMBHOCTU UNW YyBaH€ ONnpeme;

2) yBUOOM y NOCNOBHY IOKYMEHTaLMjy y CBakoM obnuky, eBuaeHumje, 6ase nogaTaka u
CBaku Apyrv obrnK NOCnoBHE KOMYHMKaLuje cyGjekTa Haa3opa U HeroBrx 3arnocneHnx;



3) cacnyuwawemM CBakor nmua KOje MMa Ca3HaHa y Be3n Ca NOCTYyNKOM Haa3opa,
4) NpUKynibakeM N yBuaom y nogaTtke o 3Haqaja 3a HaQ30p Ha Apyrn Ha4mH.

OenawheHo nuue Komucuje moxe HanoxuTtu cybjekTy Hagsopa Koju je nuue ca 403BOSIOM
Komucuje ga 06e3beamn NnpmucyCcTBO 3an0CneHOr Ymju je nckas of 3Havaja 3a Boherwe
nocTynka.

[lokymeHTauujy, HoBaL, unv npeameTe Koju MOry NMOCHYXUTK Kao AoKa3 Y KPUBUYHOM
NOCTYNKy, MOCTYMKY 3a NPUBPEAHN NpecTyn, oBnawwheHo nuue Komucuje moxe, y3
nsgaBake NOTBpAE, NPMBPEMEHO 0ay3€eTu CybjekTy Haa3opa, anv caMo A0 NOKpeTaka TUX
nocTynaka, kaga ux npefaje HaanexHuM opraHvma 3a Bohere nocTynka.

Yyewhe Apyrnx cTpy4yHux nuua
UnaH 366.

Y cBpxy npoBepe nogataka o UHTepeca 3a Haa3op 3a Kojy cy noTpebHa nocebHa 3Hama,
Komucumja moxe aa 3aTpaxu CTpydHo yyelwhe peBnsopa, BelTaka unm gpyror CTpyyHor
niua.

Cy6je|<T HaA30pa CHOCK TPOLUKOBE 3a npenyseTte npopepe nogartaka n3 ctaBa 1. oBor
YnaHa, YKOJIMKO ce yTBpae HenpaBUIMHOCTU U HE3AKOHUTOCTU Y HErOBOM MNOCIIOBaky.

Moctynak Hap3opa 6e3 npeTxoAHe AocTaBe Hanora 3a Hag3op
YnaH 367.

Mpunukom BpLUeHa BaHpeHOr HenocpeaHor Haasopa, 6e3 npeTxoaHe JocTaBe Hanora 3a
Haa30p, ako oenawheHo nuue Komucuje He 3aTekHe nuue oBnawwheHo 3a 3acTynake
cybjekTa Hagsopa, MoXe U3BPLUMTM Haa3op 6e3 eroBor NpucycTBaa.

Y cnyyajy n3 ctaea 1. OBOr 4naHa 3anocfneHa unm aHraxxoBaHa nuua ko cybjekta Hagsopa
Ay>XHa cy Aa omoryhe osnatwheHom nuuy Komucuje cnpoBofewe HenocpeaHor Haasopa.

Kag je y cny4ajy u3 ctasa 1. oBor 4naHa npucyctso osnawheHor nvua 3a 3actyname
cybjekTa Hag3opa Heonxo4Ho 3a cnpoBoherwe Haa3opa, osnawwheHo nuue Komucnje he
OCTaBWUTM NO3NB OArOBOPHOM nuuy Aa y ogpeheHo Bpeme byae npucyTHO paaum cnpoBohena
Hafa3opa.

OHemoryhaBake nocTynka Hag3sopa
YnaH 368.

Ako osnawheHo nuue Komuncnje 6yae oHemoryheHo y BpLuery paaHu NPOnMcaHmx YiiaHom
365. ctaB 4. oBor 3akoHa nnu byay Ha gpyrv Ha4yMH oHeMoryheHn na nsspLue Haasop,
cacTtaBuhe 0 TOMe 3anuCHUK.

Cwmartpa ce ga cy6jekt Hag3opa Huje omoryhmo onawheHom nuuy Komucuje ga naspLum
Hafasop vy cnegehum cnyyajesnva:

1) ako y 4aTOM pPOKYy He AOCTaBu CBe TpaXeHe JOKYMEHTe M nogaTtke, a HapoumTo nogartke
KojuMa je cybjekT Hag3opa AyxaH Aa pacnonaxe npemMa 3akoHy, No43akOHCKUM akTuma v
npasunMMa nocroBama;

2) no 3axTeBy oBnawheHor nuua Komuncuje goctasm nogaTke 3a Koje ce yTBpAM Aa HUCY
TayHu;

3) ako He 06e3b6eaun HeonxogHE yCroBe 3a BpLUEeH-e Haf30pa, OAHOCHO He 06e3beamn aa
cynepsu3opa unv osnawheHo nuue Koje CrnpoBoan Haf30p He OMeTajy 3arnocneHn y
cybjekTy Haa3opa;



4) ako ce nuvue oBnawheHo 3a 3acTynakwe Unn apyro nuue Kao CTpaHka y NnocTyrnky He
04a30Be NO3uBY 3a CrpoBofhewe HenocpegHor Haasopa y NoCIoBHMM NpocTopujama
Komucumje, nsoctaHak He onpasa a He OBnacTu APYro nuue aa y4yecTByje y NOCTYMKY;

5) ako y noctynky Hag3opa He 06e36eau NPUCYCTBO 3aMOCIEHOT Ynju je ncKas o4 3Havaja 3a
BONeHe NocTyrkKa.

3anncHuK y kome je koHcTaToBaHO oHeMoryhaBare NocTynka Ha3opa ce AoCTaBba
cybjekTy Hag3opa.

3anucHUK o Haasopy
UnaH 369.

O TOKY nocTynka HenocpeaHor Hag3opa, usjasama cybjekrta Hagsopa, ogHOCHO oBnalheHor
WM OAroBOPHOT Nuua cybjekTa Hag3opa Koju je npaBHo nvue, n3jaBama CBefoka,
YnHeHULama Koje npounannase U3 JoKyMmeHaTa, kao 1 ApYyrum BaXKHUjUM nNpeay3eTum
pagwama y nocTyrky, cCaunkaBa ce 3anvCHUK O Haa3opy.

3anuncHrk o Hag3opy ce cavntbaBa y OHONMKOM Bpojy NpMMepaka Konmko uma cybjekara
Haasopa v ABa npumepka 3a cnyxbeHe notpebe Komucuje, notnucyjy ra nocne yitarwa cea
npucyTtHa nuua n osnawheHo nuue Komucuje Koje je cnpoBerio NocTynak Hag3sopa, na ce
ypy4yje cybjekTy unm cybjektuma Hagaopa.

Ha 4nieHNYHO cTare KOHCTATOBaHO 3anUCHMKOM NMPUCYTHU CyGjeKkT Hag3opa, OOHOCHO
0AroBOpPHO NuLe unu osnawwheHo nuue cybjekta Hagsopa, MoXe CTaBuTK Npumeabe npe
3aKrbyyeHa 3anucHuka.

YKONuKo ce 3anncHuMK caunkwasa 6e3 npucycra cybjekta Hag3opa, OAHOCHO OA4rOBOPHOT
unu osnawheHor nuua cybjekta Hagsopa, 3anMCHUK ce gOocTaBsiba CybjekTy Haa3opa v Ha
AOCTaBIbEHN 3anNUCHUK Cyb6jekT Haa3opa uma NpaBo Aa yoXu NPUroBop y POKy 04 ocam
JaHa of, gaHa npuvjema ucTor.

M3y3eTHO of cTaBa 5. oBor unaHa osnawheHo nuue Komucnje moxe ogpeaunTtn n kpahu pok
3a ynarawe npuroBopa, kaga je 1o noTpebHo pagu cnpevaBawa MOryhnx 3HaTHUX LUTETHUX
nocneguua.

Pa3nosun 3a npuroBop Ha 3annCHUK
Ynan 370.

[MpuroeBop Ha 3anNUCHUKOM KOHCTATOBaHO YNHEHUYHO CTake LO3BOSbEH je ako je y
3aN1CHUKY MOrpeLLHOo UN HEMOTNYHO KOHCTAaTOBAHO YMHEHNYHO CTakE.

Capapxaj npuroBopa
YnaH 371.

Mpurosop mMopa ga cagpXu 03HaKy 3anucHMKa Ha Koju ce MpUroBop O4HOCK, pasrore
npuroBopa, Koju ykasyjy Aa je YMHEHUYHO CTaHe NMOrpeLlHO U HEMOTNYHO KOHCTAaTOBaHO 1
NoTNMC NOgHOCKOLA NPUrOBOpPA.

Ako ce cybjekT Hag3opa y NpUroBopy no3vBa Ha ucrnpase, OAHOCHO AOKYMEHTauujy, AyXaH
je 4a ux Kkao gokase Npunoxu.

[ocTtaBrbeHu npuroBop Ha 3anMCHUK YMHM cactaBHM OeO0 3annCHUKa.

Ako cybjeKkT Hag3opa Kao AoKa3 NPUroBopy He MPUNOXn Ucnpase, OAHOCHO AOKYMEHTauujy,
oenawheHo nuue Komucuje he kog pasmaTtpara NpuroBopa y3etu y 063mp camo oHe
AoKase Koju cy NpuroBopy NpUoXeHMu.



HakoH npoTeka poka 3a NpuroBop CybjekT Hag3opa HeMa NpPaBo Aa HaBOAW HOBE YMHsEHULE
1 M3HOCK HOBE [10Ka3e Y 3arno4eToM NoCcTynKy Haasopa.

Ako cybjekT Hag3opa NPMroBOPOM OCHOBAHO OCMOPU YNHEHNYHO CTake M3 3anucHuKa,
oenawheHo nuue cactaerba AoMNyHy 3anuUcHMKa U 4OCTaBiba je cybjekTy Hag3opa y poKy og
15 paHa og gaHa ynoxeHor npurosopa.

YKonuko ce npuroBop oueHn HeoCHOBaHUM, HE CaYvnHaBa Ce O0rMnyHa 3anncHuKa.

Ako ce cyb6jekTy Haa3opa He [OCTaBM AoNyHa 3anucHuKa y poky of 15 gaHa o AaHa
yNoXeHor npurosopa cmaTtpahe ce fa je heroB NpuroBop oLeHeH HEOCHOBaHMM.

He3akOHUTOCTU U HeNpPaBUITHOCTU
Ynan 372.

Hes3akoHUTOCTH, Yy CMUCITY OBOI 3aKOHa, Cy CTaka W NOCTYMUM KOju HACY Y CKnagy ca OBUM
3aKOHOM, akTuma Komucuje, opyrum 3akoHUMa y HagnexHoctn Komncuje n noasakoHCKUM
akTMma, 1 nponncuma Kojuma je Komucmju gata HagnexHocT 3a NpuMeHy, cnposohense
Hag3opa UM Haasopa Hag NPUMEHOM.

HenpasunHoOCTK, Y CMUCHY OBOT 3aKOHa, Cy CTaka U akTUBHOCTU KOjuMa Ce YCBOjeHn
WHTEPHM akTu cybjekTa Hag3opa, NOCoBHE NOMUTMKE, MPONUCaHe Mepe 1 NOCTYNUK
AO0CneaHo He NpuMersyjy Y Nocnoeawy cybjekta Hagaopa.

Ha ocHoBy cripoBegeHor nocTtynka Hagsopa, Komucuja moxe cybjekTy Hag3opa Aa U3pekHe
Haa30pHE Mepe U CaHKuuWje NponnucaHe OBUM 3aKOHOM, a Y CBPXY 3aKOHUTOT, NMOLLTEHOT,
npaBn4YHOr 1 Npod)ecMoHanHor NocnoBaxa Koju yHanpenyje MHTerpuTeT TpxkuwTa
KanuTana.

U3BewTaj o Haa3opy
YnaHn 373.

Komucuja pa3maTpa “3BeLlTaj 0 CpoBeAeHOM MOCTYNKY HeMmocpeaHor Haa3opa 1, y cnyyajy
yTBphEeHMX HE3aKOHUTOCTU UMW HEMPAaBUITHOCTU, 0Any4yje O U3pulaky Mepa.

M3BewTaj U3 ctaBa 1. oBOr 4YnaHa cagpxu criegehe nogatke:
1) cybjekT Haa3opa;

2) onawheHo nuue Komucuje;

3) oaTym Harnora 3a Hag3op;

4) pasnor v npegmeT HernocpeaHor Haa3opa;

6) onuc yTBpheHnx HeNnpaBUITHOCTN N HE3AKOHUTOCTN;

)
)
)
5) kpaTak npernea akTMBHOCTM Y TOKY MOCTYNKa HeNocpeaHor Haa30pa;
)
7) Nnpeasior agMUHUCTPATUBHUX Mepa U CaHKUKja;

)

8) opyre nogaTtke oA 3Hauvaja 3a ognydmnsarwe Komucuije.

Ykonuko nospeaa nponuca ytepfeHa npunvMkom cnposofera nocTynka Hag3opa nMa
enemMeHTe NpMBpPeaHOr NpecTyna unmn KPUBUYHOT Aena, u3seLlTaj 0 Hag3opy CaapXu
oapeaby KojoM je nponncaH NpUBPeAHU NPecTyn OAHOCHO KPUBMYHO Aeno, nogaTtke o nvuy
3a Koje NoCToje OCHOBU CyMHs€ [ia je U3BPLUUIIO NPUBPESHN NPECTYN U KPUBMYHO Aeno,
Kao u ynyhmeare Ha JoKa3e O MoCcTojary Tor Aerna.

AOMUHUCTpPaTMBHE Mepe U caHKuuje



Ynan 374.

Y cnyyajy yTBpheHnx He3akoHUTOCTU U/unn HenpaeBunHocTn, Komncuja moxe ga nspekHe
cnegehe agMMHUCTpaTUBHE MepPE N CaHKuuje:

1) Harnor (bl/l3VI‘-IKOM nnun npasHOM nuuy aa ycnocraBy 3aKOHUTOCTU NOCOBaHa nvnn
npecrtaHe n He NoHaBJba CBAKO NOCTYyNake N3 KOr Npon3ninasm He3akoOHUTOCT Uin
HENpPaBWUITHOCT;

2) jaBHO 0objaBrbmBane oanyke Komucuje o usmykom nnv npaBHOM nuLy 1 Npupoan
nospefe 3aKoHa;

3) uspaje caoniwiTeHa jaBHOCTY;
4) nspuye HoBYaHe KasHe;

5) npuBpemeHa 3abpaHa, 0QHOCHO 3a NOHOBIbEHE U 036UIbHE HE3aKOHMTOCTU, TpajHa
3abpaHa Bplewa pykoBogehmnx dyHKUMja YnaHy opraHa ynpase unm gpyrom oaroBOpHOM
PU3NYKOM LY Y UHCTUTYLNjM Kao WTO je MHBECTULMOHO ApywTBo, LIPXOB, unn 3abpaHa
TproBaa 3a CONCTBEHU padyH;

6) npuBpemeHa 3abpaHa YnaHcTBa unu yvewha MHBECTULMOHOM APYLUTBY Ha perynucaHoM
TEXMWTY, MTT-y unu knujenty OTI-a;

7) npuBpemMeHy 3abpaHy ob6aBrbata NOCNOBHE AENaTHOCTY;

8) oaysnma npvBpeMeHo Unu TpajHo A03BoNy 3a o6aBrbake AenaTHOCTU NMuMMa Kojuma je
nsgana fo3Bory;

9) nspu4ye mepe Kojuma ce ocurypaBsa ga MHBECTULMOHA APYLUTBA, perynmcaHa TpXKuwta u
Apyra nviua Ha Koja ce NpuMeksyje 0Baj 3aKoH CTarHO UcnyHaBajy 3aKoOHOM nponucaHe
yCcrose;

10) n3gaje Hanor 3a noBpahaj ocTBapeHe [OOUTM MU HadoKHady n3berHyTor rybutka ycnen
Kpwera ogpendu, YKONIMKO ce MOry yTBPAUTH;

11) 3axTeBa 3amp3aBare U/unm ogysnmMmaHt-e UMOBUHE;
12) ynyhyje npegmMmeTe Ha noctynake Nonvumju 1 jaBHOM TYXXUNaLTBy;

13) 3axTeBa npvBpemeHy obycTaBy TproBakwa (OUHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTOM KaJa cMmaTpa
Aa bu TproBane yrpos3nno UHTepece MHBECTUTOPA;

14) 3axTeBa UCKIby4Yere PUHAHCU|CKOT MHCTPYMEHTA U3 TProBakba Ha perysimcaHom
TPXULITY UK U3 ApYyror cuctema TproBama;

15) 3axTeBa og 6uno Kor nuua ga npegy3me Kopake 3a CMareHe BenmymHe nosvumje nnm
N3MNOXXEHOCTH;

16) orpaHu4asa cnocobHOCT BUNO KOr nnua a 3akrbydu TpaHcakuujy ca pobHuM
AepuBaTom, YKibyuyjyhu yBofhene orpaHndera BeNMUYMHE No3numje Koje nuue Moxe umatm
y CBaKkoOM TPEHYTKY;

17) npuBpemeHo obycTaBrba ornaiwlasare Unm npoaajy pMHaHCKjCKMX MHCTpYMeHaTa unm
CTPYKTYpUpaHux AenosuTa Kaga cy UCnyHeHu YCIoBMY;

18) npuBpemeHo obycTaBrba ornawlasare Unmn Npoaajy pMHaHCKjCKMX MHCTpPYMeHaTa unm
CTPYKTYpUpaHuX AenosuTa Kaga MHBECTULMOHO APYLUTBO HUje Pa3BUIO UMK He NpUMekyje
AeNnoTBOPHM NoCcTynak ogobpera nponssoga unu Ha Apyru HaumH He ucnywasa ogpende
ynaHa 167. oBOr 3aKoHa;



19) 3axTeBa UCKIby4eH-e NniLa M3 opraHa ynpase MHBECTULIMOHOr APYLUTBA UMK
opraHv3aTopa TPXULUTA;

20) npenysnmMa cBe HeonxogHe Mepe Kako 61 jaBHOCT 6una TadHo obaBellTeHa, OAHOCHO
3axTeBa Of M3gasaola Unv gpyror fmua UcnpasKy NorpeLHunx unm obmamyjyhmx
nHdopmaumja, unn nx cama objaerbyje Ha TepeT TUX Nuua;

21) 3axTeBa of usgaeaoua aa objasu, unm Kommcuja objaerbyje, cBe BaxxHe nHdopmauuje

Koje Mory yTuuaty Ha NpoLeHy XxapTuja o4 BPeQHOCTU KOje Ce jaBHO HYAE UMK CYy YKIbydYeHe
y TProBak€e Ha perynncaHom TpXULWTY, pagn 3alTuTe MHBECTMTOPa OAHOCHO HECMETaHor

hyHKLUMOHMCaHa TPXKULLTE;

22) 3axTeBa of u3gasanaua, noHyhada nnm nuua Koja 3axTeBajy YKibydeHre Ha perynmcaHo
TPXMLUTE Aa Y NPOCNEKT YKIby4e AoAaTHe uHopmaLmje, yKOnmMKO je TO HEONXo4HO paaun
3aLUTUTE MHBECTUTOPA;

23) npvBpeMeHO 0bYCTaBM jaBHY NMOHYAY UK YKIbyYeHe Yy TProBake Ha perynmncaHo
TPXWLLTE Ha NEpPVUOA O HajBULLIE AeCeT y3acTOMHUX PagHUX AaHa YKOSMKO Ce OCHOBAHO
CyMHba [ia je oowno Ao noBpede oapenaba OBOr 3aKOHa Koje perynuily jaBHy noHyay u
YKIby4YeH-€e Yy TProBarE;

24) 3abpaHn nnun npMBpemMeHo obycTaBm ornallaBawe, 3axTeBa of n3gaeanaua, noHyhava,
nvua Koja Tpaxe yKibydere Yy TProBake Ha perynmcaHo TPXKULLITEe, OOHOCHO peneBaHTHUX
dunHaHCHjcknx nocpegHuka ga obycrtaBe Unn NnpMBpeMeHo obycTaBe ornailaBare Ha
nepvog Of HajBuULLIE AeCeT Y3aCTONHUX pagHMX AaHa YKOMMKO Ce OCHOBAHO CyMH-a Aa je
AoLLno 0o noBpede oapenaba oBOr 3akoHa Koje perynuily jaBHy NoHyay U YKibyyehe y
TProBame;

25) 3abpaHu jaBHY NOHYAY UMK YKIbYYEHE XapTuja Y TProBawe Ha PeryrimcaHom TPXKULTY
Kaga yTBpAM 4a je 4oWNo A0 Kplera oapeabun oBor 3akoHa Unn kaga NocToje OCHOBU
CyMHh-€ Aa [0 Kpwera moxe gohu;

26) npuBpemMeHo obycTaBu unmn 3axTesa of perynucaor Tpxuwrta, MTTM-a nnu OTlM-a ga
npvBpemMeHo obycTaBu TProBake Ha perynmcaHoM TPXKULITY Ha nepuoa oA Hajsuwe 10
y3aCTOMHUX pagHUX JaHa y Cryyajy kaga ce OCHOBaHO CyMHba Aa je AOoLWwo Ao nospene
oapenaba oBOr 3akOHa Koje perynuily jaBHy NOHyAy M YKIbydYewe Yy TProBawe;

27) npuBpEMEHO UNKn TpajHO 3abpaHn YHECHUKY UK TPXKULLTY TproBawe ogpeheHum
Npov3BOA0M,;

28) 3abpaHun Tproeake Ha perynnucaHomMm TpXxuwTy, ogHocHo MTT1-y unu OTT1-y ako cmatpa
Aa je gowwno go nospeae ogpenaba oBOr 3akoHa Koje perynuily jaBHy NoHyay 1 yKibyvehe
y Tproeame;

29) objaBu YneHuLy Oa usgasanad, NoHyhay unu nuue Koje 3axTeBa yKibyyere y
TproBaw€e Ha perynucaHo TpXuLITe He ncnyHaBa 3akoHcKe obaBese;

30) npuBpemeHo obycTaBm NpoOBEPY NPOCMNEKTA KOju1 jOj je NOAHET Ha ogobpere nnu
npvBpemMeHo obycTaBrba UnNu orpaHnMyaBa jaBHy NoHyay xapTuja o4 BPEAHOCTU Unu
YKIbydehe Y TProBake Ha perynmcaHo TpXuULWTE, ako BpLUKX CBOje oBnawhere ga u3pekHe
3abpaHy unu orpaHnyere, 40 TPEHYTKA UCTEKa 3abpaHe Unun orpaHnyemsa;

31) ogbwuja, Ha HajBuLLE NET rogMHa, Aa ogobpu NpocnekT kKaga nsgasanad, NoHyhay unu
nnue Koje TpaXn YKIbydere Ha pPerynmncaHo TPXKULITE YMHN TeXY NoBpeay, OOHOCHO
noHaBrba nospeae ogpenaba oBOr 3aKOHa Koje perynuily jaBHy NoHyay U YKIbydehe y
TProBame€;

32) 3abpaHn TproBare ako cmaTpa Aa je cuTyaumja nsgasaola Taksa aa 6mu TproBamse
LUTETUIO UHTEPECMMA MHBECTUTOPA.



Opy3umare [03Bore 3a 0baBrbame AENaTHOCTU M3 cTaBa 1. Tayka 8) OBOr YnaHa Moxe
0byxBaTUTV CBE WUINK NojeanHEe aKTUBHOCTM.

Mpyxake MHBECTULMOHKX ycnyra, o6aBrbakbe NHBECTULMOHMX aKTUBHOCTU N Hyhere
ycryra opraHusaTopa cuctema 3a cangupame 6e3 no3sone unu ogobpera 13 OBOr 3aKkoHa
cmatpa ce Takohe KpLieremM oapeabu oBor 3akoHa.

Hecapagha y nocTynky Ha3opa unu HernocTynawe npemMa Hanory y Toky HernocpenHor
Haas3opa cmaTtpa ce KpliekeM ogpeabu OBOr 3akoHa U Moxe BUTK OCHOB 3a ody3VMaH-e
[0o3Bore Kojy je nsgana Komucuja.

Mpuxoa ocTBapeH No OCHOBY HannaheHnx HOBYaHUX KasHW npeacTtasiba npuxon Komucuje.

Pewere n3 ctaBa 1. Tau. 4), 6), 7), 8) 1 11) oBor unaHa HakoH JOCTaBbaka CybjekTy
Haa3opa npeacTaBrba U3BPLUHY UCMPaBY.

Komucuja, npe napuuarwa mepe nuuy Kome nsgaje 4o3sosy, 0AHOCHO NPETX0aHY
carnacHocT, omoryhasa nuuy ga ce usjacHu.

Hapsop y cny4ajy oaysummana fno3Borne
Ynan 375.

Komucuja cnpoBoau nocTynak HenocpeaHor Haasopa Haa nuuem ca aossonom Komucuje y
cnydajy npectaHka obGaBrbaka AenaTHoCTU UNu ody3nMatrba A03Bore ycnen Apyrux
OKOJTHOCTMW.

Kputepunjymun 3a nuspmuamwe mepa u caHkuuja
UnaH 376.

Mpunukom ogpehnBara BPCTE U HUBOA aAMUHUCTPATUBHUX CaHKUMja Unn mepa nspedeHmx
y BpLUenY CBOjuX oBnawhena, Komucuja yanma y 063vp cBe peneBaHTHE OKOSTHOCTH,
YKIbydyjyhu no notpebdu:

1) 030MIBHOCT M Tpajakbe HE3aKOHUTOT UIM HENPAaBWUITHOT NOCTYyNaka cybjekTa Haa3opa;

2) cTeneH oAroBOPHOCTU (OM3NYKOT UMK MPABHOT NLA 3@ HE3AKOHUTO UM HENPaBUITHO
nocTynamwe;

3) hmHaHcKjcKy cHary oaroBopHoOr oM3nMyKor nu NpasBHOr fnuua, WTO Ce Hapo4MTO nokasyje
YKYMHUM NPUXOL0M NPaBHOT NiMLa UK roaunLkbnuM Npuxoanma n HeTo UMOBMHOM
OLrOBOPHOT (PM3MYKOT Nnua;

4) 3Havaj ocTBapeHe Joo6uTn nnmn n3berHyTor rybutka u3nyKor Uiy NPaBHOr Nnua, ako Mx
je moryhe yTBpaOuTY;

5) rybutke Koje je 360r He3aKOHUTOT UM HENpPaBWUIHOT NOCTyNaka cybjekTa Hag3opa umano
Tpehe nuue, ako ux je moryhe yTBpauTy;

6) yT1Laj HE3aKOHMUTOr UK HEMpPaBUITHOr NOCTyNakwa CydjekTa Haa3opa Ha MHTepece Manmx
WHBECTUTOPA;

7) HUBO capagh-e cybjekTta Haa3opa y NOCTYNKy Haa3opa, He gosoaehn y nutarwe noTpebdy
Aa ce 06e3beamn nospahaj [obUTKM unmn cnpeveHor rybutka koju je To nuue nsberno Ha
OCHOBY;

8) paHuje yTBphHEeHe HE3aKOHNTOCTU UM HENPABUITHOCTU KOA UCTOT cybjekTa Haa3opa; u

9) mepe Koje je Npeay3eo cybjekT Hag30pa Aa cnpeyn NoHaBbakbe HE3AaKOHUTOCTM U
HenpaBUNHOCTW.



U3puuare HOBYaHe Ka3He
UnaHn 377.

Kag yTBpAn HE3AKOHMTOCTU U HEMPABWUIHOCTM Koje NpeacTaBrbajy Kplere oapeanbu nase
XIl oBor 3akoHa koja ypehyje anoynotpebe Ha TpXUWTY (4n. 269—297. oBOr 3aKoHa),
Komucumja moxe nspehun HoB4yaHy KasHy 1 TO:

1) HoBYaHy ka3Hy 3a nNpaBHa nuua oa Hajmawe 10.000 guHapa go Hajsuwe 15% ykynHor
rogvLlkber npomMeTa nNpaBHOr nvua npema nocrnearwnm pacnonoxmnsmm nsBeLLTajuma Koje je
onob6puna ynpasa; ako je NpaBHO N1Le MaTUYHO APYLUTBO UM 3aBUCHO APYLUTBO MaTUYHOT
OpyLTBa Koje je y obaBe3n ga npMnpemm KOHConmaoBaHe hMHaHCKjCKe n3BeLlTaje y cknagy
ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje padyHOBOACTBO, YKYNHU roAULLHKN NPOMET je YKYMHU roguLLHu
npoMeT, unn oarosapajyhu Bua npuxoaa y cknagy ca aktuma kojuma ce ypehyje
payvyyHOBOACTBO, NpemMa nocriegHhnm pacrnonoXmnsmumM KOHCONUMOOBAHMM U3BELLTajMMa Koje je
ogob6puna ynpasa Kpajlber MaTU4HOr ApyLUTBa;

2) HOBYaHY Ka3Hy 3a oM3mn4dKa nuua Koja He Moxke butn Mama of jegHe 3apage, HUTK Beha
o4 3bvpa gBaHaecT 3apaja Koje je hu13nM4Ko nue NPUMUIOo y Nnepuoay oA ABaHaecT meceumn
npe AaHa [OHOLWEeHa peLlera.

MakcrmanHa HoBYaHa Ka3Ha MoXe BUTu napedeHa y TpoCTPYKOM U3HOCY cTeveHe Jo6uTH,
unu nsberHyTor rybuTtka kaga ce gOOUT MoXe YTBPAMTM, Yak Mako npeeasunasu
MaKcMMarHe nsHoce n3 ctasa 1. OBOr YnaHa.

Komucumja nponucyje metogonorujy ogpehnesara BUCUHE HOBYaHE KasHe.
U3puuarwe Mepa HenocpeaHUM oanyyYmBakemM
UnaH 378.

AKo je ooHOLWeHe Mepa HeONXoAHO paan ypeaHor yHKLUMOHMUCakba (PUHaHCKjCKOT TpXKULITA
UNu 3awTUTE NHBECTUTOPA, a pagu ce 0 Mepama Koje ce He MOry OANOXUTU U YNHeHULE Ha
Kojuma ce mepa 3acHuBa cy yTBpheHe, onwTteno3Harte, nosHate Komucuju unu ce ucrte mory
YyTBPOUTU Ha OCHOBY nogaTtaka u3 cnyxbeHux esngeHuuja, Kommcuja moxe 0 HUXOBOM
n3puuary HenocpegHo oanyunTu, 6e3 cnposohera NocTynka HenocpeaHor Haasopa.

Hanor 3a ycnoctaBrbawbe 3aKOHMTOCTU U NpecTaHaK nocTynawa
Ynan 379.

Y cnyvajy yTBpheHnX He3akoOHUTOCTU U HenpaBUNHOCTU KoMucuja MoXxe HanoXxuTu
PU3NYKOM NN NPaBHOM NULLY YCMOCTaBIbake 3aKOHUTOCTU U/UNK NpecTaHak cBakor
nocTynawa Koje je y CynpoTHOCTU ca ofpeabama OBOr 3akoHa, Te HanoXuTn ga ce Takso
HEe3aKOHUTO M HENpPaBUIHO NOCTYyNakwe He NOoHaBIba.

Pewerem n3 ctasa 1. oBor urnaHa Komucuja ogpehyje pok 3a nsspLierwe peLlera u
o6aBe3y aa ce Komucuju gocrtasm JoKkas 0 NOCTynawy No HanosMma m3 peluema.

Pewerem n3 crasa 1. osor ynaHa Komucuja moxe nspehu un jegHy unm suwie mepa y
cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

Ako Komucuja yTBpaM Aa He3aKOHUTOCTU N HENPABUITHOCTU Yuje je OTKMarare HanoXeHo
peluerem 13 ctasa 1. OBOr 4naHa HUCY OTKINoweHe, Komucuja moxe nspehun Hosy mepy.

O poHeTum pellewnma n3 osor YnaHa Komucuja he o6aBectutn perynucaHo TpxuTe,
ogHocHo MTT, LIPXOB, v kpeanTHy MHCTUTYUMjy Kada je To HeonxoaHo, a HapoaHy 6aHky
Cpbuje obaBecTuhe y cBakom Crnyyajy Kaga ce pellere 0gHOCK Ha KpeauTHY MHCTUTYLUM)Y.

MucmeHa onomeHa



Ynan 380.

Kaga Komucuja y cnposefeHOM Haa3opy YTBpAW HE3AKOHUTOCTU, OOHOCHO HENPaBUNHOCTU
Koje npencrasrbajy nospeay ogpeaaba oBor 3akoHa 1 akata Komucuje n gpyrnx 3akoHa us
HagnexHocTn Komucuje n akata JOHETUX Ha OCHOBY TUX 3aKOHa, a npupoga un obum
YyTBPHEHNX HE3AKOHUTOCTUN N HEMPABUIHOCTU HEMAjy 3Ha4vajaH yTuuaj U nocrneauue,
Komucuja moxe cybjekty Hagsopa n3pehu nMcmMeHy ornomMeHy.

Ako cybjeKkT Hag3opa y TOKy Haa3opa ucnpasu yTBpheHy nospeay ogpeaaba oBor 3akoHa U
akata Komucuja unm gpyrnx 3akoHa u3 HagnexHoctn Komucumje n akata JOHETMX HA OCHOBY
TMX 3aKOHa, 3a koje 6u my Komucuja napekna Hasnor 3a ycnocTaBSbake 3aKOHUTOCTU W/ Unu
npecTaHak NocTynawa Koje je y CynpoTHOCTK ca ogpeabama 3akoHa, Komucuja moxe
cybjekTy Hagsopa nspehn NMMCMeHy onomeHy.

M3BewTaj 0 nocTtynawy No pelleky
YnaH 381.

Cyb6jekT Haa3opa je AyxaH y cknagy ca Hanosuma u3 pelleswa Komucuje, oa OTKNOHK
yTBpheHe HE3aKOHUTOCTN U HeNnpaBuHOCTN K ga KoMucmju nogHece n3BeLLTaj O NOCTynaky
no pellemry, y poky Koju je Komucuja ogpeavna.

Y3 n3BelUTaj U3 ctaea 1. oBOr YnaHa cybjeKkT Haa3opa je OyXaH ga NPUIoXu AoKyMeHTauujy
W gpyre gokase 13 Kojux je BUAIbMBO Aa Cy yTBpheHe He3aKOHUTOCTU U HEMPaBUIHOCTH
OTKIOH-EHE.

Kaga nssewTaj n3 ctasa 1. OBOr YniaHa Huje NOTNyH UK N3 JOKYMEeHTauuje y npunory He
npovsnasun ga cy He3akOHMTOCTU U HEMPAaBUITHOCTK OTKINOKeHe, KoMucuja MoXe HanoxuTu
OONYyHY n3BeLlTaja U poK y KOMe Ce U3BeLUTaj Mopa JONYHUTMW.

AKOo 13 n3eeLUTaja, NpunoXxXeHe AOKyMeHTaumje 1 Apyrux Aokasa npovanasun ga cy yrephexe
HE3aKOHUTOCTU U HEeNPaBUITHOCTU OTKIOHWeHe, Komucunja he ycBojutn Taj n3seLuTa;.

Kapa Komucuja He Hanoxwu gonyHy nsseluTtaja u3 ctasa 1. oBor unaHa y poky og 60 gaHa og,
AaHa nofHollenwa u3BeLlTaja, cmatpahe ce fa Cy He3aKOHUTOCTU U HEMPaBUITHOCTU
OTKIIOH-EHE.

Hap3op y Be3u noctynawa no peluekwy
Ynan 382.

HesaBucHO o focTaBrbaka U3BeLlTaja 0 NocTynakwy no pewery, Komncnja je opnawheHa
Aa crnposefe HenocpeaHn Haa3op Hag cybjekToM Haa3opa KOME je peLler-emM HarnoXxXeHo
OTKNawake He3aKOHUTOCTU UM HENPaBWUHOCTY, Y Mepy 1 06uMy noTpebHoM kako 6u ce
yTBPAWMO Aa Nu cy yTBpheHe He3aKOHMTOCTU U HENPAaBUITHOCTM OTKITOH-EHE.

O6jaBrbuBame pewewa
YUnaH 383.

Komucuja Ha cBOjOj MHTepHeT cTpaHuum objaBrbyje NnogaTke O CBaKOM peLleHy KOjuM ce
n3puye agMMHUCTpaTUBHA Mepa UNu caHKuMja n3 ynaHa 374. oBor 3akoHa, oagMax HaKoH
LUTO je 0 TOj oanyLm ob6aBeLlTEHO NMLE KOME je CaHKLUMja n3peyeHa.

Komucuja o6jasrbyje MHpopmaumje o BpCTU U NpUpoan HE3AKOHUTOCTU U MAEHTUTET
OArOBOPHMX NULA, a MOXe Aa objaBun 1 gpyre nodaTke 3a KOje OLEeHN a cy o4 3Ha4aja 3a
WHBECTULMOHY jaBHOCT.

MpBKM CTaB OBOr YnaHa ce He OOHOCK Ha OAfyKe KOojuMa Ce Hanaxe HeKko NocTynake
cybjekTa Hag3opa paau ynpaerbaksa NocTynkoM Haasopa.



N3y3eTHO oa cTaBa 1. 0BOr YnaHa, Ha OCHOBY MOjeAMHaYHe NpoLeHe cny4yaja, kaga npoueHn
0a 6u objaBroMBare NogaTaka o0 AeHTUTETY NpaBHOr U mandkor nuua éuno
HenpuknagHo unu kaga objaerbMBame yrpoxasa CTabuUnHoOCT OMHAHCUCKOT TPXKMLWTa Unu,
nocTynak Hag3opa Koju je y Toky, Komucuja:

1) oanaxe objaBrbMBame OAnyke CBe AOK pa3nosu 3a TakBo oAnarawe He npectaHy ga
nocToje;

2) objaBrbyje oanyky 6e3 HaBoherwa nogataka o MAEHTUTETY N1LA, ako Ce TaKBOM
AenepcoHann3oBaHoM 06jaBoM ocurypaBa edoukacHa 3altuTa nogaraka o JIMYHOCTY;

3) He o6jaBrbyje oanyKy, ako cMmaTpa Aa je objaBa kao y Tadkama 1) unm 2) HegoBosbHa a
ou obe3beauna:

(1) cTabunHOCT MHAHCKJCKUX TPXKULLTA, UK

(2) je objaBrbMBame oanyke HeCcpasMepHO y OQHOCY Ha u3pedeHe Mepe Koje ce cMmatpajy
Gnaxumm.

Kapa o6jaBn ognyky 6e3 HaBohera nuyHMx nogaTtaka, Kommcuja moxe oanoxuTm
objaBrbuBarbe peneBaHTHUX NogaTaka 3a pa3ymMmaH nepuop 3a Koju ce Moxe npeasvaeT aa
he pa3noau 3a HeobjaBrbMBaHE Nogataka 0 MAEHTUTETY Nnua NpectaTty ga nocroje.

Komucumja ogmax no casHamwy O NOCTOjakby YNpaBHOr Criopa Ha CBOjOj UHTEPHET CTpaHUUM
objaBrbyje Taj nogartak, nogaTtke o ucxony ynpaBHOCYACKOr NOCTYMKa, Kao U AOHETY O4fyKy
KOjOM Ce NoHWLITaBa NpeTxo4Ha oAanyka o u3puuaky CaHkumje unm mepe.

Csu nogauu objaBrbeHn y cknagy ca OBUM YnaHOM OCTajy AOCTYMHU HA UHTEPHET CTPaHMLM
Komucuje Hajmame neT rognHa og kwuxoee objaBe, a nogaum o NMMYHOCTU KOju ce Hanase y
objaBama y nepmoay Koju Nponuncyje peneBaHTHN 3aKOH O 3alTUTK nogaTaka O NMUYHOCTH.

Komucuja obasewtaa ECMA-y 0 CBMM aAMWHUCTPATUBHMM CaHKLMjaMa Koje Cy HanoxeHe
a HUCy objaBrbeHe y cknagy ca Tadykom 3) ctaB 3. OBOr yYnaHa, ykiby4yjyhu cse xanbe Ha
HUX N Ucxoge Tnx xanbu. Komucuja gobuvja nogaTke U KOHa4YHe npecye y Besu ca CBUM
N3peyeHnM KpMBUYHMM CaHKumnjama n goctasrba ux ECMA-u.

Komucuja roguwme goctasrba ECMA-u ykynHe nogaTke y Be3u ca CBUM CaHKuujama u
Mepama u3peyeHnm y cknagy ca osum YnaHom. OBa ob6aBesa ce He nNpuMeryje Ha Mepe
Koje Cy MHcnekuunjcke npupoae.

Komucuja rognwnse goctasrba ECMA-n genepcoHannsoBaHe 1 yKyrnHe nogartke o
CNpOBEAEHNM KPUBUYHUM UCTparama 1 n3pedeHnm KpusnyHmMmM kasHama. ECMA ob6jaBrbyje
nogaTtke 0 U3peYEeHNM KPUBMYHUM CaHKUMjama y roaulliibemM U3BeLuTajy.

Kapga Komucuja 06jaBun agMUHUCTPaTUBHY MepPY, CaHKLMWjy UM KPUBUYHY KasHy, Y UCTO
Bpeme 0 TOj YnreHnumn obasewtasa ECMA-y.

CnpoBoherwe Haa3opHux oBnawhemwa
UnaH 384.

Komucuja cnposoam cBoja Haa3opHa osnawhera, ykrsyyyjyhu, osnawhera ga napunye
Mepe 13 unaHa 355. oBor 3akoHa 1 osnawhera ga n3puye KasHe u3 unaHa 374. oor
3aKoHa:

1) HenocpeaHo;

2) y capagtbum ca ApyrMMm opraHuma, yKibyyyjyhu n MUHUCTapCTBO HAOSIEXHO 3a YHYTpaLlkbe
MOCNOBE UMW YY4ECHULMMA Ha TPXULLTY;

3) obpaharemM HaanexHuM CyaAcKMM opraHuma.



Moctynak Hap3opa Hap nuueMm Koje HeoBnawheHo npyxa ycnyre
YnaH 385.

Komucuja moxe oa cnpoBefe Haa3op v Had U3NYKUM UK NMPaBHUM NMLEM, Kao CyBjekTom
Haa30pa, 3a koje NocToje OCHOBU CyMise Aa 6e3 fo3Bone obaBrba AenaTHOCT 3a Kojy je
OBWM 3aKOHOM MPONUCaHO NoceAoBaHe AO3BOSE.

Y nocTynky HenocpegHor Haa3opa Hag cybjekToM M3 ctaBa 1. OBOr YnaHa Haasop ce
cnposoan 6e3 npeTxogHor obaseLLTera 0 NpeacTtojehem Haasopy, y3 HenocpegHo
ypydmBar€e Harfora 3a Haa3op 04roBOPHOM JMLY UM APYroM fnLy Koje ce 3aTekHe Y
NocroBHMM NpocTopujama cybjekTa.

Ha noctynak Hag3opa u caunkbaBake 3anucHuKa NpuMeksyjy ce onwte ogpeabe oBor
3aKoHa W noasakoHckor akta Komucuje.

YKonuko yTBpAaun nuue u3 ctaea 1. oBor YnaHa ga obasrba genaTtHocT 6e3 gossone,
Komucuja moxe nspehu Hanor ga npectaHe ca NocTynawem Koje npeacrasiba
HEe3aKOHUTOCT Kao 1 CBe Apyre Mepe Koje cy noTpebHe aa 6u ce ocuryparno ga ce
HE3aKOHWUTO NOCTynakwe NpekuHe.

HepoHowewe pewerwa Komucuje no saxreBy cTpaHke
UnaH 386.

Ykonuko Komucuja no 3axTeBy CTpaHKe Huje goHena obpasnoxeHo peLlere y PoKy of LWecT
MeceLm of NogHOLWEeHa YpeaHOor 3axTeBa, CTpaHKa Mo UCTeKy Tora poka Moxe TyX6om
MOKPEHYTN ynpaBHKU cnop 300r HegoHOLWWEeHa OAyKe No NOAHETOM 3aXTEBY.

BaHcyacku nocTynum 3a pewaBakwbe npuroBopa
YnaH 387.

NHBecTMumnoHa apyLuTea ycnocTaBrbajy AernoTBOpHE 1 edrkacHe npoueaype 3a peluaBake
npurosopa n 06e3behyjy BaHCYACKO peluaBare NOTPOLLAYKNX CMOPOBA Y BE3U C MpYyXKatkeMm
WHBECTULIMOHNX U AOoOATHUX yChnyra.

MHBecTuumnoHa apywitea cy ayxHa ga obesbene MoryhHOCT BaHCYACKOr pellaBara
crnopoBa 13 cTaBa 1. 0BOr YnaHa y ckrnagy ca 3akoHUM Kojuma ce ypehyjy nocpegoBamne y
peluaBaky CrnopoBa 1 apbuTtpaxa.

MHBecTuumnoHa apywitea objasrbyjy nocTyrnke u3 crasa 1. osora ynaHa. O cBum
NpUMIbEHUM NpuUTyxX6ama 1 npeays3eTMM MepamMa BOAM ce JOKYMeHTauuja Kojy
WMHBECTULIMOHO APYLUTBO YyBa HajMake neT roguHa.

Jlnua koja cnpoBofe NocTyrike U3 ctasa 2. 0BOr YraHa akTMBHO capal)yjy ca HhUxXoBum
eKBMBaneHTMa y Apyrum gpxxasama 4YnaHuuama y pellaBary NpekorpaHu4HmX crnoposa.

Komucuja obasewtaa ECMA-y 0 xxanGeHum nocTynumma n npaBHMM CpeacTBMMa U3 CTaBa
2. 0BOr 3aKoHa Koju cy y Penybnvum 4oCTynHW.

CT. 4. n 5. oBOr UnaHa CcTynajy Ha cHary y TpeHyTKy npuctynawa Penybnvke EY.

Oenawhewa Komucuje y Be3au ca npoaajom Ha KpaTko n ogpeheHum acnektuma CDS
AepvBarta

YnaH 388.

Komucuja je HagnexHu opraH y cepxe nponuca EY koju ypehyjy npogajy Ha KpaTko u
onpeheHe acnekTe TpaHcakuuja CDS gepusara.

Ynan 389.



HesaBncHO oa ocTtanux Mmepa nponucaHnx oBMM 3akoHOM, Komucuja Moxe nvumma Koja
ynase y TpaHcakumje npogaje Ha KpaTko 1 TpaHcakuuje ca CDS gepmBatnmMa HanoXmnTu
obaBsewTaBawe Komucuje n objaBrbuBame KpaTkmx nosnumja n nosmumja y CDS

AepuBatuma y cknagy ca obumom, doopmatom n ydectanowwhy koje nponuwe Komucuja.

Komucuja moxe, y cnydajy wteTHux gorahaja nnm passoja Koju 61 036MrbHO yrpo3unu
CTabUNHOCT PMHAHCHjCKOr TPXMLUITa UNN NoBeperse y prHaHcKjcko TpxuwTe y Penybnuum,
0a NPUBPEMEHO OrpaHn4YM TpaHCaKUmje Ha OCHOBY KOjUX HAcTajy KpaTke un TpaHcakunje CDS
AepuBaTtuma, YKOIUKO je Mepa HY)XHa 3a KOHTPOrly OBe npeThe U Hehe umatu HeratuBaH
yTuLaj Ha ePUKaCHOCT (PUHAHCUJCKUX TPXKULLITA KOjW je Hecpa3MmepaH HeHUM KopUcTuma.

CapapgH-a ca HagneXxHum opraHuma 13 gapyre gpxase 4ynaHuue n ca ECMA-om
Unan 390.

KomMucuja je KOHTaKT Tadka y CBpXy capajHe ca HagnexxHUM opraHuma us apyrux ap>kasa
ynaHuua n ca ECMA-om.

Komucuja capahyje ca HagnexHum opraHuma gpyrux Apxasa YnaHuua v npyxa um nomon
Kaga je To noTpebHo pagn obaBrbara OY>XHOCTU NPONUCAHKX Y CKragy ca OBMM 3aKOHOM,
OOHOCHO NPONMCOM KOjUM Ce Yy NpaBHM Nopedak ApXase YnaHuue npeHoce oapenbe
nponuca EY koju ypehyjy kako Tpxuwita (UHAHCKjCKUX UHCTPYMeHaTa, Tako n ogpenbe
nponunca EY koje ypehyjy npocnekT koju je noTpebHo 06jaBUTK NPUITMKOM jaBHE MOHyAe
XapTuja o4 BPeAHOCTUN Uu NPUITMKOM yBpLUTaBaHka 3a TProBawe Ha ypeheHOM TpXULLTY.

Capagh-a 13 cTaBa 2. 0BOr YriaHa obyxsaTta pasMmeHy MHdopmaumja n capaghy y
UCTPaXXHUM UM HAA30PHUM aKTUBHOCTUMA.

Komucuja moxe ga capahyje ca HagnexxHum opraHuma gpyrux gpxasa unaHuua y uurby
onakLiaBara Hanslate HoBYaHUX KasHM.

Komucuja moxe ga Kopuctu CBoja oBnawhera y uusby capagme, Yak 1 y crnyyajeBuma kaga
oapeheHo noHalane Koje je nog UcTparom He NpeacTaBrba NpekpLlaj Heke ogpende
nponuca Koju je Ha cHasu y Penybnuun.

Kaga, y3anumajyhu y 063ump cTarwe Ha TPXULITY XapTuja og BpeaHocTn y Penybnuun,
nocnoBake MecTa Tproeawa, Koje je ycrnoctaBuno mexaHuame y Penybnuvum, noctaHe
BEOMa BaXHO 3a (PyHKLMOHUCAHE TPXULLITa XapTuja o4 BPeOHOCTU U 3alTUTy MHBECTUTOPA
y Peny6nuun, Komucuja n MaTu4HM HagnexHn opraH Mecta TproBaka yCcrnocTaBsibajy
cpasMepHe pexnme capagre.

Oppenbe ctaBa 5. 0BOr YraHa CXOAHO Ce Npumekbyjy kaaa je Komucuja MmatuyHn HaanexHu
opraH mecTa Tprosama.

Kaga Komucuja uma ocHoBaHe pasfnore 3a CyMiy a je Ha TepUTOopUju apyre apxase
ynaHuvue JoLwWwno A0 pagku Koje cy y CynpoTHOCTU ca OBUM 3aKOHOM Wnu nponucom EY koju
ypehyje TpXuwTe rHaAHCH]CKNX MHCTPYMEHaTa, a Koje Cy U3BpLUNNN CyBjeKTun Koju cy
npegMeT Hagsopa Komucuje, o Tome WTo geTarbHuje obaBeluTaBa HagnexHuU opraH gpyre
apxase YnaHvue n ECMA-y.

Kapa je Komucuja obaBeluTeHa oa cTpaHe HaAIeXHOr opraHa gpyre gp)ase yYnaHvue aa je
AOLUNO A0 YMHseHsa KOje je Y CynpoTHOCTM ca ogpeabama nponuca EY koju ypehyje
TPXUMLWTE PUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa, Komucuja npegysnma notpebHe mepe, obaselutasa
HagneXxHn opraH koju je ynytno obaselwitense 1 ECMA-y o ucxogy mepa n y mepu KOmnuko je
TO Moryhe o 3HayajHum forahajuma Koju cy ce gecunn y mehyBpemeHy.

CraB 8. oBor 4YnaHa He JOBOAW y NUTake HAAMNEXHOCT HAASEXHOr OpraHa Koju je
obaBeLUTEHE YNYTHO.

Komucuja obasewtasa ECMA-y 1 apyre HaanexHe opraHe o:



1) 3axTeBMMa 3a cCMakeHe BENUYMHE No3uvumje nnu U3noXeHoOCTU y cknagy ca vynaHom 374.
ctaB 1. Tauka 15) oBor 3akoHa;

2) orpaHn4ennmMa cnocobHOCTM Nuua Aa ckrnanajy TpaHcakumje ca pobHuM gepusatnma y
cknagy ca ynaHom 374. ctaB 1. Tadka 16) oBor 3akoHa.

ObGaBeluTete U3 ctaBa 11." oBOr YnaHa cagpxu, kaga je To peneBaHTHO, NoaaTKe o:
3axTeBy, WOEHTUTETY jedHOr UM BULLIE NULA Ha KOje ce OJHOCU U pasrore 3a wera, Kao u
CBPXY YBe[leHNX OorpaHnyer-a, yKrby4dyjyhu u nuua o kojuma je ped, puHaHcujcke
WHCTPYMEHTEe, OrpaHuyera BenvynHe nosuvuuje, ogobpeHe nsyseTke y Besun ca TUM U
paasrore 3a TO.

ObGaBelTete N3 ctaBa 11." oBOr YnaHa ce Warbe HajMakbe 24 caTa npe HamepaBaHor
noyeTka npumeHe mepa, a Komucuja moxe, y n3y3eTHMM OKONTHOCTUMA, Kada Huje moryhe
MOLLTOBATK POK 04 HajMare 24 yaca, nsgaTtn obaBelUTEHE U Y POKY KpaheM o HaBedeHor.

Kapa Komucuja nobuje obaBelutere n3 craBa 11." oBor unaHa, Moxe npeay3eTv Mepe y
cknagy ca ynaHom 374. ctae 1. Tad. 15) unu 16) oBor 3akoHa kaga ce yBepw ga je mepa
Heonxo4Ha 3a NOCTU3ake Lurba APYror HaanexHor opraHa, y Kom cny4ajy he o Hamepwm
npegy3umarsa TakBMx Mepa nocnaTtun obaseluTere y cknagy ca ctasom 10. oBor ynaHa.

Kaga ce mepa u3 craBa 11." Tay. 1) unu 2) oBor YnaHa ogHOCU Ha eHepreTcke Npou3Boae
Ha Benuko, Komncnja obaeewrtaBa n AreHunjy EY 3a capagry eHepreTckux perynartopa
(ALIEP) ycTtaHoBI-EHY ypeabom EY kojom ce ocHMBa areHuuja 3a capaghy eHepreTCKux
perynartopa.

Y Beaun ca eMncMoHuM jegmHuuama, Komncuja capahyje ca opraHnma HagnexxHum 3a
KOHTPOIY CMOT U ayKUMCKNX TPXKULWLTa 1 HAaANeXHUM OpraHuma, ynpaerbaymma perncrapa u
OpyrMmM opraHMMa HagnexHum 3a Hags3op ycknaheHocTn y cknagy ca nponucuma EY, o
ycnocTaBrbakby CUCTEMA 3a TProBakbe EMUCUOHMM jefuHuLamMa racoBa ca epekTom
cTakneHe 6awTe, kako 61 MM ce ocurypao LenoBuUT npernes Hag TPXKULWTEM eMUCUOHUX
jeanHuua.

Y Be3u ca norbonpuBpeaHMM pobHum gepusatuma, Komncuja nssewutasa opraHe HagsnexHe
3a cnpoBofere HaA30pa, ynpaBrbake U ypehuBawbe (PU3NUKuUX NorboNpUBPEaHNX TPXKULLTA
y cknagy ca nponucuma EY Kojum ce yctaHOBIbaBa 3ajefHuYKa opraHmsaumja TpxkuwTa
nosrLONpMBpeaHNX Npon3Boaa, 1 ca kuma capahyije.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025

Capagmwa Komucuje n HagnexHux opraHa U3 gpyrux gpxxasa 4ynaHvua npuankom
Hag3opa, HenocpeaHe KOHTPorie unu uctpare

Ynan 391.

Komucuja moxxe fa 3axTeBa capafky Of HaANeXHUX opraHa apyre Apxase ynaHuue
npunnkomM cnpoeohera Haa3opa, HenocpeaHe KOHTPOIe Unn uctpare.

Komucuja moxe aupekTHO Aa ce o6paT MHBECTULMOHUM APYLUTBMMA KOjU Cy YAAIbEHU
YNaHOBW UMM YYECHULIM PETYNUCAHOT TPXWLUTA, U Y TOM Crydajy 0 ToMe obaBeLuTaBa
HaOMIEXHM OpraH HMX0BE MaTUYHE OpXaBe YnaHuLe.

Kaga Komucuja npymm 3axTeB y Be3n ca HEMOCPEOHOM KOHTPOSIOM UMK UCTParoMm, oHa y
OKBUPY CBOjUX HAOMNEXHOCTU MOXe Aa:

1) cama crnpoBefe HENOCPEAHY KOHTPOIY UK ucTpary;

2) [O3BONM HAANEXHOM OpraHy Koju joj ce ca TMM 3axTeBom obpaTuno, a camoCcTanHo
cnposefe HernocpeaHy KOHTPOMy Unu uctpary unun aa y4yecTByje y HenocpegHoMm Haasopy
koju cnposoamn Komucuja;



3) [o3BONM peBM3OPMMA NN CTPYYHUM NUUMMA A U3BpPLLE HernocpeaHy KOHTPOIY WUnu
uctpary;

4) npocnean 3axTeB HaAneXxHoM opraHy Peny6nuke Ha nocTynawe.

Pagn ctanpapamnsoBara Hag3opHe npakca, ECMA Moxe fa yyecTByje y akTMBHOCTUMA
Kornernjyma Haa3opHuxX opraHa, ykiby4dyjyhm HenocpegHe KOHTPosie Unu ucrtpare Koje
3ajeHO CrpoBOAE ABa UNU BULLE HAANEXHNX opraHa.

PasmeHa uHcpopmaumja
YnaHn 392.

Komucuja 6e3 ognarawa 4OCTaBrba HagNneXHUM opraHiMa n3 Apyrux apXxasa YnaHuua Koju
Cy oapefneHn 3a KOHTaKTHe Tayke nHopmauuje noTpebHe 3a BpLUEHEe HUXOBUX AYKHOCTH
npeasuheHnx y cknagy nponucuma EY koju ypehyjy Tpxuwta pruHaHCUCKUX MHCTPYMeEHaTa.

Mpunmkom pasmeHe nHopmMaumja ca Apyrum HagnexHMm opraHnmMa y cknagy ca oBum
3aKOHOM 1 Nponucuma EY koju ypehyjy TpxkuwTa doMHaHCKjCKUX MHCTpyMeHaTa, Komucuja
MOXe Ja HaBefe NpunNukom gasaka MHopMaumja ga ce Te nHdopmauuje He cmejy faBaTu
6e3 eHe n3puynTe carnacHocTu.

MHdbopmaumje npumrbeHe o4 ApYrux HaanexHUxX opraHa y ckrnagy ca CTaBoM 2. OBOr YnaHa,
Komucumja moxe aa KopuctuTn camo y CBpXe 3a Koje Cy HaaneXxXHW opraHu ganu ceojy
carnacHocT.

Komucuja, kao KOHTaAKT Tadka, MoXxe Ada npocneau nHgopmMaumje Koje je gobuna y cknagy ca
cTaBoM 1. OBOr unaHa, kao u yn. 344. n 399. oBor 3akoHa, HagneXHUM opraHMMa Koju BpLue
OYXXHOCTW Yy cKnagy ca nponucuma EY o TpxuwtnmMa puHaHCHjCKNX MHCTpyMeHaTa.

Komucuja He moxxe ga npocneaun nHdopmauumje Koje je gobuna y cknagy ca ctasom 1. osor
YyrnaHa gpyruMm opraHuma, nNpaBHUM U U3NYKUM Nuumuma 6e3 n3puumnTe carfnacHoCcTu
HaONeXHUX opraHa of, Kojux je nHopmaumje npumMmna UCKIby4MBO Yy CBPXe 3a Koje Cy Aanu
CBOjy carnacHocT, U3y3eB y onpaBaaHnM Crny4vajeBumMa.

Y onpaBgaHuMm criydajeBmMma n3 ctaea 5. oBor unaHa, Komucumja ogmax obaselutasa
HagneXxHe opraHe Agpyre ApXase uraHuue Koja je Hopmauumje npocrieaunna u Koja je
oapeneHa Kao KOHTaKT Tayka y cmucny nponuca EY koju ypehyjy Tpxuwita doHaHCHjCKUX
WHCTpYMeHaTa.

Komucuja kao u gpyrmn opraHu, omsmyka nnu npasHa nuua, Koja cy npumuna noseprbusee
MHdopmaumje n3 ctasa 1. oBor unaHa unu un. 344. n 399. oBor 3akoHa, Mory Te
WHdopMaLmje fa KOPUCTe CaMo Y BpLUEHY CBOjUX OYXHOCTU, U TO:

1) 3a NnpoBepy Aa Nu Ccy yCrioBu 3a NoYyeTak NocnoBawa UHBECTULIMOHNX ApyLuTaBa
ncnyweHu 1 3a omoryhaBane npahewa Tor nocroBaka Ha KOHCONMA0BAHOj Nnn
HEKOHCONMMAOBAaHO] OCHOBMW, HAPOYMTO Y NOrneay KpuTepujyma agekBaTHOCTM KanvTana us
3aKoHa KojuM ce ypefyje NpucTyn AenaTtHOCTU KPeAUTHUX MHCTUTYLMja U NpyaeHuunjarnHomM
Haa30py KpeaUTHUX UHCTUTYLMja U MHBECTULMOHMX ApYLUTaBa, adMUHUCTPATUBHUX U
payvyyHOBOACTBEHMX MOCTyNaka U MexaHu3ama yHyTpallHie KOHTPOrse;

2) 3a npahere NpaBuUHOr OyHKUNOHNCaka MecTa TproBama;

3) 3a nspuuawe caHkuuja;

)

)
4) y »xanbama Ha oanyke HaanexHux opraHa;
5) y cyackum noctynumma y cknagy ca un. 329. n 386. oBOr 3aKoHa;
)

6) y BaHCyCKMM NOCTynuMma 3a NpUTy0e MHBecTUTopa, U3 YnaHa 387. oBOr 3aKoHa.



Komucuja moxe ga gocraeu, 6e3 063mpa Ha orpaHuydera n3 oBor ynaHa v un. 344. nnn 399.
oBor 3akoHa ECMA-u1, EBponckom og6opy 3a CUCTEMCKM PU3KMK, LIEeHTpanH1m 6aHkama,
EBponckom cuctemy LeHTpanHux 6aHaka n EBponckoj LeHTpanHoj 6aHum kKao MOHETAPHUM
Bnactuma vn npema notpedu, 4pyrium jaBHMM opraHvMa OAroBOPHMM 3a KOHTPOMy cuctema
nnahawa u cangupawa, noBeprbuee MHpopmauuje HeornxogHe 3a U3BpLUaBakbe HUXOBUX
HaANEXHOCTH.

O6aBe3yjyhe nocpenoBamwe
YnaHn 393.

Komucuja moxe ga ce obpatn ECMA-1 y Be3n ca crniydajeBnuma Kkaga je 3axTeB Koju ce
O0OHOCM Ha:

1) cnpoBohene Hag3opa, HenocpeaHor Haa3opa unu uctpare 13 yn. 391. oBor 3akoHa; unm

2) pa3meHy nHdopmauuja npeasuheHy ynaHom 392. oBor 3akoHa ogbujeH unu Ha wera Huje
OLrOBOPEHO Y pa3yMHOM POKY.

Op6wmjame capagme
UnaH 394.

Komucuja moxe aa ogbvje aa noctynu no 3axTeBy 3a capafty y cnpoBofewy Haasopa,
HenocpeaHor Haasopa unu uctpare M3 4n. 391. oBor 3akoHa Unu 3a pasmeHy nHgopmMaumja
13 un. 392. oBOr 3aKoOHa camo ako:

1) je Beh NOKpeHyT NocTynak 3a ucta gerna v NnpoTuB UCTUX NULa Nped HaaneXxHUM CyaoMm
Peny6nuke;

2) je Beh goHeTa npaBoCHaXkHa oanyka HagnexHor cyaa Penybnvke 3a ucra nuua u ucte
paghe;

3) 6u nocTynake No 3axTeBY HEraTMBHO YTULANo Ha nuctpary kojy cnposoaun Komucuja,
n3BpLLaBaH-e 3aKoHa NN Ha KPUBMYHWU NOCTYNaKk.

Ykonuko Komucuja oabuje ga noctynu no 3axteBy 3a capafty M3 ctaBa 1. 0BOr ynaHa
Ay>XHa je na obpasnoxu CBojy oanyky n Aa obaBecTn HaaIeXHN OpraH Koju je 3axTeB
ynytno n ECMA-y.

CaBeToBaH:€ npe M3gaBakwa 403BOJIe 3a paj
Ynan 395.

Komucuja Mmopa ga KoHCynTyje HaZineXXHW opraH gpyre Apxase ynaHuvue npe nsgasama
[03B0J1€ UHBECTULMOHOM OPYLUTBY KOje:

1) je 3aBMCHO ApYLUITBO MHBECTULMOHOT APYLUTBA, OpraHM3aTopa TPXKULLITa UK KpeanTHe
WHCTUTYLMjE KOje je [03BONY 3a pag Aobuno y opyroj op>kasu YnaHuum; unm

2) je 3aBMCHO OpyLUTBO MaTUYHOT APYLUTBA UHBECTULMOHOT APYLUTBA UNWN KpeauTHe
WHCTUTYUMje Koje je [o3BONY 3a pag [obwno y Apyroj ApXXasu YnaHuum; nnm

3) KOHTpONULWY NcTa rUsnyKa Unu NpaBHa nmua Koja KOHTPOMNULLY MHBECTULIMOHO APYLUTBO
NN KPeaUTHY UHCTUTYLM]Y Koja je Ao3Bony Aobuna y Apyroj ApXasu YnaHuum.

Komucuja mopa ga KOHCynTyje HaineXXHW opraH gpxase YnaHuue oAroBopHe 3a Haa3op Hafg
KpeauTHUM MHCTUTYLMjamMa unu gpywTBMMa 3a ocurypakse npe nagaBarwa 4o3Bose 3a pag,
WHBECTULMOHOM OPYLUTBY UIM OpraHM3aTopy TpXKuLLITa Koje:

1) je 3aBMCHO ApYLUTBO KpeAUTHE MHCTUTYLMje Uy APYLITBA 3@ OCurypame Koje je 403Bony
3a pag gobuno y EY; unu



2) je 3aBMCHO ApYLUTBO MaTUYHOr ApYLITBA KpeauTHE MHCTUTYUUje nnn gpyLiTea 3a
ocurypambe Koje je gossony goowno 3a pagy EY; vnn

3) KOHTpONULLY McTa PU3MYKa UK NpaBHa NMLa Koja KOHTPONULLY KpeauTHY UHCTUTYLNY
Unn pywTBO 3a ocurypame Koje je gossony goowno 3a pagy EY.

Komucuja 1 HagnexHu opraHy apyrux apxasa ynaHuua ua cT. 1. 1 2. oBor YnaHa ce
HapouMTo MefhycoBHO KOHCYNTYjy kada npouekyjy NoA0BGHOCT akuuoHapa unm YnaHoBsa, kao
1 penyTauujy 1 UCKYCTBO LA KOja CTBapHO PyKOBOAE NOCHOBaHeM Y BE3N Ca
ynpaBrbateM APYrum cy6jeKToM ucTte rpyne.

Y unrby KOHCynTaumja ua ctaea 3. OBOr YnaHa, pasMmemryjy ce cBe nHdopmMaumje Koje ce
ogHoce Ha NoAoBbHOCT akumMoHapa unu YnaHoBa, kKao 1 penyTtaumjy 1 UICKyCTBO nvua Koja
CTBapHO PYKOBO/E MOCMoBakEeM KOje je 0 3Havaja 3a perieBaHTHe HaaeXxHe opraHe y
norneay nsgasara 403Bosia 3a paj v ctanHe npoueHe ycknaheHocTu ca ycnosmma 3a
nocnoBam-e.

Oppenbe oBor YnaHa cXxogHo ce npuMemsyjy kaga Komucnja gobuvje 3axTeB og HagnexHnx
opraHa gpyre ApXxae YnaHuue.

Oenawhenwa gpxaBa YnaHuua gomahuHa
Unan 396.

Komucumja moxe ga 3axrteBa y CTaTUCTUYKE CBPXE 04 MHBECTULIMOHUX ApYLUTaBa Koja umajy
orpaHke y Peny6nvum fa je nepnoanyHo usBeLuTaBajy 0 akTMBHOCTMMA TUX orpaHaka.

Komucuja moxe oa 3axteBa of orpaHaka MHBECTULMOHMX ApyLuTaBa MHopmauuje Koje cy
notpebHe 3a npahere H1XoBE ycknaheHocTu ca cTaHgapanma yTepheHM OBMM 3aKOHOM
KOju ce Ha HUX NpUMemsyjy y cnyyajeBumMa ns vnada 199. ct. 14. n 15. oBor 3akoHa.

3axTeBu u3 ctaBa 2. OBOr YflaHa He Mory GUTK CTPOXK o4 OHMX Koje Komucuja Hanaxe
ApywTBMMa ocHoBaHuM y Penybnuum 3a npahewe ycknaheHocTn ca UICTUM cTangapanma.

Mepe npegocTpoXHOCTU
Unan 397.

Ako Komucumja nma jacHe n HecymhunBe fokase Aa MHBECTULMOHO APYLUTBO Koje cnoboaHo
npyxa ycnyre y Penybnuum kpwmn csoje obasese yTBpheHe oapenbama oBor 3akoHa unv aa
WMHBECTMLMOHO APYLUTBO KOje nma orpaHak y Penybnvum kpwm obaBese Koje npovsunase us
onpenbu oBOr 3aKoHa, a y Be3u ca kojuma Komucuja Hema oBnawhera, y ToM cny4ajy
obaBelUTaBa HaAS1EXHN OpraH MaTU4He ApXaBe YfaHuue o TUM casHawuma.

YKONMKO ynpKoc Mepama Koje je npeay3eo HaaIeXxHN opraH gpXxase YnaHuue Unm HakoH
LUTO Ce Te Mepe NoKaxy HeageKkBaTHUM, OAHOCHO YKOJTMKO MHBECTULMOHO APYLUTBO HacTasn
[a nocrnyje Ha HauyuH Koju jacHO LUITETM MHTepecMa UHBECTUTOPA UIM NpaBUITHOM
dyHKUMOHMCaKy TpxuwTa y Penybnuuu, npumemnsyje ce cnegehe:

1) HakoH wto Komucuja o6aBeCcTn HaanexXHN opraH MaTu4He Apxase YnaHuue, npegysvma
cBe ogrosapajyhe mepe 3awtute MHBECTUTOPA M NPaBUMHOT (PYHKLMOHUCAHA TPXMULLTA,
yKrbyyyjyhu MoryhHOCT cnpeyaBaka MHBECTULMOHON ApyLUTaBa y4nHuoua Aa 3anoyHe HoBe
TpaHcakuuje y Penybnuum n obasewTtasa Esponcky komucujy n ECMA-y o TakBuMm mepama
©e3 HenoTpebHor ognarawa; u

2) Komucuja moxe fa ynytu npegmeT Ha pewasake ECMA-u.

Kapa Komucuja ytBpam ga MHBECTULMOHO APYLUTBO Koje y Penybnuun nma orpaHak KpLum
nponuce ycsojeHe y Penybnuum y cknagy ca nponucuma EY koju perynuiy Tpxuwta
PUHaHCHjCKUX MHCTPYMEHaTa, a Koju Aajy oBnawhera HagnexHnum opraHnma apxase



ynaHuue gomahuHa, Komncuja he 3axreBatv o4 MHBECTULMOHOT ApYyLUTBA Aa nNpecTaHe ca
HE3aKOHUTUM NOCTYMaH-EM.

YKONNKO MHBECTULMOHO APYLUTBO He npeny3mMe ogrosapajyhe mepe, Komucuja npenysnma
cBe npvmMmepeHe Mepe Kako 61 MHBECTULMOHO APYLUTBO NpecTarno ca He3akoOHUTUM
nocTynawem 1 0 NPUPOAM TUX Mepa obaBeluTaBa HaaIeXXHE OpraHe MaTU4He apXKaBe
ynaHumue.

Kaga, ynpkoc mepama koje je npegysena Komucuja, MHBECTULMOHO APYLUTBO M Aarbe KpLin
nponuce 13 ctaea 3. OBOr YnaHa, Komucuja, HakoH obaBeLuTaBaka HageXHOr opraHa
MaTMYHE ApXaBe YnaHuue, npeagysmma cee ogroapajyhe mepe 3awtuTte MHBECTUTOpa U
npaBuITHOT (PyHKLMOHNCaa TPXKULLITa U O TUM Mepama oamax obasewTaBa EBponcky
komucujy 1 ECMA-y.

Y cnyvajy ns ctaea 5. osor unaHa Komucuja moxe ga ynytu npegMmet Ha pelwuaBakwe ECMA-
n.

Kaga Komucuja y cBojcTBY HagneXXHor opraHa gpxase dnaHvue gomahuHa perynucaHor
TpxuwTa, MTMM-a unn OTI-a, uma jacHe U HeCyMHbMBE AoKase Aa TO pPerynmcaHo TpXKULTe,
MTT nnn OTT kpwe cBoje o6aBe3e yTBpheHe nponucuma Koju cy YCBOjEHM Y cKknaay ca
nponucuma EY koju perynuwly TpxuwTa doMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa, Te JoKase
npocrnenyje HagnexHum opraHMma MaTuUYHe gpXKaBe dnaHuue perynucaHor TpxkuwTa, MTT1-
a unm OTlM-a.

Kapa perynucano tpxuwte unv MTI unu OTT, ynpkoc mepama koje je npenyseo
HaOIeXHN OpraH MaTU4He gpXKaBe YiaHuue, UnNn ako ce TakBe Mepe NoKaxy
HeadekBaTHUM, U Aarbe NOCNYjy Ha Ha4YMH KOju jaCHO LUTETM MHTepecnma MHBeCTUTopa unm
npaBunIHOM yHKUMOHUCakY TpxuwTa y Penybnuum, Komucuja, HakoH wto obasectun
HaanexHo Terno MaTuyHe ApXase YnaHuue, npeadysvma cee ogarosapajyhe mepe pagu
3alITUTE UHBECTUTOPA M NpaBuUnHor yHKUMOHUCaHa TPXULWITA, YKIbYYYjyhu MoryhHoOCT
cnpedvaBarba Tor perynucaHor TpxuwTta, MTIM-a nnn OTI ga cBoje cucteme ctasu Ha
pacnonarawe ygarbeHuM YraHuuama unm ydecHuumMma ocHosaHuM y Penybnuuu.

Komucuja o npegysetnm mepama 13 ctaBa 8. oBor YnaHa ogmax obaselutaBa EBponcky
komucujy 1 ECMA-y n moxe ga ynytv npegMmeT Ha pewasake ECMA-n.

Csaka mepa ycBojeHa y cknagy ca OBUM Y4faHOM Koja YKIbyyyje CaHKUuMje Unm orpaHnyera
aKTMBHOCTU MHBECTULMOHOT APYLUTBa UNWN perynucaHor TpxuwTa mopa 6utn obpasnoxeHa,
a TO MHBECTULMOHO APYLUTBO UMW PerynmcaHo TPXULLTE O H0j obaBeLlTeHo.

Capapgta n pasmeHa nicpopmauumja ca ECMA-om
UnaH 398.
Komucuja capahyje ca ECMA-om.

Komucuja je ayxHa aa oamax ECMA-n goctasu ceBe nHdopmauuje notpebHe 3a n3BpLUeHe
HEHMX HaA30PHUX HAaANEXHOCTN 13 nponuca EY o Tpxuwtuma purHaHCHjcKmx
WMHCTpymeHara.

Komucuja n HapoagHa 6aHka Cpbuje oyxHe cy Aa Ha 3axTeB n 6e3 ognarawa gocrase
ECMA-n nigopmaumje notpebHe 3a BpLUEHE HEHUX AYKHOCTU yTBPheHux nponvcuma EY o
yHanpehewy cangupara xapTunja o4 BPeAHOCTU 1 LeHTpanH1MM genosutapmma xaptuja og
BPEAHOCTMW.

PasmeHa nHc¢popmaumja ca Tpehum gpxkaBama
Ynan 399.



Komucuja moxe oa 3akrbyum cnopasyme o0 capaghu Koju npeasuhajy pasmeHy
MHdopMaLumja ca HaanexHUm opraHnmMa Tpehux gpxxaea camo ako npyxeHe nHgpopmauuje
nognexy obaeesn YyBara NOBEPIbMBMX NogaTaka Koja je HajMare jeqHaka rapaHuuju u3s
ynaHa 344. oBor 3aKkoHa.

PaameHa nHdopmaumja n3 ctasa 1. oBOr 4naHa mopa fa Mma 3a LUurb UcnyHhaBare
HagnexHocTn Komucuje.

YcTynawe nogartaka o fMYHocTu Tpehmm apxaBama BpLM ce y cknagy ca nponucuma EY
KOj\ perynuily 3aliTuty nogataka o JIMYHOCTW.

Komucumja moxe ga cknana u cnopasyme o capagku Koju npeasuhajy pasmeny
nHdopmaumja ca opraHmma, Tenuma, U3nykumM nnu npasHuM nuuuma y Tpehum
Op>kaBama, Koju Cy OAroBOPHM 3a:

1) Haa3op Hag KPeaUTHUM UHCTUTYLMjama, ApYrMM (PMHaHCKjCKUM UHCTUTYLMjama,
ApYyLWTBMMA 3a OcUrypame u Haas3op Hag UHAHCKJCKUM TPXULWLTUMA;

2) NUKBUAAUMjY U CTeYaj MHBECTULIMOHUX ApYyLUTaBa U CIIUYHE NOCTYMKE;

3) Bpwene ob6aBe3HNX peBm3nja payyHOBOACTBEHMX N3BELLTAja MHBECTULIMOHUX ApYLUTaBa
N Opyrux UHaHCKUjCKUX NHCTUTYLUM]a, KpeAUTHUX MHCTUTYUMja, ApywTaBa 3a ocurypate,
npunnkomM obasrbara UXOBUX HAA30PHMX PYHKLUMja UNK 3a ynpaBibake CUCTEMOM
3alTUTEe UHBECTUTOPA Y OKBUPY BpLLEHA CBOjUX dOYHKLM]a;

4) Haa30p opraHa yKIby4yeHux y NIMKBUAALMOHE M cTeyajHe NOCTYNKe MHBECTULMOHNX
ApyLUTaBa v Apyre CriMyHe NocTynke;

5) Hag3op Hag nNyumMma Koja obaBrbajy ob6aBe3He peBu3nje pa4yyHOBOACTBEHMX U3BELLTAja
ApylTaBa 3a ocurypame, KpeauTHUX UHCTUTYLUMja, UHBECTULMOHUX ApyLuTaBa U apyrux
PUHAHCUCKUX MHCTUTYLM]a;

6) Hag30p Hag NUUKUMa Koja Cy akTMBHA Ha TPXULLITMMa EMUCUOHMX jeanHuua, 3a
obesbennBane LenosmTe/KOHCONMAOBaHE KOHTPOE OMHAHCUCKUX U CNOT TPXKULLTA;

7) Ha430p Hag NUUKMMa Koja Cy akTMBHA Ha TPXKULITMMAa NOSbONpUBPEAHMX POBHUX
aepviBaTa, 3a 06e3behuBare LenoBmMTe/KOHCONMAOBAaHE KOHTPOe (OUHAHCHUCKUX U CNOT
TpXULWTA.

Cnopasymu 0 capaghu cTaBa 4. OBOr YfnaHa ce MOry 3akibyymMBaTh camo Kaga ce Ha
MHdopMaLmje Koje ce ycTynajy npumernsyje obasesa YyBata NOBEPSbMBMX NodaTaka Koja je
eKBMBaNeHTHa oapendu n3 unaHa 344. oBor 3akoHa.

PaameHa nHdopmaumja ns ctasa 5. oBor 4naHa mopa fa Mma 3a LUurb UcnyHhaBare
AYKHOCTU TUX HAOJIEXHUX OpraHa, Tena unmn uandkux Unmn npaBHUX nuua.

AKo cnopasym o capaghu U3 ctasa 4. 0BOr YrnaHa ykiby4yje npeHoc nogaraka o JIM4HOCTU
og ctpaHe Komucuje, oH Mopa 6utu y cknagy ca nponvcmuma EY koju perynuwy sawtuty
nogaraka o JIM4HOCTM.

Kapa nHdopmaumje noTnyy 13 gpyre gpxaee ynaHuue, He cMmejy ce caonwrtasaTn 6e3
N3pu4mTEe CarnacHOCTN HaAJeXHUX OpraHa Koju Cy je yCTynunu, n no noTpedu, NCKIby4mBo
3a CBpXe 3a Koje Cy TW HaanexHu opraHn Aanu cBojy carnacHocTt. Victa ogpenba ce
npyMemryje Ha nHdopmaumje Koje Cy yCTynunu HagnexHu opradu Tpehux gpxasa.

Cnyx6eHu perncrap nponmcaHmx nHcgpopmaumja
YnaH 400.

Komucuja je gyxxHa ga sogm Cnyx6eHun perncrap nponvcaHux nHgopmauuja, kao 1 ga
HEroB cagpxaj objaBrbyje Ha MHTEPHET cTpaHnun Komuncuje.



Cnyx06eHu perncrap nponmcaHmx nHgopmauuja u3 ctasa 1. oBor YnaHa cagpxu cnegehe
perucrpe:

1) peructap nsgasanaua kojuma je Kommcuja ogobpuna objasrbuBare NpocnekTa 3a jaBHy
NOHYAY XapTuja 04 BPeAHOCTY;

2) pernctap nsgasanaua Ymnjy cy UHaHCUCKN MHCTPYMEHTU YKIbYYEHU Yy TproBake Ha
perynMcaHom TpXuLTy, ogHocHo MTT y Peny6nuuw;

3) peructap mspgaBanaua’, ykrby4yjyhu nogperucrpe:

(1) duHaHcKjckux M3BeLllTaja, roguibnx, NONYroAULLIKLMX N KBapTanHMX n3seLwTaja, OutHmx
WHdopMaLumja U NponncaHnX nogartaka Koje cBako APYLUTBO JOCTaBIba,;

(2) nsgasanaua koju cy usganv uHaHcujcke MHCTpymeHTe, a Komucuja je ogobpuna
noHyay 6e3 ob6aeese objaBrbMBaHa NPOCNEKTA;

(3) nmanaua 3HavajHnx/kBanucpukoBaHnx ydewha kog usgaBanaua Koju cy
aoctaBunu uHdopmaumje y cknagy ca Fmasom V oBor 3akoHa;"

(4) napaBanaua Koju He ucrnywaBajy cBoje obaBese u3s naBe V oBOr 3akoHa Unu akra
Komucmje n nspeuyeHe mMepe u catkumje;’

(5) napaBanaua 4mje cy xapTuje og BpeAHOCTU UCKIbYYeHe U3 TproBama Ha
perynucaHom Tpxuwty, MTMN-y unn OTN-y;"

4) peructap gatmx u ogy3eTux carnacHoCTM MHBECTULMOHUM OPYLUITBUMA YKIbYyYyjyhu
noaperucTpe: carnacHOCTU Ha OnwTa akTa, YraHoBe ynpase, CTulake KBanugukoBaHor
ydewha y kanutany, u3pedeHnx Mepa u caHkuuja;

5) pernctpe Koju ce BOAe y Ckragy ca 3akoOHOM Koju ypehyje oTBOpeHe MHBECTMLMOHE
doHAOBE ca jaBHOM NMOHYAOM M 3aKOHOM Koju ypefhyje antepHaTMBHE UHBECTULNOHE
doHaoBE;

6) perncrap/peructpe nspeyeHnx Mmepa n caHkuuja;

7) peructap Koju ce BOAM Yy CKraay ca 3akOHOM KOjum ce ypehyje npey3umamne
aKLUMOHAapCKUX ApyLuTaBa.

Bnuxy cagpXuHy n Ha4dMH Bofera pernctapa U3 oBor YnaHa nponucyje Komucuja.
*Cnyx6eHun rnacHuk PC, 6poj 109/2025

MynTtunatepanHu memMopaHaym o pasymeBawy MeljyyHapoaHe opraHusauuvje kKomucuja
3a xapTtuje on BpeaHocTtu (I0SCO)

Ynan 401.

Komucuja je notnucHnua MyntunatepanHor MemopaHayma o pasymesawy (MMOP)
MehyHapoaHe opraHusaumje komumcuja 3a xaptuje og spegHoctn (I0SCO) n onawheHa je
Aa ynanuuama I0SCO koje cy notnvcHuue MMOP npyxa ycnyre 1 aa ca kuma pasmetbyje:

1) nHcbopMaLmje 1 JOKYMEHTa Yy Be3n ca TpaKeHUM nogaumma, ykrbyuyjyhu:

(1) axxypupaHy eBnaeHLMjy U3 Koje ce Mory peKkoHCTpyncaTu cBe TpaHcakumje
PUHAHCH|CKMM UHCTPYMEHTUMA, Kao U eBUAEHLMjYy CBMX HOBYaHMX CpeacTaBa U UMOBMHE ca
payvyHa KpeauTHe MHCTUTYUMje n BpoKepcKo-AnNepcKor ApyLwTea y Be3n ca Tum
TpaHcakumjama;

(2) eBMAaeHUMjy 0 nocpeqHOM BRIACHUKY W NALLY KOje BPLUW KOHTPOIY;



(3) nogaTtke o cBakoj TpaHcaKUMju, BNACHUKY padyHa, U3HOCY KynoBWHE MNu npogaje, Bpeme
TpaHcakuuje, LieHy, Kao 1 nuue, KpeguTHy MHCTUTYLN]Y UM MHBECTULIMOHO APYLUTBO Koje je
N3BPLUNIIO TPaHCaKUNjy;

2) usjaBe Koje nuua gajy nog maTtepujanHom n KpMBMYHOM ogrosopHowhy, a y Besu ca
nuTakwMma Koja cy npegmeT capajte.

MHopmauuje ce pasmemyjy, 0O4HOCHO NpyKajy ce ycryre u3 ctasa 1. oBor ynaHa ys
objawrene 360r yera Teno koje ynyhyje monby Tpaxu nHdopmawmje nnvm nomoh n yKonmko
ce fajy ogroeapajyhu gokasu o YyyBaky NoBeprbMBUX MHdOpMaLmja.

[p>xaBHKW opraHn Penybnuke, kao v gpyra nuua Koja noceayjy UHgopmawmje koje cy
npeameT capagke 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa, AyxHa cy ga ux goctase Komucuju y cknagy ca
ogpenbama oBOr 3aKoHa, YKOSIMKO TO He NMpeAcTaBiba NOBPEAY 3akoHa Unmn Apyrnx nponuca
Koje TW opraHu npuMemsyjy.

XVIl. KASHEHE O PEQBE
1. KPMBUYHA OENA
3abpaHa maHunynauuje Ha TPXULLTY
Unan 402.

Ko npegysvma maHunynaumje Ha TPXKULLITY Ha OCHOBY KOjUX OCTBapy MMOBUHCKY KOPUCT 3a
cebe unu gpyro nuue unm HaHece WTETY APYrMM NMUMMa Tako LUTO:

1) 3akrbyum TpaHcakumje UM n3ga Hamnore 3a TproBak€e KojuMma ce gajy unm koju he
BEPOBATHO MPYXUTN HEUCTUHUTE UM oOmaryjyhe nHdopmMaumje 0 NOHyauW, NOTPaXKHN UIK
LEeHM PUHAHCHJCKUX MHCTPYMEHaTa Unm Kojuma nvue, 0OHOCHO nuua koja genyjy
3ajegHUYKK, oapXKaBajy LeHY jeaHor nnm BuLe UHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Ha HepeanHoMm
HWUBOY;

2) 3aKrbyum TpaHcakLumje Unu u3ga Hanore 3a TproBame y Kojuma ce ynotpebrbaBajy
PUKTMBHM MOCTYNLM UK CBaku Apyrn obnvk obmaHe nnu npesape;

3) wupwn nHdopmauyuje nytem Mmeauja, ykibydyjyhm n uHtTepHeT unu 6uno kojum gpyrum
nyTemMm NPeHOCU HEUCTUHUTE BECTU UMK BECTU KOje MOry n3aspaTu 3abnygy o MHaHCHCKUM
WHCTPYMEHTUMA, aKo je 3Harno Unu je Mmoparno 3HaTu fa cy Te UHopmaLmje HeUCTUHUTE Unn

Aa gosoge y 3abnyay,
KasHuhe ce 3aTBOPOM 0Of LLUECT Meceun Ao neT roanHa U HOBYaHOM KasHOM.

Ako je ycnen gena ua ctaBa 1. 0BOr YnaHa AoLwno 4o 3HaTHor nopemehaja Ha perynucaHom
TPXULWTY, ogHocHO MTTT yumHunay he ce kasHUTU 3aTBOPOM Of, TPU A0 OCaM roguHa.

3a nokywaj gena 3 ctasa 1. oBor 4naHa kasHuhe ce.
Kopuwhere, oTkpuBamwe U npenopyymBame UHcajaepcknx uHcpopmauumja
UnaH 403.

Ko y Hamepwu ga cebu nnu gpyrom nvuy octBapy UMOBUHCKY KOPUCT UIN HaHece LWTeTy
ApYyrMm nuuuma, ynotpebu nHcajaepcky nHdopmauujy:

1) HenocpeaHO UKW NOCPEAHO NpU CcTUlaky, OTyRerwy U NOKyLwajy cThuaka unmn otyhema
3a COMNCTBEHM padyH Unu 3a padyH Apyror nuua UuHaHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa Ha Koje ce Ta
WHdopMaumja ogHOCK;

2) 32 OTKpMBaHE 1 YnHeHE AOCTYMHUM MHCajaepcke nHdopmaumje 6Guno KoM apyrom nuuy;



3) 3a npenopy4ymBake uUnu Hasohekwe apyror nuua ga Ha OCHOBY MHCajaepcke
MHdopmaumje CcTekHe unm oTyhn bnHaHcHjcke NHCTPYMEHTE Ha Koje ce Ta nHgpopmauuja
ofHoCMH,

KasHuhe ce HOBYAHOM Ka3HOM UIN Ka3HOM 3aTBOpa A0 jeaHe roauvHe.

AKo je nenom us ctaea 1. oBOr YnaHa npubaBrbeHa MMOBUHCKA KOPUCT UMK APYruM nvuuma
HaHeTa MMOBMHCKa LUTETa Y M3HOCY KOju Npenasn MUIMOH U NeTCTO Xurbaga AvHapa,
yynHunay he ce ka3HUTK 3aTBOPOM A0 TPU roaNHE Y HOBYAHOM Ka3HOM.

Ako je oeno ns3 ctaea 1. yumHMNO nuue Koje nocenyje uHcajoepcke nHgopmaumje nytem
YynaHcTBa Yy ynpaBHUM U1 HaA30PHUM OpraHMMa u3gasaola Unu jasHor apywTsea, ydewha
y KanuTany u3gasaola Unu jaBHor gpywTsa, npuctyna nHopmMaumnjama 4o Kojux gonasm
obaBrbakeM OY>KHOCTM Ha pagHOM MECTY, BpLUEHEM Npodecuje nnu apyrnx gy>KHOCTH,
OLHOCHO NyTeM KpMBUYHUX Aena Koje je NOYMHUIO0, yYnHunay he ce KasHUTU HOBYaAHOM
Ka3HOM M1 Ka3HOM 3aTBOpa 4O TPU rognHe.

AKko je genom us ctaBa 3. oBOr YriaHa NnpubaBrbeHa MMOBUHCKA KOPUCT MU APYrM nvumuma
HaHeTa MMOBMHCKa LUTETa Y M3HOCY KOju Npenasn MUMMOH 1 NeTCTO Xurbada anHapa,
yynHunay he ce kKa3HUTK 3aTBOPOM Of LLECT MeCceLm 40 NET rogMHa U HOBYaHOM KasHOM.

3a nokyluaj gena 3 ctasa 1. oBor YnaHa kasHuhe ce.
HeoBnawheHo npyxawe MHBECTULMOHUX yCryra
UnaH 404.

Ko HeoBnawheHo npyxa MHBECTULMOHE yCrnyre n akTMBHOCTW y Hamepu aa cebu nnm
OPYroM nuuy ocTBapy MMOBWHCKY KOPUCT, kasdHuMhe ce HOBYaHOM Ka3HOM UITM Ka3HOM
3aTBopa [0 jedHe roguHe.

AKko je nernom us ctaea 1. oBOr YrnaHa npMbaBrbeHa MMOBUHCKA KOPUCT MU APYrM nvumuma
HaHeTa MMOBMHCKa LUTEeTa Y M3HOCY KOju Npenasu MAMMOH 1 NeTCTO Xurbaga anHapa,
yyrHunay he ce ka3HUTK 3aTBOPOM A0 TPU roaNHE Y HOBYAHOM Ka3HOM.

2. MPMBPEOHW MPECTYMNA
Ynan 405.
HoeyaHom kasHom o 10.000 go 3.000.000 gmHapa kasHuhe ce 3a NpuBpeaHN NPECTYN ako:

1) unan LUPXOB-a BpLu npeHoc npasa 13 xapTuja o4 BpeAHOCTU CynpoTHO oapendama
ynaHa 9. oBOr 3aKoHa;

2) LUIPXOB He Boau perncrap 3anoxHor npaesa Ha PUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA Y cKnaay
ca ynaHom 14. oBOr 3aKoHa;

3) LUPXOB He Bogu eBvaeHumje 1 pernctap 3anoxHuUX npaea y cknagy ca 4naHom 23. ctaB
2, 4n. 32. n 33. oBOr 3aKoHa;

4) nsgasanadu, noHyhay unu nuue Koje 3axTeBa yKiby4ere Ha perynnucaHo TpxuwTte objasu
NPOCNEKT CYNpPOTHO YnaHy 54. ctaB 1. OBOr 3aKoHa;

5) nsgasanay, noHyhay unu nuue Koje Tpaxun YKibydewe y TproBawe Ha perynmcaHom
TPXULWTY He o6jaBy ogobpeHn NPoCNeKT y poKy U3 YnaHa 55. cTaB 1. OBOr 3aKOHa;

6) n3gasanad, NoHyhay nnu nuue Koje Tpaxu yKibyyere Yy TproBamwe Ha peryrnmcaHom
TPXULWTY ako He o6e3beau Aa NMHKOBK Ka MHAOpMaLmjama Koje ce y NPpOCNeKT YKIby4yjy
ynyhrsBawbeM OQHOCHO NMHKOBY Ka JoAaTKy NpocnekTa u/unm KoHavyHux ycnosa byay
byHKUMOHaNHM y nepunoay n3 unaHa 55. ctas 13. OBOr 3aKOHa;



7) nsgaeanad, noHyhay nnun nuue Koje Tpaxun yKiby4derwe y TproBakwe Ha perynmcaHom
TPXUWTY 06jaBM MK CTaBK Ha pacnoniarake jaBHOCTU NPOCNEKT NN godaTtak NpoCcnekTy
CynpoTHO oapendu ynaHa 55. ctas 18. oBor 3akoHa;

8) nsgaeanau, noHyhay, nuue Koje Tpaxu yKibyyYere y TproBakwe Ha perynmcaHoM TPXULWTY
unu oMHaHCMjCKU NOCPEeaHMK Koju nrnacupa unu npogaje xaptuje o4 BpeAHOCTU He
06e3bean NoTeHunjanHoOM MHBECTUTOPY NpMMEpaK NpocrnekTa y cknaay ca 4naHom 55. cr.
19. n 20. oBOr 3aKOHa;

9) npaBHO nuLe Koje obaerba pesun3ujy He obaBecTn Komucujy o umeHmuama us ynaHa 77.
cTaB 9. OBOr 3aKOHAa;

10) nsgaBanad BfacHUYKMX XapThja o4 BPeAHOCTU KojuMa ce Tpryje Ha perynmcaHom
TPXMLUTY HE M3BELLTaBa CBOje akumMoHape y ckrnagy ca ynaHom 95. ctaB 4. 0OBOr 3aKOHa;

11) nsgaeanad Ay>XHUYKNX XapTuja of, BpeOHOCTU Koje CY YKIbyYeHe Ha peryrnmcaHo
TPXULLTE He ncnyhwasa cBoje obaBe3e 13 ynaHa 96. cT. 1 — 5. oBor 3aKoHa;

12) opraHu3aTop TpPXULITa YKONUKO He [ob6uje go3sony Komucuje 3a npunajamse, cnajawe
nnu nogeny, NoAHOLWEHa NpujaBa 3a ynuc CTaTyCHE MPOMEHE Y peructap NpuBpeaHuX
cybjekarta y cknaay ca 4ynaHom 110. oBor 3aKoHa;

13) opraHusaTop TpXXuLTa YKONUKO He goctaBu Komncujm 3axTeB 3a AaBake carfiacHoCcTu
3a U3MeHy cTaTyTa, NpaBuna un npowuenypa nocnosaka, npasusiHMKa o Tapudu n ynaHa
ynpase y ckragy ca ynaHom 111. oBor 3akoHa;

14) opraHusaTop TpXULITa YKOJIMKO OTMNoYHE Aa obaBrba AenaTHOCT 3a Kojy Huje goburo
A03BOIYy 3a paj, npe ynuca genatHoctu y Pernctap npuepegHux cybjekaTa y cknagy ca
ynaHom 113. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

15) NnpaBHO nuLe YKONMKO He 06aBECTU N HEe NoAHECE 3axTEB 3a AaBake NpeTxogHe
carnacHoCTu 3a CTULakbe N CMarelse NPoLeHTa KBanudgukosaHor yyewha HaBsogehn cee
nogatke y cknagy ca ynaHom 120. cT. 1. 1 2. oBOr 3aKoHa;

16) opraHn3aTop TPXULITA YKONIMKO NOCTYNU CynpoTHO oapeabama unaHa 124. ctas 1. oBor
3aKOHa Koje perynuiiy ctuuane KBanugukosaHor yyewha;

17) opraHn3aTop TPXULITA YKONIMKO NOCTYNU CynpoTHO oapeabama unaHa 126. OBOr 3aKoHa;

18) opraHusaTtop TpxuwTa He 06e36ean Komncuju Ha eH 3axTeB nogaTke y Be3n ca
KioMrom Hanora nnm Kommcmju He omoryhm npucTtyn Kisn3mn Hanora kako 6u morna ga npatm
Tproeame y cknagy ca ynaHom 127. ctas 20. 0BOr 3aKOHa;

19) opraHusaTtop TpxuwTa He objaBy OAMNYKY O NPUBPEMEHO] 06yCTaBn UMK UCKIbyYehY
PUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTa U3 TproBaka 1 CBUX NoBe3aHUX n3BedeHnx UHaAHCHjCKNX
WMHCTpyMeHaTa 1 He obaBecT Komucujy o cBuM penesaHTHUM ofriykama cybjekarta y
ckragy ca ynaHom 132. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

20) opraHunsaTtop TpxuwwTa He obaBecTn Komucujy o noctynawunma nponnucaHnm YnaHom
135. cTaB 2. oBOr 3aKOH3;

21) opraHusaTop TpPXWULITa He NOCTYNn y cknagy ca YnaHom 135. ctaB 4. OBOr 3aKoHa y
cnyyajeBmma 3noynoTtpebe Ha TPXULWTY;

22) opraHnsaTtop TpXuLLTa He NOCTyrna Ha Ha4YnH NponucaH YnaHom 137. ctas 2. oBor
3aKoHa Yy Be3u ca YyBakeM nogartaka;

23) npaBHO nnue yKonuko obasrbare ycryra 4ocTaBe nogaTtaka kao peaoBHE AeNaTHOCTH
unu nocna 6e3 npeTxogHe go3sone Komucuje ykonuko je y cynpoTHOCTH ca unaHom 140.
cTaB 1. OBOr 3aKOHA;



24) nHBEeCTULMOHO APYLUTBO KOje npyxa ycnyre unv obaerba akTMBHOCTU KOje HUCY y cknaay
ca ogpenbama ynaHa 149. oBor 3aKoHa;

25) NHBECTULMOHO OPYLUTBO KOje He NOCTYNu y ckragy ca ogpenbama unaHa 152. osor
3akoHa 1 He fobuje goseony Komucunje 3a npunajare, cnajake unv nogeny;

26) NHBECTULMOHO APYLUTBO Koje CynpoTHO ogpendbama unaHa 154. ctae 4. oBOr 3akoHa
noyHe ga obasrba AenaTHOCT 3a Kojy je 4obuno Jo3Bony 3a paj npe ynuca Te AenaTtHocTu
y peructap npmBpegHux cybjekarta unu npe Hero wrto Komucumjn goctaBm gokas 0 YnaHCTBY
y ®oHay 3a 3aTUTy MHBECTUTOPA;

27) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He CnpoBeae CUCTEM ynpaBribakba y ckrnagy ca yYnaHom
157. cTaB 1. OBOrI 3aKOHa;

28) NHBECTULMOHO OPYLUTBO, YKOJNIMKO HE OCHYje ogbop 3a MMeHoBawa y cknagy ca
oapenbama unaHa 158. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

29) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje NOCTyna CynpoTHO oapeabama ynaHa 160. oBor 3akoHa O
cTuuamy KBanudumkosaHor yyewha;

30) npaBHO nuue Koje cynpoTHO ogpeabama unaHa 161. oBor 3akoHa 6e3 ogobpera
Komucumje ctekHe n yBeha kBanudpmkosaHo ydewhe y MHBECTULMOHOM OPYLUTBY;

31) NHBECTULMOHO OPYLUTBO KOj€ HE YCTaHOBM U HE CNpOoBOAN edhrkacHe opraHM3aunoHe n
agMUHUCTPATUBHE NOCTYMKe Yy CKragy ca YnaHom 167. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

32) NHBECTULMOHO OPYLUTBO KOje He ucnyHun obaBsese un Ay>kHOCTu npeasuheHe ynaHom 168.
OBOr 3aKOHa;

33) MHBECTULMOHO APYLUTBO HE BOAM M HE YyBa eBMAEHLUMje Ha NPONMCaH Ha4vH y cknaay
ca ynaHom 169. oBor 3akoHa;

34) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He NocTyna y cknagy ca unaHom 170. oBoOr 3akoHa;

35) MHBECTULMOHO APYLITBO He nocTynu rno Hanory Komucuje y Bean obyctase TproBama
UIN UCKIbyYeHe hUHAHCUjCKOr MHCTPYMEHTa N3 TproBaka y cknagy ca ynaHom 173. ctas 4.
OBOr 3aKOHa;

36) MHBECTULMOHO APYLUTBO NOCTYNU Yy Be3u ca ynyhmeBawem nHdopmaumja n
MapKeTUHLLKMM MaTtepujanom cynpoTHo ogpeabama unaHa 179. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

37) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje YKOSIMKO KOPUCTU ycryre ApYyror UHBECTULMOHOT ApYyLUTBa
CYyNpoTHO YnaHy 185. oBOr 3aKoHa;

38) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje NpuMa HakHage, Nonycre Unn HeHoBYaHe KOPUCTKM 3a
ycMepaBah-e Harora knujeHaTta Ha ogpefeHO MecTo TproBara Unn MecTto 3BpLUEH:a,
CYNpOTHO YnaHy 186. cTaB 4. 0BOr 3aKOHa;

39) MHBECTULMOHO APYLUTBO Koje CynpoTHO YnaHy 186. ctas 9. oBor 3akoHa He fobuje
NPeTXo4Hy NMCaHy carnacHOCT KnujeHaTa 3a hUXoBe npoueaype n3BpLleHa Harnora;

40) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He oabuje n3BpLUEeH-e Harnora KnmjeHTa y cknagy ca
ynaHom 188. cTtaB 3. oBOr 3aKoHa;

41) nHBECTULMOHO ApYyLITBO He 06e3b6eam Aa Be3aHU 3acTynHUK 06enoaaHn y Kaksoj yrosu
Aenyje v Koje MHBECTMLMOHO APYLUTBO 3aCTyna kaga CTyna y KOHTaKT Uin npe Hero Lto
noyYHe Aa nocrnyje ca KnujeHToOM unv NoTeHumjanHum KnmjeHToMm, y cknagy ca dunaHom 190.
cTaB 3. OBOr 3aKOHA;

42) NHBECTULMOHO APYLUTBO U OpraHn3aTtop TpxuwTa koju ynpasrba MTI1-om unu OTI1-om
KOju He NocTynu y ckragy ca ynaHom 195. ctas 1. oBOr 3aKoHa;



43) NHBECTULMOHO APYLUTBO Koje 6e3 carnacHoctn Komucuje ocHyje orpaHak y opyroj
Op>xaBu y cknagy ca vnaHom 209. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

44) NHBECTULMOHO APYLWITBO He objaBrbyje 06MM 1 LieHy TpaHcakumja ca hUHAHCHCKUM
WHCTPYMEHTUMA KOojuma ce Tpryje Ha MecTy Tproeawa y ckragy ca unaHom 235. ctas 1. oBor
3aKOHa;

45) nHBectTuynoHo ApywTteo obaBrba akTMBHOCTM 6e3 ao3sone Komucuje, a cynpoTHO
oapeabama unaHa 237. cTaB 2. OBOT 3aKOHa;

46) NHBECTULMOHO APYLUTBO M OpraHn3aTop MecTa TproBakwa He ucnywasa obaBese y Besun
ca BoheweM eBMAEHUMjE U U3BELLTaBaHkEM Y cknagy ca un. 238. n 239. oBor 3aKkoHa;

47) opraHn3aTop MecTa TproBaka U CUCTEMCKM MHTEPHANM3aTop He ucnywana obasese y
BE3n ca BoheweM eBUOEHLUM|jE N N3BELLTABaHEM Y CKnady ca ynaHom 240. OBOr 3aKOHa;

48) NHBECTULMOHO APYLUTBO HE UCNyH-aBa obaBe3e y Be3n ca BOheweM eBMaeHUnje 1
n3BeLLTaBakbeM Yy cknagy ca ogpeabama unaHa 242. 0BOr 3aKoHa;

49) AreHuuja, ako He U3BpLUX ucnnaTy 3awTuheHnx noTpaxusama y cryyajy Hactynama
ocurypaHor crnyyaja, y cknagy ca ogpeabama un. 259. n 260. oBor 3aKoHa;

50) LUPXOB nosepu ob6aBrbawe cBojux nocnosa tpehem nuuy 6e3 ogobperwsa Komucuije,
cynpoTHo ogpendama ynaHa 306. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

51) LUPXOB He ncnyHu obaBese 1 gy>kHoctu npeasuheHe ogpeabama unaHa 317. osor
3aKOHa;

52) LUPXOB He omoryhu BpLiete Hag3opa y cknagy ca ogpenbama unaHa 324. osor
3aKOHa;

53) cybjeKkT Haa3opa npaBHO Nuue koje oHemoryhu cnpoBofelwe HenocpeaHor Hagsopa y
cknagy ca ynaHom 365. cT. 1-5. oBor 3akoHa.

3a pagwe n3 ctasa 1. 0BOr YnaHa kasHuhe ce 3a npuBpegHU NPeCcTyn 1 OAroBOPHO nue y
npaBHOM nnuy HoBYaHOM Ka3HoM og 50.000 go 200.000 guHapa.

Y3 kasHy 3a npuspegHe npectyrne 13 cT. 1. n 2. oBOr unaHa Moxe ce uspehu sawTntHa
mMepa 3abpaHe ogroBOpHOM Nuuy Aa BpLum ogpeheHe Ay>XHOCTW y Tpajary OA jeaHe Ao neT
roguHa v 3alTuTHa Mepa jaBHor objaBrbMBara npecyae.

3. HOBYAHE KA3HE
YnaH 406.

HoBuyaHOM ka3HOM MponMcaHoM y ckrafy ca unaHom 377. 0BOr 3aKkoHa kasHuhe ce npaBHO
nuue:

1) KOje Kao y4eCHUK Ha TPXULUTY KOju BPLUM UCTPaxXmBare TPXULLTA KOjU Npe OTKprBakba
WHCajAepCKUX MHpopmMaumja He NOCTYNW y cKragy ca ynaHom 275. ctas 5. 0BOr 3aKOHa;

2) KOje Kao YY4ECHUK Ha TPXULLTY KOjU BPLUM UCTPaXnBare TPXULLTA He cacTaBriba U He BoAM
eBnaeHunjy cBux MHpopmaumja koje cy aate npumaouuma nHpopmaumja y cknagy ca
ynaHoMm 275. ctaB 7. OBOr 3aKOHQ;

3) KOje Kao y4EeCHMK Ha TPXMULUTY KOjWU BPLUM UCTPaXKMBaHe TPXULLTA eBUAEHLM]Y U3 YnaHa
275. ctaB 7. oBOr 3akoHa He npocnean Komucuju, y cknagy ca 4naHom 275. ctas 8. osor
3aKOHa;

4) Koje Kao y4eCHUK Ha TPXULLITY KOju BpLuKn 0bjaBrbeuBane MHpopmMauuja He vyBa
eBunaeHuumje y poKy NponMcaHoM yrnaHom 275. ctas 11. OBOr 3aKOHa;



5) opranusatop perynucaHor TpxuwTa, MTI nnn OTI, MHBECTULMOHO APYLUTBO U NUue Koje
npodecnoHanHo gorosapa unm nsspLuasa TpaHcaKkumje yKonmko He npujasm Komncujm
Harnore 1 TpaHcakuuje, yKiby4vyjyhn lkxoBo NoBnayveHe unm n3MeHy, Koju 6m mornm
npeacTasrbaTv TProBakwe UNn nokyLlaj TproBaka Ha OCHOBY MHCAjOepCKNX nHopMaumja
unu maHunynauuje, y cknagy ca ynaHom 280. cTas 2. OBOr 3aKOHa;

6) opraHusatop perynucaHor Tpxuwta, MTI nnn OTT1, nHBECTULMOHO APYLUTBO U Nuue Koje
npodecrMoHanHo gorosapa Unmn n3spLuaBa TpaHcakumnje YKOSIMKO MHTEPHUM akTUMa He
NponuLly 1 He YCNocTaee YHyTpallhe NOCTYMNKe npema KojuMa HUXO0BW 3anocrneHn Mory aa
npujase 3noynoTpeby TpXxuwTa, y cknagy ca ynaHom 280. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

7) n3gaeanav, yKonuko KoMbuHyje objaBrbnBare nHcajaepckux nHdopmadmja ca
peknaMmmpaHteM CBOjMX aKTUBHOCTM Y CMUCITY YnaHa 282. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

8) nsgasanay, ykonmko He objaBn nHopmauuje 1 He yYMHU SOCTYMHMM jaBHOCTU Ha HaYMH
My POKY NponmncaHoMm y ynany 282. ctaB 4. OBOr 3aKOHa;

9) nsgaeanay, koju oanoxu objaBreMBamke MHCAjAEPCKNX MHGDOPMAaLMja YKONTUKO HUCY
NcnyHeHU yCnosu U3 YnaHa 283. ctas 1. 0BOr 3aKoHa;

10) nsgaeanad Koju He cacTaBu, He axypupa, He goctaBu Komuncujmu nnm He 4yyBa cnmcak
nuua Koja umajy npucTyn MHcajaepckum nHgopmMmaumjama y cknagy ca ynaHom 284. c1. 1, 5.
M 7. OBOT 3aKOHa;

11) nsgaBanau koju He nsga obaBelUTEHE Y CKnagy ca YnaHom 288. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;
12) nagaBanad yKONMKO He MOCTYNW y cKrnagy ca YnaHom 288. ctaB 2. OBOT 3aKOHa;

13) gaBanay MHBECTULMOHE NPenopyKe YKONMKO He HaBede Y Npenopyun MaeHTuTeT nuua
OAroBOPHOr 3a HEHY U3pady Y cknagy ca YnaHom 292. ctas 1. OBOr 3aKoHa;

14) paBanay MHBECTULMOHE NPenopyke nsaa npenopyky CynpoTHO YnaHy 293. ctas 1. n
ynaHy 294. ct. 1-3. 0BOr 3aKOHa;

15) faBanay MHBECTULMOHE NPenopyke Koju ANCTpubyrpa MHBECTULMOHY MPENOPYKY KOjy je
n3pagmna Tpeha ctpaHa CynpoTHO unaHy 295. oBOr 3akoHa.

UnaH 407.
HoB4yaHOM Ka3HOM nponucaHoM y cknagy ca ynaHom 377. OBOr 3aKkoHa kasHuhe ce:

1) nuue koja obaBrba AYyXHOCTWU pyKoBOAMOLA U NULIE Koje je ca UM NoBe3aHO YKOSTMKO He
obaBecTn nsgasaoua n Komncujy o TpaHcakumjama 3a CONCTBEHU payyH, y ckragy ca
ynaHom 287. cT. 1. 1 2. OBOT 3aKOHa;

2) nuue koje obaBrba OYXXHOCTM PYKOBOAMOLLA YKOSIMKO TPryje cynpoTHO ogpendu YnaHa
290. cTtaB 1. oBOr 3aKOHa;

3) m3nyko nuue gasanay MHBECTULMOHE NPenopyKe Koje He HaBeae y npenopyum
NMOEHTUTET Nnua oa4roBOPHON 3a hEeHY n3paay y cknagy ca ynaHom 292. ctas 1. oBor
3aKOHa;

4) cbmsmnyko nuue gasanay MHBECTULMOHE Npenopyke Koje nsaa npenopyky CynpoTHO YnaHy
293. ctaB 1. nunaHy 294. ctas 1. OBOr 3aKOHa;

5) dusmyko nuue faBanauy UHBECTULIMOHE Npenopyke Koje AucTpubymnpa MHBECTULIMOHY
npenopyky Kojy je npaguna Tpeha ctpaHa cynpoTHO YnaHy 295. oBor 3akoHa.

YnaH 408.

HoB4yaHOM ka3HOM nponucaHoMm y cknagy ca ynaHom 104. oBor 3akoHa kasHuhe ce:



1) nsgasanay ako He ucnywasa obaBese roavwHer U3BeLlTaBaHha y poKy U Ha HauvH
npegsuheH YnaHom 71. OBOr 3aKOHa;

2) nsgasanay, ako NocTynu CynpoTHO ogpeabama ynaHa 73. cT. 1. 1 2. OBOr 3aKoHa y Be3n
ca ob6aBe3oM ycBajarba, MOAHOLWEHA U 06jaBrbuBarba roguLLH-Er U3BELLTaja y cny4dajy kaga
HaONeXHN OpraH nsgasaola He YCBOjU roauLLHWN U3BELLTA;

3) usgaBanau ako y poky He 06jaBu U He goctaBu KoMUCKju 1 peneBaHTHOM pPerynmcaHom
TPXKULUTY 0ANYyKy U3 YnaHa 73. ctaB 3. 0BOr 3aKOHa;

4) nspaeanadi ako He NocTyna y ckrnagy ca oapeabama unaHa 74. oBor 3akoHa y Besu ca
o6aBe3oM cacTaBrbatba, 0bjaBrbMBama 1 AoCTaBbara Nonyroaulliber U3BeLLTaja;

5) nsgasanay ako He ucnywaa ogpeabe ynaHa 75. oBor 3akoHa y Be3n ca o6aBe3om
cacTaBIbaha, objaBrbMBama U JOCTaBIbakba KBapTanHor N3BELUTa)a;

6) nsgaeanay ako He 06jaBu U HE YYMHU OOCTYMHUM jaBHOCTU Y MPOMNUCAHOM Tpajamby
30MpHKN n3BeLTaj o0 nnahawmma ayTopuTeTMMa BNacTh y cknagy ca YnaHom 76. osor
3aKOHa;

7) nsgaeanady Yvjum ce akuuvjama Tpryje Ha perynmcaHomMm TpXXuLWTy He 06jaBu nHdopmavmje
13 ynaHa 80. ctaB 1. OBOr 3akoHa y poKy 13 unaHa 92. ctas 1. OBOI 3aKOHa;

8) npaBHO nuue n3 ynaHa 81. cT. 1. n 2. oBor 3akoHa ako He obaBecTn Komucujy o
0OCTU3amy, Npenacky unn nagy uenog nparosa ns ynada 80. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

9) NnpaBHO NMLE aKko He cacTaBu obaBelUTEHE Y CKlagy ca yYnaHom 89. ctaB 1. oBOr 3akoHa
OLHOCHO U30CTaBM HEKY MHGOPMaLUUjK UK Yy o6aBeLLTEHE YHECE HEUCTUHNUTY
nHopmauujy;

10) npaBHO nue ako obaBelTewe 13 YnaHa 89. ctaB 1. OBOr 3aKkOHa He OCTaBU y POKy U3
ynaHa 90. cTtaB 1. oBOr 3aKoHa;

11) nspgasanay, BNaCHUYKNX XapTuja o4 BPeAHOCTM Koje Cy YKIby4eHe Y TproBake Ha
perynmcaHo TpXuTe ako He goctasun Komucuju, ogHOCHO He 06jaBu NpoMeHy y cknagy ca
ynaHom 93. cTaB 1. OBOT 3aKOHa;

12) nspgasanau, HeBNaCHUYKMX XapTuja o BPe4HOCTU KOje Cy YKIbyYeHe y TproBawe Ha
perynucaHo TpXuwTe ako He goctaBm Komucunjn, ogHOCHO He 06jaBu NpoMeHy Yy cknaay ca
ynaHom 93. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

13) nspgasanay, akumja Koje Cy yKibyYyeHe y TproBakbe Ha perysimcaHomM TPXKULLTY ako He
objaBn obaBeLLTEHE 0 BPOjy CTEYEHUX UK OTYHEeHNX CONCTBEHMX akuuja Kojuma je npeLlao
unu nao ucnop npara og 5% vnn 10% Ha Ha4vH 1 y poky 13 YnaHa 94. ctas 1. OBOr 3aKoHa.

UnaH 409.
HoB4aHOM ka3HOM nponucaHoMm y cknagy ca ynaHom 104. oBor 3akoHa kasHuhe ce:

1) pmsmyko nuue Koje je oaroBopHO 3a HeobjaBrbMBake Uy HebrnaroBpeMeHo
objaBrbuBakbe peaoBHUX U3BeLITaja uspaBaoua’ 13 un. 71-79. u noBpeMeHuX n3BeLlTaja
jasHor gpywtea n3 ynana 80. n 4n. 92—96. oBor 3aKkoHa;

2) usmyko nuue 13 ynaHa 81. ct. 1. n 2. oBor 3akoHa koje He obasecTn Komucujy o
00CTu3aky, Npenacky unu nagy ucnog nparoea us ynana 80. ctas 1. OBOr 3aKOHa;

3) hmsnyko nuue koje He cacTaBu obaBelUTEHE Y cknagy ca YnaHom 89. ctas 1. oBor
3aKOHa My M30CTaBW UM YHECE HEUCTUHUTY HEKY MHAdOpMaUNjy;

4) chnanyko nuue ako obaeellTerwe 13 YnaHa 89. ctas 1. OBOr 3akoHa He JOCTaBM Y POKY U3
ynaHa 90. cTtas 1. oBOr 3aKOHa.



*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
Ynan 410.
Hos4yaHom kasHom oa 10.000 go 3.000.000 anHapa ka3Huhe ce npaBHO NULE ako:

1) unaH LUPXOB-a noctynu cynpoTHo oapeabama unaHa 24. ctas 3. 0BOr 3aKOHa y Be3u ca
NOCTYNKOM HaMUpeHsa;

2) NpaBHO NuLe jaBHO NOHYAN XapTuje o4 BPe4HOCTU 3a Koje Huje 06jaBrbeH NPOCNEKT a Aa
HUcy 6unn ncnyweHn ycrnosm 3a kopuwhere nsysetka n3 unaHa 36. ctaB 3. OBOT 3aKOHa;

3) opraHmnsaTop TpXKULLTa YKIby4M Yy TProBake XxapTuje o BpegHOCTM 3a Koje Huje objaBrbeH
NPOCNeKT a Aa HUcy 6unu ncnyweHn ycnosun 3a kopuwhere nsysetka ns unaHa 36. crtas 4.
OBOr 3aKOHa;

4) nsgasanay ako KOMOGUHyje n3yseTke NPOTUBHO YnaHy 36. cTaB 7. OBOr 3aKOHa;

5) opraHM3aTop TPXULUTA aKO YKIbY4M XapTuje oa BPeaHOCTU Ha perynucaHo
TPXULUTE, YKOSIMKO Npe hUXOBOr YKIby4YeHa Huje ob6jaBrbeH BanuaaH NpPOoCnekxT,
OCUM Y crlyyajeBuMa nponucaHum oapenbama oBOr 3aKOHa, ay CKnagy ca YnaHoM
37. cTaB 2. oBOr 3aKoHa;

6) oMHaHCKjCKM NOCPeaHMK Nnacupa xapTuje o4 Bpe4HOCTM 3a Koje Huje objaBrbeH
NPOCNEKT a Aa HUCY BuUnn ncnyweHn ycnosm 3a Kopuwhere ndysetka CynpoTHO YnaHy YnaH
39. cTaB 2. 0BOr 3aKOHa;

7) NpaBHO NuUe Npoda HeKBanNMgUKOBaHOM MHBECTUTOPY HEBMACHWYKE XapTuje o
BPEOHOCTM KojuMa ce, CX04HO 0bjaBrbE€HOM MPOCMEKTY, TPryje camo Ha perynncaHom
TPXMULUTY OAHOCHO NOCEBHOM CErMeHTY TOr TpXKMLITa Ha KoMe TPpryjy camo KBanudmkoBaHm
WHBECTUTOPMU, CYNPOTHO YnaHy YnaH 39. cTas 4. OBOr 3aKOHa;

8) nsgasanauy HakoH ogobpera JOKyMeHTa O permctpaunju yTepam HoBY 3Ha4ajHy
YnHEeHULY, OUTHY rpeLuKy nnn GuTHY HeNpPeun3HOCT y Be3n ca Hpopmaumjama cagpKaHnm
y AOKYMEHTY O peructpaumjn, koja Moxe a yTuye Ha nNpoLeHy xapTuja o4 BpeQHOCTU a He
nogHece Komucumju y cknagy ca unaHom 44. ctas 3. 0BOr 3akOHa Ha ogobpere AonyHy
JOKyMeHTa O perucrpaumjy, HajkacHmje UCTOBPEMEHO ca JOKYMEHTOM O XapTujama of
BPEAHOCTM 1 ckpaheHMM NpoCneKkTomMm;

9) nsgasanau, HakoH ogobpera, JOKYMEHTa O perucTpaumnju He y4MHU UCTU JOCTYNHUM
jaBHOCTW y cknagy ca ynaHom 44. ctaB 6. OBOr 3aKOHa;

10) npaBHO NuUue ca CBOjCTBOM OArOBOPHOr fvLa 3a cagpaj npocnekTa, a NpoCNeKT nnm
CKpaheHu NpocneKkT cagpe norpeLLHe, HeTaduHe nnu nogaTke Koju gosoae y 3abnyay
OLHOCHO Y KOME Cy M30CTaBibeHe BUTHE YneHuue y cknagy cag ynaHom 45. ct. 1. m 2.
OBOr 3aKOHa;

11) npaBHO Nuue ca CBOjCTBOM OArOBOPHOr NMua 3a NnorpeLuHe, HeTavyHe nHdopmMaumje unm
nogaTke Koju goeoge y 3abnyay ogHOCHO y KOME Cy M30CTaBIbeHE BUTHE UnhseHuLe
HaBedeHe Y LOKYMEHTY O perncTpaumju nnm yHmBep3anHoM AOKYMEHTY y Criyyajy U3 YnaHa
45. c1. 5. n 6. oBOr 3aKOHa;

12) nuue oAroBopHO 3a cagpxaj ornacHe nopyke objasu ornac y Be3u ca jaBHOM NOHYAO0M
XapTuja o4 BPeOHOCTUN /UMW YKIbydYerneM Y TProBakwe Ha perynmcaHo TPXULLITE CynpOTHO
ogpenbama unaHa 56. cT. 1-6. OBOr 3aKoHa;

13) nspasanay He ca4mHu n Komucuju He nogHece Ha ogobpere gogatak NpoCcnekTy y
CcKknagy ca ynaHom 57. cT. 1. 1 2. OBOr 3aKOHa;

14) nspgaeanau, ogHOCHO NOHyRay ako OTNOYHE jaBHY MOHYAY XapTuja 04 BpegHOCTU npe
o6jaBrbMBakba NpocnekTa, CynpoTHO YnaHy 60. ctaB 1. OBOr 3aKoHa;



15) nspgaeanau, ogHOCHO NoHyfhay ako ynuc 1 ynnaTy xapTuja og BpeAHOCTM YroBOpW
CYNPOTHO YnaHy 61. cT. 1. 1 2. OBOT 3aKOH3;

16) MHBECTULMOHO APYLUTBO UMW KpEAUTHA MHCTUTYLIMja @Ko YNuC 1 Npujem ynnarte xaptuvja
Of BPEeQHOCTU BpLUM CYNPOTHO YnaHy 61. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

17) nsgaeanau, ogHocHoO noHyhay He o6jaBn 0gHOCHO He goctaen Komucujn objaBrbeH
N3BELLTaj O UCXOAY jaBHE NOHYAE Y POKY M Ha HaYMH 13 YnaHa 62. cT. 1-3. OBOr 3aKOHa;

18) nsgaeanad ogHocHo noHyfhay ako LIPXOB-y He nogHece 3axTeB y cknagy ca YnaHom
63. cTaB 1. 0BOr 3aKOHa UIM ako OpraHn3aTopy TPXKMLITa He NOAHEeCe 3axTeB y ckragy ca
ynaHoM 64. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

19) LUPXOB ako He ob6aBecTn Komuncujy o ynucy n npeHocy xaptuja og Bpe4HOCTU Ha
padyHe PUHAHCK|CKMX MHCTPYMEHAaTa 3aKOHUTUX MManaua y ckrnagy ca unaHom 63. ctas 3.
OBOr 3aKOHa;

20) opraHunsaTop TpXuLLTa ako He objaBn obaBeLLTeHE M3 YnaHa 64. cTaB 2. 0BOr 3aKoHa
O[HOCHO aKo He nowlarbe npumepak Tor obasewwTera Komucuju;

21) nsgasanad, noHyRay unu nuue Koje Tpaxu yKibydere y TproBawe Ha perynucaHo
TpxuwTe ako Komncujn He goctaen obaBellTeEHE U3 YnaHa 65. cTaB 1. OBOr 3akOHa U He
[0CTaBu TO 00aBeLUTEHE Y POKOBMMA U3 CT. 2. 1 3. OBOT YNaHa;

22) nsgaeanay, unm noHyhay koju Hygu xapTuvje og BPegHOCTM Y CKagy ca M3yseumma
nponucaHum ogpendbama ynaHa 36. ctas. 3. OBOr 3aKOHa, ako MHBECTUTOPMMA HE CTaBu Ha
pacnonarakwe MHdopmMmauuje y ckragy ca 4naHom 65. ctas 4. OBOr 3aKOHa;

23) nsgaeanay, U3 CTpaHe 3eMIbe ako CynpoTHO YaHy 66. cTaB 1. OBOr 3akOHa jaBHO
NMOHYAN OOHOCHO 3aTpaxwu yKIibydYere y TproBamwe XxapTuja og Bpe4HOCTU Ha TepUTopuju y
Penybnuuu;

24) opraHn3aTop TpXWLLTa ako CynpOTHO YnaHy 66. ctaB 1. OBOr 3aKOHa YKIby4u y
Tproeawe xapTuje oA BpeAHOCTM uaasaola u3 cTpaHe 3emibe;

25) npaBHO nuue Koje obasrba peBM3unjy NOCTYNU CynpoTHO ogpeabama unaHa 77.ct. 1. n 2.
OBOr 3aKOHa;

26) npaBHO nuue Koje ob6aBrba peBu3njy NOCTYNU y UCTOj FOAMHN 06aBu 1 peBU3NjY
(PUHaHCHjCKUX U3BeLUTaja APYLITBA U NPYXN MY KOHCYNTaHTCKe ycrnyre CynpoTHO Ynany 77.
cTaB 3. OBOI 3aKOHa;

27) npaBHO nuvue Koje obasrba pesusnjy He goctasu Komncuju muwisrsewe 13 YnaHa 77.
CcTaB 7. OBOr 3aKOHA;

28) npaBHO nuue Koje obaBrba pesusnjy Komucuju He gocTtaBm 3aTpaxeHa gogaTHa
obaBeLLTEHA Y BE3N Ca U3BPLLUEHOM PEBU3MjOM, Y POKY Koju My Komucuja octasu y cknagy
ca unaHom 77. ctaB 8) OBOI 3aKOHa;

29) uspgasanad He NOCTYNW y cknagy ca YnaHom 77. ctaB 11. OBOr 3aKOHa;

30) mapkeT mejkep He gocTaBu obasellTene Komucuju y cknagy ca ynaHom 87. cT. 5. u 6.
OBOr 3aKOHa;

31) opraHunsaTop TpXXULLTa KOju He ycrnocTaBsm edoukacHe cucteme, NOCTYMNKe U MexaHu3me
KOju ce oHOCe Ha cucTeMe TproBawa, y Ckragy ca unaHom 127. ctas 1. OBOr 3aKOHa;

32) opraHnsaTop TpXXULLTa YKONMKO HEe MOCTYNK y cknagy ca vnaHom 127. ctae 2. oBor
3aKOHa;



33) nsgasanau, yKonmko He ob6aBecTn opraHM3aTopa perynmcaHor TPXKULLITa Ha KOjeM cy
HEroBE aKUMje yKIby4yeHe y Tproeame 0 ynucy y Pernctap npuspegHux cybjekata ognyke o
noBnayvery akumja ca perynucaHor TpXxuwTa, y cknagy ca unaHom 133. ctaB 4. oBor
3aKOHa;

34) opraHusaTop TpXuLITa ako He o6aBecTM Komucujy y kojum je apxaBama
4flaHMUama ycrnocTaBuo MexaHusme u3 unada 134. ctaB 8. oBor 3akoHa;"

35) opranunsaTtop TpXxuLTa ako He 06e36ean cucteme n NOCTyNke 3a peAoBHO npahewe
yCKNaReHOCTM HhNXOBMX YTaHOBA MMM YY4ECHUKa ca hUXOBUM NpaBuUnNnma, y ckragy ca
ynaHom 135. ctaB 1. oBOr 3aKoHa;

36) opraHmnsaTop TpXuwiTa ako Hannahyje HakHage 3a ycnyre 1 nocrose koje o6aBrba
Npeko MakCUMarHUX M3HOCa NPONUCaHNX NPAaBUITHMKOM O Tapudn opraHusatopa TpXXuwiTa y
cknagy ca ynaHom 136. ctaB 4. OBOr 3aKOHa;

37) ANA ykonuko He 06e36ean n He ogp>xaBa Mepe, MexaHM3Me U CUCTEME Ha HauuH
nponucaH 4naHom 145. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

38) UTI ykonuko He 06e306ean n He ogpxxaBa Mepe, MeXaHU3ME N CUCTEME Ha HauMH
nponuncaH 4naHom 146. ctaB 5. OBOr 3aKoHa;

39) APM ykonuko He 06e30ean n He ogpxaBa Mepe, MEXaHM3ME U CUCTEME Ha Ha4uH
nponuncaH 4naHom 147. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

40) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje CynpOTHO oapeabu unaHa 154. ctaB 1. OBOr 3aKOHa He
nogHece npuvjasy 3a ynuc y Pernctap npuepegHux cybjekara;

41) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje Hannahyje HakHage 3a ycnyre u akTMBHOCTU Koje obaBrba
CynpoTHO ogpendama vnaHa 155. ctae 3. OBOr 3aKOHa;

42) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje CyNpOTHO YnaHy 159. ctaB 2. 0BOr 3aKkoHa He JOCTaBw
Komucujm cee notpebHe nogatke;

43) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He obaBecTn Komucujy y cknagy ca ynaHom 163. ctas 8.
OBOT 3aKOHa;

44) NHBECTULMOHO APYLUTBO Koje ce 6aBu anroputamckum TproBakeM Koje He yCrnocTasm
edmkacHe cuctemMe 1 HaunmHe KOHTpone pusnka y ckragy ca ynaHom 172. ctas 1. osor
3aKoHa;

45) nHBECTULMOHO APYLITBO HE NOCTyna y cknagy ca ogpeabama unaHa 172. ctas 4. oBor
3aKoHa Koje ce ogHOCce Ha eBuaeHLMjy Hanora kao u Ha 3axTeB Komucuje Ha cTaBrbamwe
NCTUX Ha pacnonarame;

46) NHBECTULMOHO APYLUTBO Koje ce 6aBu anroputamckum TproBakemM He UCryHaBa
obaBese y cknagy ca ogpenbama ynaHa 172. ctaB 5. 0BOr 3akOHa y Be3u ca CTpaTernjom
ogpXXaBara TPXKULLTA;

47) NHBECTULMOHO APYLUTBO HEMA YCMNOCTaBrbeHe emKacHe CUCTEME U HAYMHE KOHTPOMeE U
He nocTyna y cknagy ca ogpeabama ynaHa 172. c1. 7. 1 9. oBOr 3akoHa y Be3u ca
npyxaHeM AMPEKTHOr eNeKTPOHCKOT MPUCTyna MecTy TproBama;

48) NHBECTULMOHO APYLITBO HE ucnyhwasa ogpende n3 unaHa 172. ctas 10. oBOr 3akoHa 0
obaBewwTaBanwy Komucuije;

49) nHBECTULMOHO APYLUTBO NOCTYNU CYNnpOTHO oAapeabama ynaHa 172. ctas 13. osor
3akoHa y Be3u Bohewa eBmaeHuja;

50) MHBECTULMOHO APYLUTBO M OpraHM3aTop TPXMLITA He NocTyna y cknagy ca ogpeabama
ynaHa 173. ctaB 1. oBOr 3akoHa y Be3u ca ynpasrbawem MTT1-om nnn OTI1-om;



51) nHBECTULMOHO APYLWITBO He focTaBu Komucuju getarbaH onuc yHkuMoHucarwa MTT1-a
unn OTIlM-a y cknagy ca ogpenbama ynaHa 173. ctaB 5. OBOr 3aKOHa;

52) NHBECTULMOHO OPYLUTBO U OpraHu3aTop TpXuwiTa koju ynpaeriba MTI1-om naspLuasa
Harnore KnvjeHarta cynpoTHo ogpeabama unaHa 174. ctaB 6. OBOr 3aKOHa;

53) MHBECTULMOHO OPYLUTBO UMM OpraHM3aTtop TpxkuwTa Koju ynpaerba OTI1-oM yKonNuko He
ncnywasa cBe 3axTeBe U3 YnaHa 175. oBor 3akoHa;

54) nuBecTUUMOHO APYLUTBO HE NOCTYNW y cknagy ca ogpenbama ynaHa 176. oBor 3akoHa y
BE3M crpevaBarba Cykoba MHTepeca 1 HaHOLWEHa LUTEeTE MHTepPECUMA KINjEHTa;

55) nuBecTMUMOHO APYLUTBO Koje Kpenpa hMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE He NOCTyna y cknaay
ca ogpenbama ynaHa 177. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

56) nHBECTULIMOHO APYLUTBO KOje MPUIINKOM NpyXara ycryre gaBaka NHBECTULIMOHOT
caBeTa unu ycnyre ynpasrbakba nopTdonmjuma He NpyKynu nogaTke O 3Haky N UCKYCTBY
KnujeHTa y cknagy ca ogpeabama ynaHa 180. ctas 1. oBOr 3akoHa;

57) NHBECTULMOHO PYLUTBO HE NPUKYNW NodaTKe O 3Hakwy N UCKYCTBY KIWjeHTa KoMe He
npyxa ycrnyry MHBeCTMLMOHOI caBeTOBaka 1 NopTdonno MeHatlepa y cknagy ca 4naHom
180. cTtaB 3. oBoOr 3akoHa;

58) NHBECTULMOHO OPYLUTBO HE YNO30pW KIMjeHTa y cny4ajy 13 unana 180. cT. 5. n 6. oBor
3aKOHa;

59) MHBECTULMOHO OpPYLUTBO KOje CynpoTHO oapenbu unaHa 183. ctaB 1. oBOr 3akoHa He
nokaxe KoMncuju Ha HeH 3axTeB Aa 3anoCNeHn Yy MHBECTULMOHOM ApYLUTBY M Apyra
dur3ndka nuua Koja npyxajy ycnyre n obaerbajy akTMBHOCTM 13 ynaHa 183. ctaB 2. oBor
3aKoHa y Me 1 3a pavyH MHBECTULMOHOT APYLUTBA, Y CBAaKOM TPEHYTKY noceayjy notpebHa
3HaHa M CNocoBbHOCTM 3a 06aBbake HUXOBUX AYKHOCTY;

60) MHBECTULMOHO APYLUTBO Koje CynpoTHO oapendu unaHa 183. ctaB 3. 0BOr 3akoHa He
onobpaBa v He Haarneaa cnpoBohewe cucTema ctanHe egykaumje;

61) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He U3BpLUAaBa Hasnore no HajnoBOSbHUUM YCIOBMMA Y
CKnagy ca 4naHom 186. cT. 1— 3. OBOr 3aKOHa;

62) MeCcTO TproBara 1 CUCTEMATCKN MHTEPHANN3aToOpU U CBa MeCTa M3BPLLEHA KOja He
npyxajy nHgopmaumje y cknagy ca 4naHom 186. ctaB 5. OBOr 3aKoHa;

63) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He YCTaHOBM U He cnpoBefe edmKacHe MexaHusme 1
npoueaype 3a nsBpLuaBare Harnora knmjeHaTta u noctusame Hajdborbmx ecpekata y cknagy
ca ynaHom 186. ctaB 6. OBOr 3aKoHa;

64) NHBECTULMOHO APYLUTBO Koje cynpoTHO YnaHy 186. ctas 10. oBor 3akoHa npe nsspLueHa
Hanora BaH MecTa TproBawa He Jobuje NpeTXoaHy N3pUUNTY CarfnacHOCT KINNjeHTa;

65) HBECTULMOHO ApPYLUTBO KOje He n3BpLuM obasedy objaBrbyBama y cknagy ca YnaHom
186. cTaB 12. oBOr 3aKOH3;

66) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He NocTyna y cknagy ca unaHom 186. ctas 13. oBor
3aKOHa;

67) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje NocTyna ca Hano3uma knvjeHata cynpoTHO unaHy 187. cT.
1-3. oBOr 3aKoHa;

68) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje 0abuje n3BpLUEeH-e Harnora KnujeHTa cynpoTHo YnaHy 188.
CTaB 2. OBOr 3aKOHQ;



69) nHBECTULMOHO ApYLITBO KOje He ob6aBecTn Komucujy y cknagy ca unaHom 188. ctas 4.
OBOr 3aKOHa;

70) NHBECTULMOHO OPYLUTBO KOje He u3ga noTepay O M3BPLUEHY TpaHcakuuja y ckragy ca
ynaHom 189. ctaB 1. oBOr 3akoHa;

71) npochecnoHarnHm MHBECTUTOP KOju He 06aBeCTM MHBECTULIMOHO APYLUTBO Y CKragy ca
ynaHom 191. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

72) HBECTULMOHO APYLUTBO KOje CyrnpoTHO ynaHy 191. ctaB 3. oBOr 3akoHa He npeaysme
ogroeapajyhe mepe kaga ycTaHOBM [1a HEKW KITUjEeHT He npunaga noyeTHo yTBpheHo)
KaTeropuju npodecmoHanHor MHBECTUTopPa;

73) NHBECTULMOHO OPYLUTBO KOje He obaBecTu NpodyecnoHanHor MHBECTUTopa y cknagy ca
ynaHomM 192. ctaB 3. oBOr 3aKoHa;

74) NHBECTULMOHO OPYLUTBO Koje He obaBecTn npodecrMoHanHor MHBECTUTOpPA y CKIaay ca
ynaHom 192. ctaB 4. OBOr 3aKOHa;

75) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje Yy Cryvajy NpoMeHe nogaTtaka OCTaBIbEHMX Y CKnaay ca
ynaHom 198. oBor 3akoHa, He obaBecTn Komucujy y cknagy ca unaHom 198. ctas 6. osor
3aKOHa;

76) KpeauTHa MHCTUTYUMja Koja CynpoTHO YnaHy 198. ctaB 7. oBOr 3akoHa He obaBeluTaBa
Komucunjy o umeHnma BesaHnx 3acTynHUKa;

77) NHBECTULMOHO OPYLUTBO UM OpraHM3aTtop TpxuwTa Koju ynpaerba MTI1-om nnn OTI1-
OM, a koju He obaBecTn Komucujy y cknagy ca unaHom 198. ctaB 11. 0BOr 3akoHa;

78) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He A0CTaBu NnucaHo obaBeLlTere y cknagy ca YnaHom
199. ctaB 19. oBOr 3aKoHa;

79) NnpaBHO NuLe Koje BpLUM OrfallaBawe, peknammpane, obyke 3a TproBawe npeko
eNeKTPOHCKMX NriaThopmMm 3a TproBakwe Kao 1 apyre obnvke npomoBMcana ycnyra
WHOCTpaHMX MHBECTULMOHNX ApYyLUTaBa UM opraHmMsatopa Tproeawa, 6e3 no3sone 3a pajg
Komucuje cynpoTHo ynaHy 203. ctaB 4. OBOI 3aKOHa;

80) MHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He n3padyHaBa U3HOC KanuTana, pusuke U U3roXeHoCT Ha
Ha4uH Koju je nponucaH aktom Komucuje, y ckrnagy ca unaHom 211. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

81) NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He AOCTaBM MECEYHN N3BeLUTaj y (hoOpMu 1 Y POKY, Y
CKnagy ca 4naHom 224. ctas 1. OBOr 3aKOHa;

82) nHBECTULMOHO APYLUTBO KOje He A0CTaBM roaullibn OMHAHCK|CKM U3BELLTAj U U3BELUTA]
He3aBWCHOT peBun3opa y cknagy ca YynaHom 224. ctaB 3. OBOI 3aKOHa;

83) opraHmnsaTop TpXuLLTa U NHBECTULMOHO APYLUTBO KOje yrnpaBiba MECTOM TproBawa
He o0jaBrbyje nogaTke y cknagy ca unaHom 229. ctas 1. n ynadom 230. ctaB 1. oBor
3aKOHa;

84) opraHunsaTtop TpXuLiTa NN NMHBECTULMOHO APYLUTBO KOje yrnpaBiba MECTOM TproBawa
o4noXun 06jaBrbMBakbe NogaTaka o TpaHcakumjama 6e3 npeTxogHor ogobpewa Komucuje y
cknagy ca ynaHom 231. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

85) unaH ®oHAa ako He AoCTaBrba MecevyHe U3BeLITaje Kao U CBe Apyre nogaTtke Koju
AreHumju mory 6utn noTpebHu 3a obaBrbake HEHNUX 3aKOHOM YyTBPHEHUX Nocrosa, Ha
MPOMMUCaHN Ha4YMH 1 y NPONMcaHUM PoOKOBMMA Y CKraay ca 4rnaHom 266. ctas 1. oBor
3aKOHa;



86) unaH ®oHAa ako KNujeHTMMa 1 3auHTEpPeCcoBaHM NUUUMa He MpYyXu MHdopmaumje y
BE3K ca CUCTEMOM 3a 3alUTUTy MHBECTUTOPA YTBPHeHe OBUM 3aKOHOM, Y CKnagy ca YnaHom
267. c1. 1-4. oBOr 3aKoHa;

87) LUIPXOB ako HannaTtu unaHapvHe 1 HakHage y nsHocy sehem og nponmcaHor
MpaBunHnkom o Tapum ns unaHa 312. ctas 1. OBOr 3aKoHa;

88) LUPXOB noctynu cynpoTHO ogpeabama ynaHa 313. OBOr 3akoHa y Be3u ca NnpujeMom y
LIPXOB-y;

89) LUPXOB noctynu cynpoTHO ogpeabama unaHa 322. OBOr 3akoHa y Be3u ca
n3BeLLTaBaEM;

90) LIPXOB He omoryhu BpLiewe Hag3opa y cknagy ca ogpendama un. 323. n 324. osor
3aKOHa;

91) npaBHO NMLUe Koje He OOoCTaBM nogaTtke, JOKYMEHTA 1 MMCMEHE M3jaBe 04 3Ha4aja 3a
Haa3op Ha 3axTteB Komucuje y cknagy ca ynaHom 355. ctaB 2. 0OBOr 3aKOHa;

92) MHBECTULMOHO APYLUTBO, OpraHn3aTop TpXULITa, Npyxanaw ycrnyra goctaese nogaraka,
KpeauTHa UHCTUTYLUMja Y norneny MHBECTULMOHMX YCyra Unm akTUBHOCTU U A0OaTHUX
ycnyra, Kao 1 gpyru nocrnogaead, Koju obaerba AenaTHOCT Koja je permcTpoBaHa 3a CBpXe
doMHaAHCKjCKMX yCnyra He NoCTynu y cknagy ca ynaHom 360. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

93) npaBHO NMLUe Koje He OOCTaBu nogaTtke of 3Hadaja 3a Hag30p Yy cknagy ca YnaHom 361.
cTaB 1. OBOr 3aKOHa.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
YnaHn 411.
Hos4yaHom kasHom oa 2.000 go 200.000 guHapa ka3Huhe ce u3nyko nuue ako:

1) duanyko nuue npoaa HekBanMMUKOBaHOM MHBECTUTOPY HEBMACHUYKE XapTuje og
BpeOHOCTM KojuMa ce, CXo4HO 0BjaBrb€HOM NPOCMEKTY, TPryje camo Ha perynncaHom
TPXMULUTY OAHOCHO NOCEBHOM CErMeHTY TOr TPXMLUTA Ha KoMe TPpryjy camo KBanudukoBaHu
WHBECTUTOPM 13 YnaHa 39. cTaB 4. OBOr 3aKOHQ;

2) je bman4ko nuue ca CBOjCTBOM OArOBOPHON NULA 3a caap)kaj NpocnekTa a NPoCneKT unu
ckpaheHu NPOCNeKT cafpXe NorpeLlHe, HeTavyHe unu nogaTtke Koju gosoae y 3abnyay
OLHOCHO Y KOME CY M30CTaBibeHe BUTHE YnkbeHuue 13 YnaHa 45. cT. 1. n 2. OBOr 3aKOHa;

3) m3nyko nuue yKonmko He o6aBecTy U He NOAHEece 3axTeB 3a [JaBare NpeTxoaHe
carfacHoCTM 3a CTULaHke U CMabEeHE NPoLEHTa KBanudgukosaHor yvyewha HaBoaehu cee
nogartke y cknagy ca ynaHom 120. cT. 1. 1 2. oBOr 3aKOHa;

4) chunanyko nuue ykonuko obaBrbare ycryra JocTaBe nogartaka kao pegoBHe AenlaTHOCTH
unu nocna 6e3 npeTxogHe go3sone Komucumje ykonumko je y cynpoTHOCTH ca unaHom 140.
cTaB 1. OBOr 3aKOHQ;

5) unaH opraHa ynpaBe UHBECTULMOHOr APYLUTBA, 3a KOje ce cMaTpa [Aa je BEerMKO Yy CMucny
HeroBe Benu4uHe, yHyTpallke opraHusaumje u npupoae, obnma n CrioxeHocTu
nocnoBana, YKOnmko yHKUmMjy obasrba CynpoTHO orpaHnyesnma ns ogpeabe unaHa 156.
CcTaB 6. OBOr 3aKOHQ;

6) YnaH opraHa ynpase MHBECTULIMOHOI APYLUTBA KOju CynpoTHO unany 159. ctas 1. osor
3akoHa obaBrba AyxHocT 6e3 carnacHocT Komucuje;

7) 6pucaHa je (sudu ynaH 39. 3akoHa — 109/2025-100);



8) cmanyko nuue Koje cynpoTHo ogpenbama ynaHa 161. oBor 3akoHa cTekHe 1 yBeha 6e3
opobpera Komucnje kBannumkoaHo yyewhe y MAHBECTULMOHOM OPYLUTBY;

9) hmanyko nuue koje cynpoTHo YnaHy 184. ctas 1. oBor 3akoHa obaBrba ycnyre u
aKTUMBHOCTU U3 YnaHa 2. ctae 1. Tayka 2) noarad. (1)—(5) oBor 3akoHa a He nocegyje
003BOIy 3a o6aBrbake TUX YCnyra u akTUBHOCTY;

10) npodecroHanHn MHBECTUTOP KOju He 06aBeCTU NHBECTULMOHO APYLUTBO Y CKragy ca
ynaHom 191. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

11) nuue Koje Npy>Ka MHBECTULMOHE YCIyre N akTUBHOCTU U AofaTHe ycnyre, Ha
TepuTopujun Penybnuke, He nocnyje y ckrnagy ca 3akoHOM U He noceayje ogroeapajyhy
nossony Komucuije, y cknagy ca vnadHom 203. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

12) ob6aBrba nocroee 13 ynaHa 203. cTaB 4. OBOr 3aKOHa;

13) dunanyko nuue Koje He JoCTaBu nogaTtke, JOKYMEHTA M MMCMEHE M3jaBe O 3Ha4aja 3a
Haa3op Ha 3axTteB Komucuje y cknagy ca ynaHom 355. ctaB 2. 0OBOr 3aKOHa;

14) dbunanyko nue Koje He JocTaBM nogaTtke of 3Hadaja 3a Hag30p Y cknagy ca yYnaHom
361. ctaB 1. oBOr 3akoHa;

15) cybjekT Hag3opa u3nyKo nuue koje oHemoryhm cnpoeofewe HenocpeaHor Hag3opa y
CKnagy ca 4naHom 365. cT. 1-5. oBOr 3aKkoHa.

XVIII. NPENA3HE U 3ABPLUHE OAPEOBE
Komucuja 3a xaptmje on BpeaHoOCTU
UnaH 412.

Komucuja koja o6asrba nocrnose y cknagy ca 3akoHoM o TpxuwTy kanutana (,Cnyx6eHu
rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTaBrba na obasrba nocnose y
cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

KOMI/ICVIja je AYyXHa Oa ce opraHmsyje Yy CKnagy ca OoBMM 3aKOHOM Y POKy oA WecCT Meceuun oa
AaHa CTynaka Ha CHary oBOr 3akoHa.

[oaBone, pewlera, Mepe, carnacHOCTU 1 gpyre oanyke Koje je goHena Komucuja y cknagy
ca 3akoHOM O TpXuWwTy KanuTana (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20
n 153/20) ocTajy Ha CHa3n HaKOH CTynaka Ha CHary OBOT 3aKOHa.

MocTynum koju cy npen Komucujom nokpeHyTn 0O noyeTka NpMMeHe OBOr 3aKoHa, okoH4yahe
ce y cknagy ca 3akoHom o TpxuwTy kanutana (,Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15,
108/16, 9/20 n 153/20).

UnaHosu Komucuje nsabpaHu y cknagy ca npornmcuma Koju Cy BaXKunm 0o faHa cTynamwa Ha
CHary OBOr 3aKOHa HacTaBrbajy Aa 0baBrbajy CBoje AYKHOCTU y CKnagy ca CBOjUM
MaHgaToMm, 0o n3bopa HOBMX YnaHoBa y cknagy ca ogpenbama OBOr 3aKoHa.

Komucuja he goHeTn nponuce 3a cnpoBofere OBOr 3aKOHa y POKy o[ LecT MeceLm o AaHa
CTynara Ha CHary OBOr 3aKOHa.

LleHTpanHu perucrap, Aeno u KIIMPUHr XapTuja oa BpeAHOCTH
UnaH 413.

LIPXOB koju o6assba nocnose y cknagy ca 3akoHOM O TPXMLWTY kanuTana (,Cnyx6eHun
rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTaBsba Aa obaBrba Nocnose y
CKragy ca OBMM 3aKOHOM M AyXKaH je Aa ce opraHuayje 1 ycknaam CBoja akta ca ogpeabama
OBOr 3aKOHa, Y POKYy 04 AeBeT MeceLum o4 AaHa CTynaka Ha cHary OBOr 3aKOHa.



Pewera, mepe n gpyre oanyke koje je aoHeo LIPXOB y cknagy ca 3akoHOM O TPXULUTY
kanutana (,Cnyx6enn rmacHmk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) ocrtajy Ha
CHa3M HaKOH CTynaka Ha CHary OBOr 3aKoHa.

OpraHun3aTop TpXuLiTa
UnaH 414.

OpraHnzaTtop TpXuLTa Koju o6aBrba NocnoBe y cknagy ca 3akoHOM O TPXKULITY KanuTana
(,Cnyx6eHnu rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTaBrba na obasrba
MOCnoBE Yy CKnaay ca OBMM 3aKOHOM W AyXKaH je Aa ce opraHuayje 1 ycknagu cBoja akta ca
ogpenbama oBOr 3aKoHa, Y POKy o4 AEBET Meceum o AaHa CTyrnaka Ha cHary OBOr 3aKOHa.

Pewera, mepe n gpyre oanyke Koje je opraHM3aTop TpXKuwTa u3 ctaea 1. oBOr YnaHa
OOHEO y cKnagy ca 3akoHoM O TpXMWTY kanuTana (,Cnyx6enun rmacHuk PC”, 6p. 31/11,
112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) ocTajy Ha cHa3u HaKoH CTynaHa Ha CHary OBOI 3aKOHa.

XapTuje of BpeoHOCTU yKIby4eHe Ha perynucaHo TpXKuLWTe u3 ctaea 1. 0BOr YynaHa y
cmucny 3akoHa o TpxuwTy kanutana (,Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16,
9/20 1 153/20) HaKoH CTynaka Ha CHary OBOr 3aKOHa CMaTpajy Ce YKIby4eHUM Ha
perynncaHo TpXuwTe, OOQHOCHO NIMCTUHT perynucaHor TpXKuLWTa, y CKnagy ca aktuma
opraHusaTopa TpXuwiTa.

XapTuje of BpeaHoCTH ykibydeHe Ha MTTTy cmucny 3akoHa o TpXULITY KanuTana
(,Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HakoH cTynama Ha
CHary OBOrl 3aKOHa opraHmM3aTop TpXuwTa ykibyyyje Ha MTT1, oqHOCHO cermMeHT
perynucaHor TpXuLTa Koju HUje JIMCTUHT, y CKNnagy ca akToM opraHm3atopa TpXKuULLTa.

Bpokepcko-annepcka apyluTea
YnaH 415.

Bpokepcko-aunepcka gpyLwiTea Koje cy gobwvne gossony 3a pag o Komucuje fo naHa
CTynawa Ha cHary OBOr 3aKOHa HacTaBsbajy Aa obaBrbajy CBOjy AenaTHOCT U AYXHW cy Aa
CBOje NoCroBake W akTa ycknage ca ogpeabama oBor 3akoHa 1 ogrosapajyhum aktuma
Komucuje, y poky og rooguHy gaHa oA AaHa CTynakba Ha CHary OBOT 3aKOHa.

OBnawheHe b6aHke
YnaH 416.

KpeovTtHe MHCTUTYUWje Koje Cy [0 AaHa CTyMnaHa Ha CHary oBOr 3akOHa nocriosare Kao
oBnawheHe 6aHke y cknagy ca 3akoHoM O TpXuUWTY kanuTtana (,Cnyx6enun rnacHuk PC”,
6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) oyxHe cy Aa CBoje NOCNoBake 1 akTa ycknage ca
ogpenbama oBor 3akoHa u ogroeapajyhum aktuma Komucuje, y poky o4 roguHy gaHa og,
AaHa CTynaha Ha CHary OBOI 3aKoHa.

KpeauTHe MHCTUTYUMje KOje Cy A0 AaHa CTynaka Ha CHary OBOr 3aKOoHa npyxane gogatHe
ycnyre un3 ynada 2. ctae 1. Tadka 9) 3akoHa o TpxkuwTy kanutana (,Cnyx6eHu rnacHuk PC”,
6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) y cknagy ca ynaHom 211. ctaB 3. TOr 3aKoHa,
AyXHe Cy Aa 0o ucTeka poka u3 ctasa 1. oBor unaHa gobujy og Komucuje nossony 3a
obaBrbare AenaTHOCTM MHBECTULMOHOT ApYLITBA Y ckragy ca ogpeabama oBor 3akoHa u
ogrosapajyhum aktuma Komucuje, ocum 3a npyxamwe gogaTHUX ycnyra u3 ynaHa 2. ctas 1.
Tauyka 3) nogTad. (2) u (4) oBor 3akoHa. Mictekom poka 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa KpegutHe
WMHCTUTYUMje Koje NpecTajy Aa NpyXajy AogaTtHe ycnyre, u3yses AoAaTHUX ycriyra U3 YnaHa
2. ctaB 1. Tayka 3) nogTau. (2) u (4) oBor 3akoHa, Ay>xHe cy Aa o Tome obasecte Komucujy.

®oHA 3a 3aWTUTY MHBECTUTOpa

YnaH 417.



AreHuuja 3a ocurypamwe genosuta Koja opraHusyje v ynpaesroa ®PoHAOM 3a 3alUTUTY
MHBECTUTOPA Y CKnagy ca 3akoHoM O TpXuWTY kanutana (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p.
31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20) HacTaBrba Aa obaerba NOCNOBE y CKagy ca OBUM
3aKOHOM U AiyXKHa je a ce opraHuayje 1 ycknaam cBoja akTa ca ogpeabama oBoOr 3akoHa, y
POKYy O4 AeBET MeceLm o4 AaHa CTynawa Ha CHary OBOr 3aKOHa.

YnaH 418.

Oppenbe unana 1. ctaB 3. Tayka 4), ctaB 4. Tauka 3) u ctaB 5, ynaHa 3. ctas 3, unana 10.
CT. 6-8, ynaHa 72, ynaHa 86, ynaHa 96. cT. 68, ynaHa 97. ctaB 12, yunaHa 98. ctaB 5,
ynaHa 99. ct. 4-10, ynana 100, ynaHa 101, ynaHa 105, ynana 106. ctaB 7, ynaHa 115.
ctaB 12°, unaHa 127.c1. 7, 9, 11. n 19, yunana 128, unana 130. cTaB 2. Tay. 3), 4), 7), 8), 9)
n 10) n ctae 3, unaHa 132. c1. 5. n 6, unana 135. ctaB 3, unaHa 139. ctaBs 3, unaHa 140.
ctaB 3." Tay. 2) u 3) n ct. 4. n 6, unaHa 141. ctas 3, unaHa 146, unaHa 147. ynanHa 149.
cTaB 2. Tayka 2) u ctaB 6°, unaHa 153. ctaB 4, unaHa 156. cT. 9. n 15, unana 169. ctas 4,
ynaHa 170. ctaB 8", ynaHa 172. ctaB 2, unaHa 173. cT. 6-8, ynana 179. ctaB 15, unaHa
194. ctaB 5, ynaHa 195. cT. 2. 1 3, ynaHa 196. c1. 4 —6. 1 8, ynana 197. ctaB 6, ynaHa 198,
ynaHa 199, ynana 200. ctaB 1, ynaHa 201. c1. 1-6, un. 202, 204, 205, 206, 207, 208, ynaHa
225. ctaB 2, un. 241, 242, 252, 253, unaHa 256. ctaB 2. Tau. 5), 6) n 7), unaHa 267. ctT. 3. 1
4, ynaHa 383. cT. 8-11, unana 387. cT. 4. u 5, un. 388, 390, 391, 392, 393, 394, 395, 396,
397, 398. 1 399. oBor 3akoHa NpuMMeryjy ce of AaHa npujema Penybnuke y EY.

*Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6poj 109/2025
UnaH 419.

Oppenbe un. 188, 203, 228, 229, 230, 231, 232, 233, 234, 235, 236, 237, 238, 239, 240,
243. n 389. oBor 3akoHa npumekyjy ce Ao AaHa npujema Penybnuke y EY.

CraBrbat€ BaH cHare paHujer 3aKkoHa
YnaH 420.

[laHoM noyeTka NpUMeEHE OBOT 3aKoHa NpecTaje Aa Baxku 3aKoH O TPXMULUTY KanuTana
(,Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6p. 31/11, 112/15, 108/16, 9/20 n 153/20).

Ctynakwe Ha cHary
UnaH 421.

OBaj 3aKOH CTyna Ha cHary ocMor faHa o AaHa objaBrousamna y ,,Crnyx6eHomM rnacHuky
Peny6nnke Cpbuje”, a npumersyje ce No UCTEKY roauHY AaHa o4 AaHa CTynaka Ha cHary,
ocum oapepaba kojuma ce gajy osnawhera 3a AOHOLWEHE Nponuca, ONWTUX 1 Apyrux
akaTa Kojuma ce BpLUM ycknahuBare paja 1 nocrnoBawa ogpeheHux cybjekata ca
oapenbama oBOr 1 ApYror 3akoHa, Koje ce NpuMMemsyjy o AaHa CTynaka Ha cHary oBor
3aKoHa.

OOPEABE KOJE HACY YHETE Y "NMPEYULUTHEH TEKCT" 3AKOHA

3akoH 0 usameHama u donyHama 3akoHa 0 mpxuwmy kanumana: ,Cnyx6eHu anacHuk PC”,
6poj 109/2025-100

UnaH 41.

MocTtynak no 3axTeBy 3a ynuc 3anoXHor npasa npeaat LleHTpanHom perucTtpy, Aenoy
M KIIMPUHIY XapTuja oA BpeAHOCTU NO KOMEe HUje U3BPLUEH YNUC Y perucrap 3anoxHor
npasa A0 AaHa cTynaka Ha CHary oBOr 3aKoHa, 3aBpwuhe ce y cknagy ca ogpenbama
3akoHa o TpxuwTy KanuTtana (,,Cnyx6eHu rnacHuk PC”, 6poj 129/21) n MNpaBunuma

nocnoBawa LleHTpanHor perucrtpa, genoa v KnupuHra xaptuja og BpeaHoctun 10 6poj



2/12-3 op 27. anpuna 2012. roauHe, 3akiby4HO ca U3MmeHama u gonyHama 10 6poj 2-
10/13-2 og 8. anpuna 2025. roguHe.

MocTtynak npucBajaka, OQHOCHO CTULUaka npaBa CBOjUHe Ha (hMHAHCUjCKOM
MHCTPYMEHTY Ha KOMe je yNnMcaHo 3anoXHO NpaBo y perucrap 3afioXHor npasa npe
AaHa cTynawa Ha cHary OBOr 3aKoHa 3aBpwuhe ce y cknagy ca 3aKOHOM O TPXULITY
kanutana (,,Cnyx6eHu rnacHuk PC”, 6poj 129/21) u NMpaBunuma nocnosawa
LleHTpanHor perncrtpa, genoa v KnupuHra xaptmja og BpegHoctu 10 6poj 2/12-3 op
27. anpuna 2012. roauHe, 3aKiby4HO ca uaMmeHama u gonyHama 10 6poj 2-10/13-2 og 8.
anpuna 2025. roguHe.

UnaH 42.

LleHTpanHu perucTtap, Aeno U KNMPUHI xapTuja on BpeaHoctu he 3abenex6e ns
ynaHa 7. OBOr 3aKOHa noyYeTu Aa objaBrbyje Ha CBOjOj UHTEPHET CTPaHULUM HajKacHuje
no ucteky 18 meceuu on aaHa ctynakwa Ha CHary oBOr 3aKoHa, 3a 3afl0XkHa npaBsa
ynucaHa y perucrap 3arfoXxHor npaBa HakoH cTBapaka TeEXHUYKUX ycrnoBa 3a
objaBrouBame oBMX 3abenexoun.

UnaH 43.

Komucuja 3a xaptmje og BpegHoctn he aoHeTu nponuce Koju ypehyjy notpebHe
noaaTke, HAYMH JOCTaBibakba U HBUXOBO OOjaBIrbMBak€e 3a usgaBaole Ymje xaptuje
oA BpegHoOCTU cy yKiby4deHe Ha MTI vnnu OTI y poky oa Tpu mMeceua oA AaHa
CTynaka Ha CHary oBOr 3aKOHa.

UnaH 44.

OBaj 3aKOH cTyna Ha cCHary ocMor AaHa op AaHa objaBrouBama y ,,Cnyx6eHom
rnacHuky Peny6nuke Cp6uje”.



